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Market Summary  
Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,573.19      3.57 0.23%

SET50 1,001.85      2.58 0.26%

SET100 2,246.02      6.07 0.27%

FTSE SET LARGE CAP 1,692.48      6.45 0.38%

FTSE SET MID CAP 2,344.81      4.10 0.18%

FTSE SET SMALL CAP 2,414.56      5.96 0.25%

SET-VAL (Btm) 21,328         

Mkt Cap (Btm) 15,561,100  

PER (x) 16.71

P/BV (x) 1.89

DJIA 21,900         196.14 0.90%

NASDAQ 6,297            84.35 1.36%

STOXX Europe 600 376               3.08 0.83%

SSEC 3,290            3.32 0.10%

FSTE 7,382            62.86 0.86%

HANG SENG 27,402         246.99 0.91%

NIKKEI 19,516         (9.29) (0.05%)

MSCI ASIA EX JAPAN 654               5.24 0.81%

NYMEX (US $/bbl) 47.64            0.27 0.57%

Brent (US $/bbl) 51.87            0.21 0.41%

Dubai (US $/bbl) 50.19            (0.75) (1.47%)

Baltic dry Index 1,249            (17.0) (1.34%)

Golds (spot) 1,285            (6.74) (0.52%)

Copper (spot) 6,547            (4.00) (0.06%)

Sugar (spot) 13.51            (0.01) (0.07%)

Rubber (spot) 210.3            5.00 2.44%

CRB Index 436.17         (0.77) (0.18%)

THB/Dollar 33.2              (0.01) (0.02%)

Yen/Dollar 109.6            0.59 0.54%

Euro/Dollar 1.2                (0.01) (0.45%)

Dollar Index 93.5              0.45 0.48%

3M US T-Bill (%) 0.99 0.00 0.00%

10Y US Yield (%) 2.21 0.03 1.44%

10 Y TH Yield (%) 2.39 0.02 0.80%

VIX Index 11.35 (1.84) (13.95%)

Equity 22-Aug MTD YTD

Local Institutions 1,879            6,983            53,022         

Proprietary Trading (408)              362               (4,100)          

Foreign Investors (678)              (5,318)          1,549            

Local Individuals (793)              (2,027)          (50,471)        

Bond 22-Aug MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) 54.49 1390.90 6,162.49      

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

BEAUTY 13.40 (0.09) (2.19%)

JAS 7.85 (0.10) (1.88%)

TFG 5.75 (0.13) (4.17%)

CENTEL 39.00 (0.14) (2.50%)

BCP 37.75 (0.14) (2.58%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

KBANK 194.50 0.85 1.83%

TRUE 5.25 0.51 2.94%

SCC 492.00 0.49 0.82%

BBL 183.50 0.48 1.38%

AOT 51.50 0.36 0.49%  

เลือกตวัเก็งก ำไร มีโอกำสทดสอบกรอบบนของ 1560-1590  ยงัมีแนวโนม้ฟ้ืนตวัตอ่หลงัเฟดส่งสญัญำณเศรษฐกิจฟ้ืน แตใ่หร้ะวงั de-rating ในหุน้แพง ส่งทำ้ยปีเก่ำ 2559 ตอ้นรบัปีใหม่ 2560 

ตลาดแกว่งตัวระหว่างภาวะกลัว (Risk-off) สลับกับภาวะอยากเส่ียง (Risk-on) ตามปัจจัยท่ีเขา้มากระทบ 

อยา่งไรก็ตามโมเมนตมัระยะสั้นปรบัดีขึนหลงัการรายงานตวัเลข GDP ไตรมาส 2/60 ของไทยท่ีดีกวา่คาดในช่วง

ตน้สปัดาห ์ช่วยหนุนกลุ่มธนาคาร (เชอบ KTB SCB) ขณะท่ีปัจจยัภายนอกมีรายงานข่าวคณะท างานของประธา

นาธิปดีทรมัป์มีความคืบหน้าในการผลกัดนัมาตรการปฏิรปูภาษี แมเ้รายงัมองตลาดอยู่ในลกัษณะแกวง่ตวัออก

ขา้ง 1560-1590 แต่ประเมินระยะสั้นมีโอกาสแกวง่ขึ้ นทดสอบกรอบบน 1580-1590 จุด กลยุทธ์เราเน้น

เลือกหุน้ท่ีแข็งแกร่งกวา่ตลาด ไดแ้ก่ กลุ่มท่ีไดป้ระโยชน์จากการปรบัลดลงของสินคา้โภคภัณฑ์ (โดยเฉพาะถัว่

เหลือง) GFPT CPF / โรงกลัน่ (คา่การกลัน่สูงและการปิดซ่อมโรงกลัน่ใหญ่) BCP IRPC / ถ่านหิน (ราคาถ่านหิน

เข ้า high season) BANPU LANNA* / กลุ่มเดินเรือ (ค่าระวางเข ้า high season) TTA* PSL* RCL* / หุ ้นท่ีได้

ประโยชน์จากผลตอบแทนพนัธบตัรปรบัขึ้ นอยา่งกลุ่มประกนั อาทิ TIP* BLA* 

ภำพรวมกลยุทธ:์ ภาพตลาดกลับมายืนเหนือ 1570 ซ่ึงหากผ่าน 1575 จะเพ่ิมโอกาสลุน้ขึ้ นทดสอบ 1580-

1590 การเก็งก าไรเลือกหุน้ท่ียงัมีการถือครองน้อย ราคาไมแ่พงเกินไป และมีแนวโนม้ผลการด าเนินงานท่ีดีขึ้ น

ในไตรมาส 3/60 การเก็งก าไรเน้นเลือกหุน้ท่ียงั Laggard และตั้งจุดตัดขาดทุนทุกครั้ง // หุน้แนะน า AMATA, 

TPOLY*, TK* //ประเด็นเก็งก าไร TTA*, TIP* 

ประเด็นกำรลงทุน 

โภคภณัฑ ์ – ราคาน ้ามนัปรบัเพ่ิมขึ้ นเล็กนอ้ยจากนักลงทุนคาดการณส์ต็อคน ้ามนัดิบสหรฐัฯ ลดลงเป็น

สปัดาหท่ี์ 8 / สินคา้เกษตรผิดผสมผสาน / โลหะทรงตวั / ค่าระวางเรือ BDI ปิด 1,249.00 จุด (-1.34%) 

/ ถ่านหิน Newcastle ปิด 98.40 เหรียญฯ/ตนั (+0.05%) 

สหรฐัฯ – ส านักงานการเงินเพ่ือการเคหะของรฐับาล (FHFA) รายงานดชันีราคาบา้นไตรมาส 2 เพ่ิมขึ้ น 

1.6% QoQ และ 6.6% YoY ขณะท่ีผูน้ าเสียงขา้งมากของรีพบัลิกนัในวุฒิสภา ไดแ้สดงความเช่ือมัน่วา่ มี

โอกาสเป็น "ศนูย"์ ท่ีสหรฐัจะลม้เหลวในการขยายเพดานหน้ี 

ปตท.จอ่เลิกสญัญำ 7-11 –  มีรายงานปตท.มีแผนทบทวนการต่อสญัญาของ 7-11 ในป๊ัมจ านวนเกือบ 

1,400 แหง่ท่ีจะทยอยหมดสญัญาในช่วง 6 ปีหนา้ โดยอาจพิจารณาน า Jiffy เขา้ด าเนินการแทน อย่างไรก็

ตามผูบ้ริหาร PTT ไดอ้อกมายืนยนัวา่ยงัคงด าเนินธุรกิจกบั CPALL ต่อไป ทั้งน้ีเราประเมินผลกระทบระยะ

ยาวน่าจะจ ากดัจากการท่ี CPALL มีการเปิดสาขาปีละ 700 แหง่ อยา่งไรก็ตามการเสียสาขาในป๊ัมซ่ึงมี

ปริมาณผูซ้ื้อสูงอาจท าใหก้ารเติบโตชะลอลง เป็นปัจจยัลบระยะสั้นต่อจิตวิทยาหุน้ CPALL 

โฆษณำติดลบ11% ศก. - สมาคมมีเดียฯ ประเมินงบโฆษณาปีน้ีมลูคา่ 1.08 แสนลา้นบาท ติดลบ 11% 

ปัจจยัเศรษฐกิจ-ก าลงัซ้ือชะลอตวั ส่งผลสินคา้วดืเป้ายอดขายหนัลดงบโฆษณาส่ือดั้งเดิม เทงบส่ือดิจิทลั 

ดนัเม็ดเงินขยบัอนัดบั 2 รองทีวี 

ประเด็นติดตำม: 25 ส.ค. – ประชุมท่ี Jackson Hole / 25 ส.ค. – ศาลนัดอ่านค าพิพากษาคดีจ าน าขา้ว / 31 

ส.ค. - ธปท.ผลกัดนัมาตรฐานกลาง QR code เพ่ือการช าระเงิน /16 ก.ย. ภาษีสรรพสามิตใหม่ 

แนวรบั 1563/แนวตำ้น : 1575 จุด สดัส่วนกำรลงทุน : เงินสด 40% : พอรต์หุน้ 60% 

 (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์หรือท่ีไม่ไดอ้ยู่ในการวิเคราะหข์อง UOBKH) 

 เราประเมินหุน้ไทยยงัมีโอกาสฟ้ืนตวัต่อเน่ืองจากวานน้ี หลงัเฟดมีมุมมองเชิงบวกต่อเศรษฐกิจ นอกจากน้ีตวัเลข

เศรษฐกิจทั้งญ่ีปุ่ น ยุโรป และสหรฐัฯ ส่วนใหญ่ออกมาดี ขณะท่ีคา่เงินดอลลารส์หรฐัฯ ไมไ่ดแ้ข็งข้ึนมากนักและยงัอยู่ใน

ทิศทางอ่อนตวัเน่ืองจากนักลงทุนท่ีถือสถานะ long สุทธิใน USD ในระดบัสงูมากอยู่แลว้ ท าใหค้่าเงินสหรฐัแข็งค่าใน

ระยะสั้นไดย้าก เป็นปัจจยับวกต่อการฟ้ืนตวัของโภคภณัฑใ์นภาพรวมกลยุทธเ์รายงัขอเลือกเก็งก าไรรายตวั ในหุน้ท่ีข้ึน

ไม่มาก หรือมีปัจจยับวกเฉพาะตวัเพื่อรอจงัหวะสะสมหุน้ดีจากการแกว่งตวั//หุน้แนะน ำวนัน้ี IVL, KBS/ เก็งก ำไร SF*, 

TSR*, SGP* 

ก.พ.มีแนวโนม้เส่ียงพกัฐำนเพ่ิมข้ึน: เน่ืองจากความผนัผวนในตลาดเงินจากนโยบายของประธานาธิบดีสหรฐัฯคนใหม่ 

อีกทั้งอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรทัว่โลกท่ีเร่งตวัข้ึน กดดนัต่อความน่าสนใจของการลงทุนในหุน้ โดยเฉพาะหากผลการ

ด าเนินงานของบริษัทจดทะเบียนออกมาไม่ดี จะเพิม่ความเส่ียงต่อการปรบัฐานของตลาดในชว่งหลงัการประกาศผล

ประกอบการไตรมาส 1/60 (ก.พ.) อยา่งไรก็ตามเรายงัคงมุมมองการลงทุนคร่ึงปีแรกเป็นบวกและคงมุมมองตลาดมี

โอกาสทดสอบเป้าหมาย 1640 จุด ในช่วงคร่ึงแรกของปี 

ระมดัระวงักำรเกิด de-rating: ในช่วงหลายสปัดาหท่ี์ผ่านมาเราเตือนใหนั้กลงทุนระวงัแรงขายท าก าไรในหุน้ท่ี PER สงู

และข้ึนมามาก เน่ืองจากภาวะเงินเฟ้อท่ีกลบัมาและดอกเบี้ ยขาข้ึน จะท าใหส่้วนชดเชยความเส่ียง (risk premium) และ

อตัราคิดลด (discount rate) เพิม่สงูข้ึน และกดดนัอยา่งมากต่อมลูค่าของหุน้เติบโตท่ีซ้ือขายดว้ย PER สงู โดยในภาวะ

เช่นน้ีหุน้ใรเชิงมลูค่า หรือหุน้ท่ีมีการเติบโตกบัความแพงในระดบัราคาท่ีเหมาะสม จะเป็นตวัเลือกท่ีดีกว่า // ตวัอยา่ง 

สญัญาณของ de-rating คือ SET Index ปรบัข้ึนจาก 1504-1600 จุด (22 ธ.ค.-26 ม.ค.) แต่หุน้อยา่ง PTG, COM7, 

KCE, BLA, STPI, ROBINS, TRUE, BEAUTY, TKN, GL, CPALL กลบัปรบัตวัลดลง 

เงินเฟ้อ:ม.ค. เพิม่ข้ึน 1.55% สงูสุดรอบ 28 เดือน สงูสุดรอบ 28 เดือน บวกต่อการข้ึนค่าน ้าของ EASTW  

ส ำหรบัปัจจยัติดตำมท่ีส ำคญั:3 ก.พ.- การจา้งงานนอกภาคเกษตร สหรฐัฯ/ 10 ก.พ.- MSCI rebalancing 

ค ำแนะน ำทำงกลยุทธ ์:มีโอกาสกลบัข้ึนทดสอบ 1,585-1,600 แต่ยงัคงระวงั de-rating ในหุน้แพง (PER สงู) การเขา้

เก็งก าไร เลือกหุน้ท่ียงัข้ึนไมม่ากและไมไ่ล่ราคาหรือหุน้ท่ีมีปัจจยัผลกัดนัเฉพาะตวัท่ีชดัเจน// ส ำหรบัหุน้ top pick 

วนัน้ีIVL, KBS / เก็งก ำไร SF*, TSR*, SGP* 

แนวรบั/แนวตำ้น : 1570/1585   สดัส่วนกำรลงทุน : เงินสด 50% : พอรต์หุน้ 50% 

ประเด็นเก็งก ำไรเชิงกลยุทธ ์

 หุน้เด่นจากสมัมนา 21 ม.ค. –TU, MAJOR, PTTGC/เก็งก าไร VNG*, WHA*, JWD*, TSR*, TTA* 

 หุน้เด่นปี 2560: BANPU, PTTEP, SCB, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA* 

 เขตเศรษฐกจิพิเศษภาคตะวนัออก: AMATA, WHA*, CCP*, EASTW* 

 หุน้ Laggard: JWD*, SCN*, BA*, WHA*, SCC, TU, EGCOและอสงัหาฯ เช่น SPALI, PSH, AP 

 หุน้พลงังานทดแทนท่ีน่าสนใจ: PSTC*, TSE*, CHOW*, TLUXE* 

(* หุน้ท่ีไม่อยู่ในการวเิคราะหข์อง UOBKH หรือหุน้แนะน าเชิงกลยุทธ ์ผูล้งทุนควรพิจารณาจุดตดัขาดทุน ราว 3-5%)  

ในวำระส่งทำ้ยปีเก่ำ ตอ้นรบัปีใหม่ บล.ยูโอบี เคยเ์ฮียน (ประเทศไทย) จ  ำกดั มหำชน ขออ ำนำจคณุพระศรี

รตันตรยั และส่ิงศกัดิ์สิทธ์ิทั้งหลำยในสำกลโลก โปรดจงดลบนัดำลใหท่้ำนนกัลงทุนและครอบครวั พบแตค่วำมสุข

ควำมเจริญ ปรำศจำกโรคภยั และประสพควำมส ำเร็จในกำรลงทุนสมดงัท่ีท่ำนตัง้ใจทุกประกำร 

เราคาดดชันีหุน้ไทยวนัสุดทา้ยยงัแกว่งตวับวกเล็กนอ้ยได ้ปริมาณการซ้ือขายวานน้ีอยู่ท่ี 3.20 หมื่นลา้นบาท โดยนักลงทุน

ต่างชาติซ้ือสุทธิถึง 5,396 ลา้นบาท และมีสถานะ Long สุทธิอีก 18,941 สญัญา ซ่ึงคาดว่ามาจากการท า Windows 

dressing เน่ืองจากการปรบัข้ึนมาจากการซ้ือช่วงทา้ยตลาดในหุน้ขนาดใหญ่ ส่งผลใหด้ชันีหุน้ใหญ่อย่าง FTTHL ปิดปรบัข้ึน 

1.08% เหนือกว่า FSTHM และ FSTHS (หุน้กลางและเล็ก) ท่ีข้ึนเพียง 0.47% และ 0.82%ตลาดยงัมีโอกาสซึมข้ึนจากเงิน 

LTF/RMF ท่ีเขา้มาและการฟ้ืนตวัข้ึนของราคาน ้ามนัอยา่งไรก็ตาม เราประเมินโภคภณัฑย์งัตอ้งเผชิญกบัราคาท่ีอาจอ่อนตวั

ลงจากปัจจยัดา้นฤดกูาลในชว่งม.ค.60อาจกดดนัหุน้ไทยในชว่งตน้ปีหนา้ ท าใหใ้นเชิงกลยุทธเ์รามองหุน้ท่ียงั Laggard และ

มีปัจจยัผลการด าเนินงานไตรมาส 4/59-1/60 แข็งแกร่ง น่าสนใจ รวมทั้งกลุ่มท่ีใชโ้ภคภณัฑเ์ป็นตน้ทุนอยา่ง รบัเหมา

และสายการบินฟ้ืนตวัในช่วงปลายปี-ตน้ปี หุน้แนะน ำวนัน้ี STEC,BDMS / เก็งก ำไร BA*, TIP*, DTAC*, PSTC* 

ส ำหรบัปัจจยัติดตำมท่ีส ำคญั:30 ธ.ค. –Chicago PMI, จ านวนแท่นขุดเจาะ(สหรฐัฯ) 

ค ำแนะน ำทำงกลยุทธ ์:ส าหรบัผูต้อ้งการใชสิ้ทธ์ิลดภาษี ซ้ือ LTF/RMF เป็นวนัสุดทา้ย ทั้งน้ีเรายงัมองตลาดมีการแกว่งตวั

ลงบา้งในช่วง ม.ค.60 ซ่ึงจะเป็นจุดซ้ือท่ีดี ทั้งน้ีในเชิงกลยุทธก์ารบริหารความเส่ียงจากการท่ีตลาดแข็งแกร่งกวา่ท่ีคาด ท า

ใหใ้นเชิงการเก็งก าไร เราขอเลือกหุน้ท่ีน่าจะทนกบัการแกว่งไดห้รือปัจจยับวกเฉพาะตวั เนน้หุน้ท่ี Laggard และทยอยสะสม

หุน้เด่นปี 2560 ซ่ึงไดแ้ก่ BANPU, PTTEP, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA*// ส ำหรบัหุน้ top pick วนัน้ีSTEC,BDMS 

/ เก็งก ำไร BA*, TIP*, DTAC*, PSTC* 

แนวรบั/แนวตำ้น : 1530/1540-1550   สดัสว่นกำรลงทุน : เงินสด 60% : พอรต์หุน้ 40% 

ประเด็นเก็งก ำไรเชิงกลยุทธ ์

 หุน้เด่นปี 2560: BANPU, PTTEP, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA* 

 การประมลูโครงการขนาดใหญ่ปีหนา้: STEC, SEAFCO*, PYLON*, UNIQ*, CK 

(* หุน้ท่ีไม่อยู่ในการวเิคราะหข์อง UOBKH หรือหุน้แนะน าเชิงกลยุทธ ์ผูล้งทุนควรพิจารณาจุดตดัขาดทุน ราว 3-5%) 

 

 

 

 

 

 

หุน้แนะน ำ 

 AMATA (21) : หุน้เด่นจากประเด็นเขตเศรษฐกิจพิเศษภาคตะวนัออก (EEC) แมผ้ลการด าเนินงานคร่ึงปี

แรกจะต า่ แต่ก็เป็นไปตามท่ีคาด ขณะท่ีโมเมนตมัคร่ึงปีหลงัมีแนวโนม้ปรบัดีขึ้ น 

 TPOLY* (5.20) : ผลการด าเนินงานฟ้ืนตวัจากทั้งงานก่อสรา้ง และรายไดข้ายไฟจากการถือหุน้ 41% ใน 

TPCH ราคาปัจจุบันซ้ือขายใกลก้ับ NAV 4.73 บาท ท่ีคิดจาก TPCH ท่ี 16.20 บาท หรือเท่ากับไดธุ้รกิจ

รบัเหมาฟรี (อา้งอิง TPCH ท่ี 22 บาท NAV ของ TPOLY อาจสูงถึง 6.42 บาท) 

 TK* (15) : บริษัทมีแนวโน้มปรบัเพ่ิมเป้าการเติบโตขึ้ นจากระดับ 10% ซ่ึงหากเกิดขึ้ นจะเป็นการปรบั

เพ่ิมเป้ารอบท่ี 2 ของปีน้ี และคาดไดป้ระโยชน์จากการฟ้ืนตวัของก าลงัซ้ือโดยเฉพาะจากขา้ว 

 ประเด็นลงทุน: TTA* (ดชันี BDI เขา้สู่ช่วง high season และคาดผลการด าเนินงานฟ้ืนตวั และบริษัทม ี

Opportunity day วนัน้ี 17 ส.ค.) / TIP* (ราคาปัจจุบนัซ้ือขายท่ีเพียง 8.4x PER ขณะท่ีปันผลทั้งปีราว 6% 

โดยคาดจ่ายระหวา่งกาล 0.75-1.00 บาท หรือคิดเป็น Div Yield 1.7-2.2%) 

 

 

 

 

 

 

Opportunity day: 23 ส.ค. – SPALI, HPT, BPP, BANPU, PT, 
TTA, PLAT / 24 ส.ค. – IRPC, ITEL, ILINK, ACAP, SE, SVI / 
25 ส.ค. – AMA, JUBILE, BAFS, PSH, ERW / 28 ส.ค. – TKN, 
BGRIM, TRT, PCSGH, ORI, KTIS, CENTEL 
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เปรียบเทียบความถกูแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภมิูภาค 

Index

2017F 2018F 2017F 2018F -1D WTD MTD YTD

TIPs

Thailand 1,573            15.6          14.1          8% 11% 0.2% 0.4% -0.2% 2.0%

   - Energy 21,161          11.8          11.2          22% 5% -0.2% 0.8% 1.1% 3.1%

   - Banking 515              10.5          9.4           2% 13% 1.1% 1.5% 0.1% 3.2%

   - Commerce 35,786          27.2          23.4          4% 16% 0.2% 0.6% -0.5% -3.2%

   - Telecom 159              22.8          20.4          -30% 12% 0.4% 0.8% -3.2% 7.4%

   - Transport 322              31.3          26.9          43% 17% 0.2% -1.5% 0.0% 14.9%

Indonesia 5,880            16.8          14.7          52% 14% 0.3% -0.2% 0.7% 11.0%

Phillipine 8,012            19.2          17.2          17% 12% 0.0% -0.1% -0.1% 17.1%

Asia

China 3,290            14.6          12.9          25% 13% 0.1% 0.7% 0.5% 6.0%

Hong Kong 27,402          12.9          11.8          18% 9% 0.9% 1.3% 0.3% 24.5%

India 31,292          20.3          16.3          15% 24% 0.1% -0.7% -3.8% 17.5%

Japan 19,518          16.9          15.3          34% 10% 0.0% 0.2% -2.1% 2.1%

Korea 2,369            10.0          9.2            89% 9% 0.4% 0.5% -1.4% 16.9%

Malaysia 1,776            16.4          15.6          7% 6% 0.1% 0.0% 0.9% 8.2%

Singapore 3,274            14.9          13.8          -9% 8% 0.5% 0.7% -1.6% 13.7%

Taiwan 10,445          14.9          13.8          14% 8% 0.6% 1.2% 0.2% 12.9%

Vietnam 761               14.2          12.5          25% 14% -1.0% -1.0% -2.8% 14.5%

MSCI Asia Ex Japan 654               14.1          12.6          21% 11% 0.8% 1.0% -0.3% 27.2%

Bloomberg Index

Oil and Gas Index 352               18.0          14.9          54% 21% 0.3% 1.1% 0.0% 10.4%

Coal Index 410               12.7          12.6          69% 1% -0.3% -0.1% -0.2% 20.1%

Chemicals Index 295               15.3          13.9          28% 10% 0.3% 1.0% 0.4% 19.2%

Banks Index 182               8.7            8.1            8% 6% 0.6% 0.5% -0.7% 16.0%

Commercial Services Index 123               20.4          18.3          16% 12% -0.5% 0.0% 1.9% 12.2%

Telecommunications Index 62                 15.4          13.8          19% 11% 0.1% 1.2% 1.5% 11.6%

Transportation Index 166               17.8          16.4          63% 8% -0.8% -0.7% 1.1% 9.3%

Regional

/Country

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

 
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 
ยอดซ้ือขายหุน้ของนกัลงทุนตา่งชาติในภมิูภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

22-Aug 21-Aug MTD YTD 2016 2015

Thailand (20.4)       (31.4)       (160)        34           2,240       (4,372)     

Indonesia 25.3        (114.2)     (320)        186         1,259       (1,580)     

Philippines 0.2          -          48           494         83           (1,194)     

India -          (279.5)     (1,523)     7,372       2,903       3,274       

S. Korea 102.9       (55.6)       (1,256)     7,373       10,480     (3,580)     

Taiwan 125.6       (87.0)       111         8,394       10,956     3,384       

Vietnam 2.9          (2.2)         36           454         (361)        95            
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 
ปัจจยัที่ตอ้งติดตาม  

23 ส.ค.: EU – ดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซื้ อ (PMI) เดือน ส.ค. 

             US – ยอดขายบา้นใหม ่(New Home Sales) เดือน ก.ค. 

24-26 ส.ค.: US – การประชุมเศรษฐกิจประจ าปีของธนาคารกลางสหรฐัฯท่ีเมืองแจ็กสนั โฮล 

24 ส.ค.: UK – รายงานตวัเลข 2Q60 GDP 

25 ส.ค.: TH – ศาลนัดอ่านค าพิพากษาคดีจ าน าขา้ว 

             US – ค าสัง่ซื้ อสินคา้คงทน เดือน ก.ค. 

 

Chart of the day 

 
Source: Bloomberg, UOBKH 

US Economy Surprise Index – ดั ช นี  US Economy 

Surprise Index  (เสน้ล่างสุด) เรอ่มกลับมาปรบัเพ่ิมขึ้ น 

ส่งผลบวกต่อจิตวิทยาหุ ้นสหรัฐฯ และการลงทุนใน

สินทรพัยเ์ส่ียงในระยะสั้น อยา่งไรก็ตามแนวโนม้การแข็ง

ค่าของเงินเหรียญสหรฐัฯ คาดจะเป็นประเด็นกดดนัและ

ความเส่ียวต่อการไหลออกของเงินทุนจากตลาดเกิดใหม่

ได ้
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ตลาดหุน้สหรฐั ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดพุ่งขึ้ นเมื่อคืนน้ี (22 ส.ค.) ขานรบัรายงานท่ีวา่ คณะท างานของประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรมัป์

แหง่สหรฐั และแกนน าสภาคองเกรส มีความคืบหนา้ในการผลกัดนัมาตรการปฏิรปูภาษี ขณะท่ีนักลงทุนจบัตาการประชุมเศรษฐกิจ

ประจ าปีของธนาคารกลางสหรฐั (เฟด) ท่ีเมืองแจ็กสัน โฮล ในสัปดาห์น้ีอย่างใกลชิ้ด เพ่ือหาสัญญาณบ่งช้ีถึงแนวโน้มนโยบาย

การเงินในอนาคต ดชันีเฉล่ียอุตสาหกรรมดาวโจนสปิ์ดท่ี 21,899.89 จุด พุ่งขึ้ น 196.14 จุด หรือ +0.90% ดชันี S&P500 ปิดท่ี 

2,452.51 จุด เพ่ิมขึ้ น 24.14 จุด หรือ +0.99% และดชันี Nasdaq ปิดท่ี 6,297.48 จุด เพ่ิมขึ้ น 84.35 จุด หรือ +1.36% (อินโฟ

เควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดพุ่งขึ้ นเมื่อคืนน้ี (22 ส.ค.) จากการท่ีนักลงทุนคาดหวงัวา่ นายมาริโอ ดรากี ประธานธนาคารกลางยุโรป (ECB) 

อาจจะส่งสญัญาณเก่ียวกบัทิศทางนโยบายการเงินในอนาคต ในการประชุมเศรษฐกิจประจ าปีของธนาคารกลางสหรฐั (เฟด) ซ่ึงจะจดั

ขึ้ นในวนัท่ี 24-26 ส.ค.น้ี ท่ีเมืองแจ็กสัน โฮล รฐัไวโอมิง ดัชนี Stoxx Europe 600 เพ่ิมขึ้ น 0.8% ปิดท่ี 375.80 จุด ดัชนี DAX 

ตลาดหุน้เยอรมนัปิดท่ี 12,229.34 จุด พุ่งขึ้ น 163.35 จุด หรือ +1.35% ดชันี CAC-40 ตลาดหุน้ฝรัง่เศสปิดท่ี 5,131.86 จุด 

เพ่ิมขึ้ น 44.27 จุด หรือ +0.87% และดชันี FTSE 100 ตลาดหุน้ลอนดอนปิดท่ี 7,381.74 จุด เพ่ิมขึ้ น 62.86 จุด หรือ +0.86% 

(อินโฟเควสท)์ 

ตลาดน ้ามนั สัญญาน ้ ามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดบวกเมื่อคืนน้ี (22 ส.ค.) โดยไดแ้รงหนุนจากการคาดการณ์ท่ีว่า สต็อก

น ้ามนัดิบของสหรฐัจะปรบัตวัลดลงติดต่อกนัเป็นสปัดาหท่ี์ 8 โดยส านักงานสารสนเทศดา้นการพลงังานของรฐับาลสหรฐั (EIA) จะ

เปิดเผยรายงานสต็อกน ้ ามันดิบในวนัน้ี สัญญาน ้ ามันดิบ WTI ส่งมอบเดือนก.ย. เพ่ิมข้ึน 27 เซนต์ หรือ 0.6% ปิดท่ี 47.64 

ดอลลาร/์บารเ์รล สัญญาน ้ามนัดิบเบรนทส์่งมอบเดือนต.ค. เพ่ิมขึ้ น 21 เซนต ์หรือ 0.4% ปิดท่ี 51.87 ดอลลาร/์บารเ์รล (อินโฟ

เควสท)์ 

องักฤษมีงบประมาณ

เกินดุลครั้งแรก 

ส านักงานสถิติแห่งชาติอังกฤษ (ONS) เปิดเผยวา่ รฐับาลอังกฤษมีงบประมาณเกินดุลในเดือนก.ค. ซ่ึงเป็นครั้งแรกในรอบ 15 ปี 

ONS เปิดเผยวา่ รฐับาลมีงบประมาณเกินดุล 0.2 พนัลา้นปอนด ์(257 ลา้นดอลลาร)์ ในเดือนก.ค. เมื่อเทียบกบัตวัเลขขาดดุล 0.3 

พนัลา้นปอนด ์(385 ลา้นดอลลาร)์ ในช่วงเดียวกนัของปีท่ีแลว้ (อินโฟเควสท)์ 

ค่าเงินบาทแข็งค่า

ต่อเน่ือง 

นักวิเคราะห์ปรบัคาดการณ์เงินบาท มองแนวโน้มแข็งค่ามากขึ้ น "กสิกรไทย" แนะแบงก์ชาติบริหารค่าเงินเชิงรุกหลังประเมิน

แนวโน้มทุนนอกยงัไหลเขา้จากการเกินดุลบัญชีเดินสะพัด ขณะเงินเฟ้อต า่สุดในภูมิภาค จูงใจต่างชาติเขา้ลงทุนบอนด์ไทย ดา้น 

"เครดิตสวสิ" มองเงินบาทส่อแข็งแตะ 32.5 บาทต่อดอลลาร ์ใน 12 เดือนขา้งหนา้ผลจากดอลลารอ์่อนเงินไหลเขา้ (กรุงเทพธุรกิจ) 

มอเตอรเ์วย 6 หม่ืน

ลบ. 

 

ครม.สญัจรโคราชไฟเขียวเปิดพีพีพี เอกชนรว่มลงทุนในกิจการรฐั โครงการมอเตอรเ์วย ์2 เสน้ทาง "บางปะอิน-โคราช"-"บางใหญ่-

กาญจนบุรี" รวมวงเงิน 6 หมื่นลา้น เร่งส่งรายละเอียดเขา้พีพีพีฟาสตแ์ทร็ก อายุสญัญา 30 ปี คาดก่อสรา้งเสร็จปี63 พรอ้มอนุมติั

รา่งสญัญาจา้งจีนออกแบบ รายละเอียดรถไฟความเร็วสูงกรุงเทพฯ-โคราช วงเงินกวา่ 1.7 พนัลา้น นายกฯเล็งลงนามจีนตน้ก.ย. วาง

เง่ือนไขช าระเงินเป็นสกุลบาท จีนรบัความเส่ียงอตัราแลกเปล่ียน (กรุงเทพธุรกิจ) 

ไฟเขียวภาษี

สรรพสามิตใหม่ 

แหล่งข่าวกรมสรรพสามิต เปิดเผยว่า ท่ีประชุมครม.สญัจรท่ีจังหวดั นครราชสีมา ไดเ้ห็นชอบกฎกระทรวงท่ีออกตาม พ.ร.บ.ภาษี

สรรพสามิตฉบับใหม่ เร่ืองโครงสรา้งอัตราภาษีสินคา้จ านวน 13 รายการและภาคบริการ 4 รายการ โดยยงัไม่มีการเสนอสินคา้

ส าคญัอีก 3 รายการ ไดแ้ก่ ยาสูบ เคร่ืองด่ืมแอลกอฮอล์ และไพ่ในคร.รอบน้ี โดยคาดวา่การเสอนโครงสรา้งภาษีใหม่ของเคร่ืองด่ืม

ยาสูบ แอลกอฮอล ์และไพ่ จะเสนอให ้ครม.เห็นชอบไดใ้นวนัท่ี 12 ก.ย.60 ซ่ึงเป็นสปัดาหสุ์ดทา้ย ก่อนท่ี พ.ร.บ.สรรพสามิตใหม่มี

ผลบงัคบัใชว้นัท่ี 16 ก.ย.60 เน่ืองจากเป็นสินคา้ท่ีมีความอ่อนไหว เกรงวา่จะเกิดการกกัตุนเพ่ือเก็งก าไร (เดลินิวส)์ 
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รายงานฉบบันีจ้ดัท าข้ึนโดยข้อมูลเท่าทีป่รากฏและเชือ่ว่าเป็นทีน่่าเชือ่ถือไดแ้ต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของข้อมูลนัน้  ๆโดยบริษัทหลกัทรัพย์ ยูโอบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 
ผูจ้ดัท าขอสงวนสิทธ์ในการเปลีย่นแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้โดยไม่ตอ้งแจ้งล่วงหนา้ รายงานฉบบันีมี้วตัถุประสงค์เพือ่ใชป้ระกอบการตดัสินใจของนกัลงทนุ โดยไม่ไดเ้ป็นการชีน้ า
ชกัชวนใหน้กัลงทนุท าการซ้ือหรือขายหลกัทรพัย์ หรือตราสารทางการเงินใด  ๆทีป่รากฏในรายงาน 
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ซ้ือ 

ราคาพื้ นฐาน 65.25 บาท 

ผลประกอบการใน 2Q 60 ยงัคงอ่อนตวัลงตามการบริโภคในประเทศท่ีอ่อนแอกวา่คาด รวมถึงการฟ้ืนตวัท่ีเป็นไปอยา่งล่าชา้ เรา

ไดป้รบัลดประมารการผลประกอบการในปี 2560 ลงในระดบั 10% ถึงแมเ้ราจะเช่ือวา่การเติบโตของผลประกอบการจะกลบัมา

ฟ้ืนตวัในคร่ึงปีหลงั 60 ทั้งน้ีราคาหุน้ในปัจจุบนัไดส้ะทอ้นประมาณการของผลประกอบการท่ีอยูใ่นระดบัต า่ไปเรียบรอ้ยแลว้ 

เราคงค าแนะน า ซ้ือ ท่ีราคาเป้าหมาย 65.25 บาท (รายละเอียดอยูใ่นบทวเิคราะหว์นัน้ี) 

TRUE 

ถือ 

ราคาพื้ นฐาน 5.70 บาท 

TRUE ยงัคงมีเป้าหมายท่ีส่วนแบ่งการตลาดในระดบั 1 ใน 3 ภายในปี 2562 และ การเติบโตของรายไดจ้ากการบริการในระดบั 

15% ซ่ึงเป็นระดับท่ีสูงกว่าคู่แข่ง ถึงอย่างไรก็ตามเราเห็นสัญญาณการฟ้ืนตัวในอุตสาหกรรม เน่ืองจากมีการปรบัเปล่ียนกล

ยุทธจ์ากการสนันสนุนอุปกรณโ์ทรศพัทม์ือถือ เป็น การมุ่งเน้นเชิงพ้ืนท่ี เราคงค าแนะน า ถือ เราเช่ือวา่ราคาหุน้ท่ีปรบัตวัลงมา

ประมาณ 40% จากจุดสูงสุด ในเดือนกรกฏาคม 2559 ไดส้ะทอ้นปัจจัยลบไปเกือบหมดแลว้ เราคงค าแนะน า ถือ ท่ีราคา

เป้าหมาย 65.25 บาท (รายละเอียดอยูใ่นบทวเิคราะหว์นัน้ี) 

ERW หุน้ฮ็อต!! : ERW ลุน้ท านิวไฮรอบกวา่ 20 ปี แต่ระวงัอพัไซดเ์ร่ิมจ ากดั   

หุน้ ERW วิ่งกวา่ 30% จากปีก่อน ลุน้เบรกจุดสูงสุดใหม่ในรอบกวา่ 20 ปี โบรกฯ แหเ่ชียร ์‘ซ้ือ’ หลงังบไตรมาส 2/60 เด่น รบั

อานิสงสโ์รงแรม HOP INN เพ่ิมอตัราก าไร แต่ระวงัอพัไซดเ์ร่ิมจ ากดั และยีลดปั์นผลต า่เพียง 1% 

TPIPP TPIPP เตรียมประชุมบอรด์ปลายเดือนน้ี เล็งจ่ายปันผลงวด Q2/60 หลงัมีกระแสเงินสดสูง ศึกษาลงทุนพลงังานทดแทนตปท. 

บริษัท ทีพีไอ โพลีน เพาเวอร ์จ ากดั (มหาชน) หรือ TPIPP ใหข้อ้มูลนักลงทุนในงาน Opportunity Day โดยมีนายภคัพล เล่ียวไพ

รตัน์ รองกรรมการผูจ้ดัการใหญ่ สายบญัชีและการเงิน เป็นผูใ้หข้อ้มูล โดย TPIPP มัน่ใจปีน้ีรายได-้ก าไรโตกา้วกระโดด เตรียม 

COD เพ่ิม 290 MW ส่งผลทั้งปีครบ 440 MW เล็งเขา้ประมูลงานพลงังานทดแทนภาครฐั 400 MW ช่วง Q4/60 หวงัดนัรายได้

ปี 61 นิวไฮต่อเน่ือง เผยศึกษาลงทุนพลงังานทดแทนในต่างประเทศ 5-6 แห่ง เน้นโครงการใหผ้ลตอบแทนสูงกวา่ในประเทศ 

พรอ้มหยุดขยายธุรกิจสถานีน ้ ามันและก๊าซธรรมชาติ เน้นโรงไฟฟ้าเป็นหลัก แยม้ถกบอรด์ปลายเดือนน้ี เล็งจ่ายปันผลงวด 

Q2/60 หลงัมีกระแสเงินสดในระดบัสูง 

 

ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 22-Aug 21-Aug -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)

GRM

GRM- Singapore US$/bbl 8.17                   8.27         -1% -3% 3% 37% 30% ESSO(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)

Crude Oil  

Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 50.2                   50.9         -1% 1% 4% -5% -8% PTT(+),PTTEP(+)

Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 51.1                   51.2         0% 1% 8% -4% -9%

West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 47.6                   47.4         1% 0% 4% -7% -12%

LPG  

Butane FOB ARA Barge US$/MT 365                    365          0% 0% -6% -26% -26% SGP(+)

Propane FOB ARA Barge US$/MT 345                    345          0% 0% -10% -20% -21%

Future

Nymex 1st month US$/bbl 47.8                   47.5         1% 0% 4% -8% -13%

Oil Product Price

92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 63                      63            0% 1% 11% 4% -5%

Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 13                      12            7% 1% 46% 72% 6% TOP(+) ,SPRC(+) ,ESSO(+)

PTTGC(+)

Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 63                      63            0% 0% 4% 2% -5%

Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 13                      12            4% -6% 2% 51% 4% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)

High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 46                      46            0% 1% 3% -1% -5%

Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (4)                      (5)             17% 13% 18% -38% -32% TOP(+),PTTGC(+)

Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 62                      62            0% 0% 5% 2% -5%

Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 12                      11            8% -5% 11% 53% 7% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

% Chg

 
แหล่งข้อมูล : Bloomberg 
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