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Market Summary  
Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,573.38      0.19 0.01%

SET50 1,001.51      (0.34) (0.03%)

SET100 2,246.06      0.04 0.00%

FTSE SET LARGE CAP 1,695.06      2.58 0.15%

FTSE SET MID CAP 2,345.70      0.89 0.04%

FTSE SET SMALL CAP 2,411.07      (3.49) (0.14%)

SET-VAL (Btm) 20,831         

Mkt Cap (Btm) 15,561,100  

PER (x) 16.73

P/BV (x) 1.89

DJIA 21,812         (87.80) (0.40%)

NASDAQ 6,278            (19.07) (0.30%)

STOXX Europe 600 374               (1.88) (0.50%)

SSEC 3,288            (2.52) (0.08%)

FSTE 7,383            0.91 0.01%

HANG SENG 27,402         0.00 0.00%

NIKKEI 19,387         50.80 0.26%

MSCI ASIA EX JAPAN 656               1.55 0.24%

NYMEX (US $/bbl) 48.41            0.77 1.62%

Brent (US $/bbl) 52.57            0.70 1.35%

Dubai (US $/bbl) 49.93            (0.26) (0.52%)

Baltic dry Index 1,222            (27.0) (2.16%)

Golds (spot) 1,291            5.81 0.45%

Copper (spot) 6,537            (10.00) (0.15%)

Sugar (spot) 13.67            0.16 1.18%

Rubber (spot) 212.5            2.20 1.05%

CRB Index 436.37         0.20 0.05%

THB/Dollar 33.3              0.09 0.27%

Yen/Dollar 109.0            (0.53) (0.48%)

Euro/Dollar 1.2                0.00 0.38%

Dollar Index 93.1              (0.40) (0.43%)

3M US T-Bill (%) 0.98 0.00 0.00%

10Y US Yield (%) 2.17 (0.05) (2.13%)

10 Y TH Yield (%) 2.39 (0.00) (0.04%)

VIX Index 12.25 0.90 7.93%

Equity 23-Aug MTD YTD

Local Institutions 1,776            8,758            54,797         

Proprietary Trading (289)              72                 (4,389)          

Foreign Investors (2,033)          (7,351)          (484)              

Local Individuals 547               (1,480)          (49,924)        

Bond 23-Aug MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) (117.30) 1273.61 6,045.20      

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

ASIAN 14.70 (0.02) (3.29%)

QHOP 4.68 (0.00) (3.31%)

DIGI 0.58 (0.00) (3.33%)

PSL 10.30 (0.06) (3.74%)

LH 9.80 (0.48) (3.92%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

BTC 0.07 0.01 16.67%

AMARIN 5.25 0.02 7.58%

J 2.44 0.01 7.02%

AS 2.02 0.01 6.88%

SUPER 1.31 0.19 5.65%  

แกว่งตวัจากปัจจยัทั้งในนอก ระวงัความผนัผวนจากการออ่นค่าของเงินบาท  ยงัมีแนวโนม้ฟ้ืนตวัตอ่หลงัเฟดส่งสญัญาณเศรษฐกิจฟ้ืน แตใ่หร้ะวงั de-rating ในหุน้แพง ส่งทา้ยปีเก่า 2559 ตอ้นรบัปีใหม่ 2560 

ความแน่นอนทางดา้นการเมืองสหรฐัฯ รวมทั้ง PMI ยโูรโซนท่ีชะลอตวั ส่งผลให ้US Dollar อ่อนคา่ และมกัจะเป็น

ปัจจัยบวกต่อทิศทางค่าเงินรวมทั้งหุน้เอเซียและตลาดเกิดใหม่ อย่างไรก็ตาม คาดหุน้ไทยยงัคง Underperform 

ตลาดโลกและภูมิภาคจากการท่ีพลิกกลบัมาขาดดุลครั้งแรกในรอบ 27 เดือน ขณะท่ีโมเมนตมัการส่งออกตั้งแต่

ส.ค.มีแนวโน้มชะลอตวัเหลือเติบโตหลกัเดียวจากฐานท่ีสูงในปีก่อน ท าใหหุ้น้ไทยน่าจะยงัคงเคล่ือนไหวในกรอบ

จ ากัด และการอ่อนค่าของเงินบาทอาจ trigger ให ้SET Index เหวี่ยงตัวลงเช่นท่ีเคยเกิดขึ้ นในช่วงมี.ค./พ.ค.และ

ก.ค.ของปีน้ี กลยุทธ์เราเนน้เลือกหุน้ท่ีแข็งแกรง่กวา่ตลาด ไดแ้ก่ กลุ่มท่ีไดป้ระโยชน์จากการปรบัลดลงของสินคา้

โภคภณัฑ ์(โดยเฉพาะถัว่เหลือง) GFPT CPF / โรงกลัน่ (คา่การกลัน่สูงและการปิดซ่อมโรงกลัน่ใหญ่) BCP IRPC / 

ถ่านหิน (ราคาถ่านหินเขา้ high season) BANPU LANNA* / หุน้ท่ีไดป้ระโยชน์จากผลตอบแทนพนัธบตัรปรบัขึ้ น

อยา่งกลุ่มประกนั อาทิ TIP* BLA* / หรือมีประเด็นเฉพาะตวัอยา่ง TPOLY* TLUXE* 

ภาพรวมกลยุทธ:์ ภาพตลาดกลับมายืนเหนือ 1570 ซ่ึงหากผ่าน 1575 จะเพ่ิมโอกาสลุน้ขึ้ นทดสอบ 1580-

1590 การเก็งก าไรเลือกหุน้ท่ียงัมีการถือครองน้อย ราคาไมแ่พงเกินไป และมีแนวโนม้ผลการด าเนินงานท่ีดีขึ้ น

ในไตรมาส 3/60 การเก็งก าไรเน้นเลือกหุน้ท่ียงั Laggard และตั้งจุดตัดขาดทุนทุกครั้ง // หุน้แนะน า HANA, 

TPOLY*, TK* //ประเด็นเก็งก าไร TIP*, TLUXE* 

ประเด็นการลงทุน 

เศรษฐกิจสหรฐัฯ - ยอดขายบา้นใหมด่ิ่งลงในเดือนก.ค. โดยรว่งลง 9.4% เมื่อเทียบรายเดือน สู่ระดบั 

571,000 ยนิูต (จากคาดเพ่ิมขึ้ น 0.3% ท่ี 612,000 ยนิูต) ซ่ึงเป็นระดบัต า่สุดนับตั้งแต่เดือนธ.ค.ปีท่ี

แลว้ หลงัจากพุ่งแตะระดบั 630,000 ยนิูตในเดือนมิ.ย.  ถือเป็นการลดลงมากสุดในรอบ 11 เดือน 

โภคภณัฑ ์ – ราคาน ้ามนัปรบัขึ้ นหลงัสต๊อกน ้ามนัดิบของสหรฐัฯปรบัตวัลงเป็นสปัดาหท่ี์ 8 ติดต่อกนั 

ขณะท่ีสต๊อกน ้ามนัเบนซินลดลงมากกวา่คาด / ราคาโลหะส่วนใหญ่ชะลอตวัหลงัพุ่งขึ้ นอยา่งมากจากแรง

เก็งก าไร / สินคา้เกษตรส่วนใหญ่ปรบัตวัลง / คา่ระวางเรือ (BDI) ปิดท่ี 1,222.00 จุด (-2.16%) / ถ่าน

หิน Newcastle ปิดท่ี 98.35 เหรียญ/ตนั (-0.05%) 

ดุลการคา้ไทย – คา่เงินบาทเร่ิมส่งสญัญาณอ่อนคา่ลงหลงัตวัเลขดุลการคา้ของไทยเดือน ก.ค. พลิกขาด

ดุลเป็นครั้งแรกในรอบ 27 เดือน อย่างไรก็ดีกระทรวงพาณิชยไ์ดป้รบัเพ่ิมเป้าส่งออกในปีน้ีใหมเ่ป็น 5-6% 

จาก 3.5-5% หลงัประเมินเศรษฐกิจโลกฟ้ืน 

ดชันีเช่ือมัน่อุตฯ ลดลงเป็นเดือนที ่4 - สภาอุตสาหกรรมแหง่ประเทศไทย (ส.อ.ท.) รายงาน ผลส ารวจ

ความเช่ือมัน่ภาคอุตสาหกรรมไทยในเดือน ก.ค. 2560 อยูท่ี่ 83.9 ปรบัตวัลดลงจากระดบั 84.7 ในเดือน 

มิ.ย. ซ่ึงปรบัลดต่อเน่ืองเป็นเดือนท่ี 4 และเป็นคา่ดชันีท่ีลดต า่สุดในรอบ 10 เดือน นับตั้งแต่ก.ย. 2559 

ประเด็นติดตาม: 25 ส.ค. – ประชุมท่ี Jackson Hole / 25 ส.ค. – ศาลนัดอ่านค าพิพากษาคดีจ าน าขา้ว / 31 

ส.ค. - ธปท.ผลกัดนัมาตรฐานกลาง QR code เพ่ือการช าระเงิน /16 ก.ย. ภาษีสรรพสามิตใหม่ / 18 ก.ย.- 

ศาลนัดไต่สวนแผนฟ้ืนฟู EARTH 

แนวรบั 1565/แนวตา้น : 1577 จุด สดัส่วนการลงทุน : เงินสด 40% : พอรต์หุน้ 60% 

 (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์หรือท่ีไม่ไดอ้ยู่ในการวิเคราะหข์อง UOBKH) 

 เราประเมินหุน้ไทยยงัมีโอกาสฟ้ืนตวัต่อเน่ืองจากวานน้ี หลงัเฟดมีมุมมองเชิงบวกต่อเศรษฐกิจ นอกจากน้ีตวัเลข

เศรษฐกิจทั้งญ่ีปุ่ น ยุโรป และสหรฐัฯ ส่วนใหญ่ออกมาดี ขณะท่ีคา่เงินดอลลารส์หรฐัฯ ไมไ่ดแ้ข็งข้ึนมากนักและยงัอยู่ใน

ทิศทางอ่อนตวัเน่ืองจากนักลงทุนท่ีถือสถานะ long สุทธิใน USD ในระดบัสงูมากอยู่แลว้ ท าใหค้่าเงินสหรฐัแข็งค่าใน

ระยะสั้นไดย้าก เป็นปัจจยับวกต่อการฟ้ืนตวัของโภคภณัฑใ์นภาพรวมกลยุทธเ์รายงัขอเลือกเก็งก าไรรายตวั ในหุน้ท่ีข้ึน

ไม่มาก หรือมีปัจจยับวกเฉพาะตวัเพื่อรอจงัหวะสะสมหุน้ดีจากการแกว่งตวั//หุน้แนะน าวนัน้ี IVL, KBS/ เก็งก าไร SF*, 

TSR*, SGP* 

ก.พ.มีแนวโนม้เส่ียงพกัฐานเพ่ิมข้ึน: เน่ืองจากความผนัผวนในตลาดเงินจากนโยบายของประธานาธิบดีสหรฐัฯคนใหม่ 

อีกทั้งอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรทัว่โลกท่ีเร่งตวัข้ึน กดดนัต่อความน่าสนใจของการลงทุนในหุน้ โดยเฉพาะหากผลการ

ด าเนินงานของบริษัทจดทะเบียนออกมาไม่ดี จะเพิม่ความเส่ียงต่อการปรบัฐานของตลาดในชว่งหลงัการประกาศผล

ประกอบการไตรมาส 1/60 (ก.พ.) อยา่งไรก็ตามเรายงัคงมุมมองการลงทุนคร่ึงปีแรกเป็นบวกและคงมุมมองตลาดมี

โอกาสทดสอบเป้าหมาย 1640 จุด ในช่วงคร่ึงแรกของปี 

ระมดัระวงัการเกิด de-rating: ในช่วงหลายสปัดาหท่ี์ผ่านมาเราเตือนใหนั้กลงทุนระวงัแรงขายท าก าไรในหุน้ท่ี PER สงู

และข้ึนมามาก เน่ืองจากภาวะเงินเฟ้อท่ีกลบัมาและดอกเบี้ ยขาข้ึน จะท าใหส่้วนชดเชยความเส่ียง (risk premium) และ

อตัราคิดลด (discount rate) เพิม่สงูข้ึน และกดดนัอยา่งมากต่อมลูค่าของหุน้เติบโตท่ีซ้ือขายดว้ย PER สงู โดยในภาวะ

เช่นน้ีหุน้ใรเชิงมลูค่า หรือหุน้ท่ีมีการเติบโตกบัความแพงในระดบัราคาท่ีเหมาะสม จะเป็นตวัเลือกท่ีดีกว่า // ตวัอยา่ง 

สญัญาณของ de-rating คือ SET Index ปรบัข้ึนจาก 1504-1600 จุด (22 ธ.ค.-26 ม.ค.) แต่หุน้อยา่ง PTG, COM7, 

KCE, BLA, STPI, ROBINS, TRUE, BEAUTY, TKN, GL, CPALL กลบัปรบัตวัลดลง 

เงินเฟ้อ:ม.ค. เพิม่ข้ึน 1.55% สงูสุดรอบ 28 เดือน สงูสุดรอบ 28 เดือน บวกต่อการข้ึนค่าน ้าของ EASTW  

ส าหรบัปัจจยัติดตามท่ีส าคญั:3 ก.พ.- การจา้งงานนอกภาคเกษตร สหรฐัฯ/ 10 ก.พ.- MSCI rebalancing 

ค าแนะน าทางกลยุทธ ์:มีโอกาสกลบัข้ึนทดสอบ 1,585-1,600 แต่ยงัคงระวงั de-rating ในหุน้แพง (PER สงู) การเขา้

เก็งก าไร เลือกหุน้ท่ียงัข้ึนไมม่ากและไมไ่ล่ราคาหรือหุน้ท่ีมีปัจจยัผลกัดนัเฉพาะตวัท่ีชดัเจน// ส าหรบัหุน้ top pick 

วนัน้ีIVL, KBS / เก็งก าไร SF*, TSR*, SGP* 

แนวรบั/แนวตา้น : 1570/1585   สดัส่วนการลงทุน : เงินสด 50% : พอรต์หุน้ 50% 

ประเด็นเก็งก าไรเชิงกลยุทธ ์

 หุน้เด่นจากสมัมนา 21 ม.ค. –TU, MAJOR, PTTGC/เก็งก าไร VNG*, WHA*, JWD*, TSR*, TTA* 

 หุน้เด่นปี 2560: BANPU, PTTEP, SCB, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA* 

 เขตเศรษฐกจิพิเศษภาคตะวนัออก: AMATA, WHA*, CCP*, EASTW* 

 หุน้ Laggard: JWD*, SCN*, BA*, WHA*, SCC, TU, EGCOและอสงัหาฯ เช่น SPALI, PSH, AP 

 หุน้พลงังานทดแทนท่ีน่าสนใจ: PSTC*, TSE*, CHOW*, TLUXE* 

(* หุน้ท่ีไม่อยู่ในการวเิคราะหข์อง UOBKH หรือหุน้แนะน าเชิงกลยุทธ ์ผูล้งทุนควรพิจารณาจุดตดัขาดทุน ราว 3-5%)  

ในวาระส่งทา้ยปีเก่า ตอ้นรบัปีใหม่ บล.ยูโอบี เคยเ์ฮียน (ประเทศไทย) จ  ากดั มหาชน ขออ านาจคณุพระศรี

รตันตรยั และส่ิงศกัดิ์สิทธ์ิทั้งหลายในสากลโลก โปรดจงดลบนัดาลใหท่้านนกัลงทุนและครอบครวั พบแตค่วามสุข

ความเจริญ ปราศจากโรคภยั และประสพความส าเร็จในการลงทุนสมดงัท่ีท่านตัง้ใจทุกประการ 

เราคาดดชันีหุน้ไทยวนัสุดทา้ยยงัแกว่งตวับวกเล็กนอ้ยได ้ปริมาณการซ้ือขายวานน้ีอยู่ท่ี 3.20 หมื่นลา้นบาท โดยนักลงทุน

ต่างชาติซ้ือสุทธิถึง 5,396 ลา้นบาท และมีสถานะ Long สุทธิอีก 18,941 สญัญา ซ่ึงคาดว่ามาจากการท า Windows 

dressing เน่ืองจากการปรบัข้ึนมาจากการซ้ือช่วงทา้ยตลาดในหุน้ขนาดใหญ่ ส่งผลใหด้ชันีหุน้ใหญ่อย่าง FTTHL ปิดปรบัข้ึน 

1.08% เหนือกว่า FSTHM และ FSTHS (หุน้กลางและเล็ก) ท่ีข้ึนเพียง 0.47% และ 0.82%ตลาดยงัมีโอกาสซึมข้ึนจากเงิน 

LTF/RMF ท่ีเขา้มาและการฟ้ืนตวัข้ึนของราคาน ้ามนัอยา่งไรก็ตาม เราประเมินโภคภณัฑย์งัตอ้งเผชิญกบัราคาท่ีอาจอ่อนตัว

ลงจากปัจจยัดา้นฤดกูาลในชว่งม.ค.60อาจกดดนัหุน้ไทยในชว่งตน้ปีหนา้ ท าใหใ้นเชิงกลยุทธเ์รามองหุน้ท่ียงั Laggard และ

มีปัจจยัผลการด าเนินงานไตรมาส 4/59-1/60 แข็งแกร่ง น่าสนใจ รวมทั้งกลุ่มท่ีใชโ้ภคภณัฑเ์ป็นตน้ทุนอยา่ง รบัเหมา

และสายการบินฟ้ืนตวัในช่วงปลายปี-ตน้ปี หุน้แนะน าวนัน้ี STEC,BDMS / เก็งก าไร BA*, TIP*, DTAC*, PSTC* 

ส าหรบัปัจจยัติดตามท่ีส าคญั:30 ธ.ค. –Chicago PMI, จ านวนแท่นขุดเจาะ(สหรฐัฯ) 

ค าแนะน าทางกลยุทธ ์:ส าหรบัผูต้อ้งการใชสิ้ทธ์ิลดภาษี ซ้ือ LTF/RMF เป็นวนัสุดทา้ย ทั้งน้ีเรายงัมองตลาดมีการแกว่งตวั

ลงบา้งในช่วง ม.ค.60 ซ่ึงจะเป็นจุดซ้ือท่ีดี ทั้งน้ีในเชิงกลยุทธก์ารบริหารความเส่ียงจากการท่ีตลาดแข็งแกร่งกวา่ท่ีคาด ท า

ใหใ้นเชิงการเก็งก าไร เราขอเลือกหุน้ท่ีน่าจะทนกบัการแกว่งไดห้รือปัจจยับวกเฉพาะตวั เนน้หุน้ท่ี Laggard และทยอยสะสม

หุน้เด่นปี 2560 ซ่ึงไดแ้ก่ BANPU, PTTEP, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA*// ส าหรบัหุน้ top pick วนัน้ีSTEC,BDMS 

/ เก็งก าไร BA*, TIP*, DTAC*, PSTC* 

แนวรบั/แนวตา้น : 1530/1540-1550   สดัสว่นการลงทุน : เงินสด 60% : พอรต์หุน้ 40% 

ประเด็นเก็งก าไรเชิงกลยุทธ ์

 หุน้เด่นปี 2560: BANPU, PTTEP, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA* 

 การประมลูโครงการขนาดใหญ่ปีหนา้: STEC, SEAFCO*, PYLON*, UNIQ*, CK 

(* หุน้ท่ีไม่อยู่ในการวเิคราะหข์อง UOBKH หรือหุน้แนะน าเชิงกลยุทธ ์ผูล้งทุนควรพิจารณาจุดตดัขาดทุน ราว 3-5%) 

 

 

 

 

 

 

หุน้แนะน า 

 HANA (50) : คาดหุน้มีแนวโน้มฟ้ืนตวัจากโมเมนตัมก าไรท่ียงัคงปรบัดีขึ้ น ราคาทองแดงท่ีปรบัเพ่ิมขึ้ น

คาดส่งผลกระทบต่อความสามารถท าก าไรในไตรมาส 3/60 จ ากดั ปันผลระหวา่งกาลช่วง ต.ค.60 

 TPOLY* (5.20) : ผลการด าเนินงานฟ้ืนตวัจากทั้งงานก่อสรา้ง และรายไดข้ายไฟจากการถือหุน้ 41% ใน 

TPCH ราคาปัจจุบันซ้ือขายใกลก้ับ NAV 4.73 บาท ท่ีคิดจาก TPCH ท่ี 16.20 บาท หรือเท่ากับไดธุ้รกิจ

รบัเหมาฟรี (อา้งอิง TPCH ท่ี 22 บาท NAV ของ TPOLY อาจสูงถึง 6.42 บาท) 

 TK* (15) : บริษัทมีแนวโน้มปรบัเพ่ิมเป้าการเติบโตขึ้ นจากระดับ 10% ซ่ึงหากเกิดขึ้ นจะเป็นการปรบั

เพ่ิมเป้ารอบท่ี 2 ของปีน้ี และคาดไดป้ระโยชน์จากการฟ้ืนตวัของก าลงัซ้ือโดยเฉพาะจากขา้ว 

 ประเด็นลงทุน: TIP* (ราคาปัจจุบนัซ้ือขายท่ีเพียง 8.4x PER ขณะท่ีปันผลทั้งปีราว 6% โดยคาดจ่าย

ระหวา่งกาล 0.75-1.00 บาท หรือคิดเป็น Div Yield 1.7-2.2%) / TLUXE* (ตน้ทุนการผลิตอาหารสตัว์

ลดลง ขณะท่ีการใชก้ าลงัการผลิตเพ่ิมสูงขึ้ น ขณะท่ีรบัรูร้ายไดจ้ากการขายไฟเพ่ิมเติม) 

 

 

 

 

 

 

 

Opportunity day: 24 ส.ค. – IRPC, ITEL, ILINK, ACAP, SE, 
SVI / 25 ส.ค. – AMA, JUBILE, BAFS, PSH, ERW / 28 ส.ค. – 
TKN, BGRIM, TRT, PCSGH, ORI, KTIS, CENTEL / 29 ส.ค. 
– GPSC, TVD, FTE, CNT, CHO, AH, LALIN / 30 ส.ค. – XO, 
BIZ, ASEFA, PTG, K, AMATAV, AMATA 



 
 
 
 

 

รายงานฉบบันีจ้ดัท าข้ึนโดยข้อมูลเท่าทีป่รากฏและเชือ่ว่าเป็นทีน่่าเชือ่ถือไดแ้ต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของข้อมูลนัน้  ๆโดยบริษัทหลกัทรัพย์ ยูโอบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 
ผูจ้ดัท าขอสงวนสิทธ์ในการเปลีย่นแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้โดยไม่ตอ้งแจ้งล่วงหนา้ รายงานฉบบันีมี้วตัถุประสงค์เพือ่ใชป้ระกอบการตดัสินใจของนกัลงทนุ โดยไม่ไดเ้ป็นการชีน้ า
ชกัชวนใหน้กัลงทนุท าการซ้ือหรือขายหลกัทรพัย์ หรือตราสารทางการเงินใด  ๆทีป่รากฏในรายงาน 

T H A I L A N D  

Thu r sda y ,  2 4  Aug u s t  2017  R e t a i l  M a r k e t  M o n i t o r  

2 w w w . u t r a d e . c o . t h  

 
เปรียบเทียบความถกูแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภมิูภาค 

Index

2017F 2018F 2017F 2018F -1D WTD MTD YTD

TIPs

Thailand 1,573            15.6          14.1          8% 11% 0.0% 0.4% -0.2% 2.0%

   - Energy 21,193          11.8          11.2          23% 5% 0.2% 1.0% 1.2% 3.3%

   - Banking 517              10.6          9.4           2% 12% 0.3% 1.7% 0.4% 3.5%

   - Commerce 35,776          27.2          23.4          4% 16% 0.0% 0.5% -0.5% -3.2%

   - Telecom 158              22.8          20.3          -31% 12% -0.3% 0.5% -3.5% 7.1%

   - Transport 323              31.5          27.0          43% 17% 0.4% -1.1% 0.4% 15.4%

Indonesia 5,914            16.9          14.8          52% 14% 0.6% 0.3% 1.3% 11.7%

Phillipine 7,999            19.2          17.1          17% 12% -0.2% -0.2% -0.2% 16.9%

Asia

China 3,288            14.6          12.9          25% 13% -0.1% 0.6% 0.4% 5.9%

Hong Kong 27,402          12.9          11.8          18% 9% 0.0% 1.3% 0.3% 24.5%

India 31,568          20.4          16.5          15% 24% 0.9% 0.1% -2.9% 18.6%

Japan 19,387          16.7          15.2          34% 10% 0.3% -0.4% -2.7% 1.4%

Korea 2,380            10.1          9.2            89% 9% 0.0% 0.9% -1.0% 17.4%

Malaysia 1,773            16.4          15.5          7% 6% -0.1% -0.2% 0.7% 8.0%

Singapore 3,260            14.8          13.7          -9% 8% -0.1% 0.2% -2.1% 13.2%

Taiwan 10,443          14.9          13.8          14% 8% 0.1% 1.1% 0.1% 12.8%

Vietnam 766               14.3          12.6          25% 14% 0.6% -0.4% -2.2% 15.2%

MSCI Asia Ex Japan 656               14.1          12.7          21% 11% 0.2% 1.3% -0.1% 27.5%

Bloomberg Index

Oil and Gas Index 353               18.0          14.9          54% 21% -0.3% 1.3% 0.2% 10.6%

Coal Index 409               12.7          12.5          69% 1% -1.1% -0.5% -0.6% 19.7%

Chemicals Index 295               15.3          13.9          28% 10% -0.3% 1.2% 0.6% 19.4%

Banks Index 183               8.7            8.2            8% 6% 0.6% 1.4% 0.2% 17.0%

Commercial Services Index 123               20.5          18.4          16% 12% 0.0% 0.0% 1.9% 12.2%

Telecommunications Index 62                 15.4          13.8          19% 11% 0.5% 1.1% 1.4% 11.5%

Transportation Index 166               17.7          16.4          63% 8% -0.3% -0.9% 0.8% 9.1%

Regional

/Country

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

 
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 
ยอดซ้ือขายหุน้ของนกัลงทุนตา่งชาติในภมิูภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

23-Aug 22-Aug MTD YTD 2016 2015

Thailand (61.2)       (20.4)       (221)        (27)          2,240       (4,372)     

Indonesia 27.4        25.3        (293)        213         1,259       (1,580)     

Philippines (6.4)         0.2          41           488         83           (1,194)     

India -          (113.5)     (1,637)     7,259       2,903       3,274       

S. Korea 109.3       103.4       (1,133)     7,497       10,480     (3,580)     

Taiwan 16.1        125.6       (156)        8,410       10,956     3,384       

Vietnam 2.8          2.9          39           457         (361)        95            
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 
ปัจจยัที่ตอ้งติดตาม  

24-26 ส.ค.: US – การประชุมเศรษฐกิจประจ าปีของธนาคารกลางสหรฐัฯท่ีเมืองแจ็กสนั โฮล 

24 ส.ค.: UK – รายงานตวัเลข 2Q60 GDP 

25 ส.ค.: TH – ศาลนัดอ่านค าพิพากษาคดีจ าน าขา้ว 

             US – ค าสัง่ซื้ อสินคา้คงทน เดือน ก.ค. 

28 ส.ค.: US – ดุลการคา้ (Balance Trade) เดือน ก.ค. 

29 ส.ค.: US – ความเช่ือมัน่ผูบ้ริโภค (CB Consumer Confidence) เดือน ส.ค. 

30 ส.ค.: US – การจา้งงานนอกภาคเกษตร (ADP) เดือน ส.ค. 

                      รายงานตวัเลข 2Q60 GDP 

31 ส.ค.: CN –  ดชันี PMI เดือน ส.ค. 

              EU – ดชันีราคาผูบ้ริโภค (CPI Index) เดือน ส.ค. 

                       อตัราการวา่งงาน (Unemployment Rate) เดือน ส.ค. 

              US – ยอดขายบา้นท่ีรอปิดการขาย (Pending Home Sales) เดือน ก.ค. 

 

 

 

Chart of the day 

 
Source: Tradingeconomics, UOBKH 

TH Balance Trade – ดุลการคา้ของไทยเดือน ก.ค. พลิก

ขาดดุลเป็นครั้งแรกในรอบ 27 เดือน ส่งผลใหค้่าเงิน

บาทพลิกอ่อนค่ามากสุดในเดือนน้ี อย่างไรก็ดีการขาด

ดุลดังกล่าวเกิดจากการน ้ าเขา้ทองค าเพ่ือการเก็งก าไร 

ซ่ึงหากตัดมูลค่าการน าเขา้ทองค าออกแลว้ ดุลการคา้

ของไทยยงัคงเกินดุล 1,087 ลา้นเหรียญฯ 

 

นอกจากน้ี กระทรวงพาณิชยไ์ดป้รบัเพ่ิมเป้าส่งออกในปี

น้ีใหมเ่ป็น 5-6% จากเดิมท่ีคาดขยายตวั 3.5-5% 
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ตลาดหุน้สหรฐั ดัชนีดาวโจนส์ตลาดหุน้นิวยอรก์ปิดลบเมื่อคืนน้ี (23 ส.ค.) เน่ืองจากนักลงทุนวิตกกังวลเก่ียวกับสถานการณ์ทางเศรษฐกิจและ

การเมืองในสหรฐั หลงัจากประธานาธิบดีโดนัลด ์ทรมัป์ ขูว่า่จะยอมใหห้น่วยงานรฐับาลตอ้งปิดการด าเนินงานลง ถา้หากสภาคองเก

รสไม่สนับสนุนงบประมาณในการสรา้งก าแพงกั้นชายแดนเม็กซิโก นอกจากน้ี นักลงทุนยงัระมดัระวงัการซ้ือขายก่อนท่ีการประชุม

เศรษฐกิจประจ าปีของธนาคารกลางสหรฐั (เฟด) จะเร่ิมขึ้ นในวนัน้ี ท่ีเมืองแจ็กสนั โฮล รฐัไวโอมิง ดชันีเฉล่ียอุตสาหกรรมดาวโจนส์

ปิดท่ี 21,812.09 จุด ลดลง 87.80 จุด หรือ -0.40% ดัชนี S&P500 ปิดท่ี 2,444.04 จุด ลดลง 8.47 จุด หรือ -0.35% และ

ดชันี Nasdaq ปิดท่ี 6,278.41 จุด ลดลง 19.07 จุด หรือ -0.30% (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดลบเมื่อคืนน้ี (23 ส.ค.) หลังจากไอเอชเอส มารกิ์ต ซ่ึงเป็นบริษัทใหบ้ริการขอ้มูลทางการเงิน เปิดเผยวา่ ดัชนี

ผูจ้ดัการฝ่ายจดัซ้ือ (PMI) ภาคบริการเบ้ืองตน้เดือนส.ค.ของยูโรโซน ชะลอตวัลงจากระดบัของเดือนก.ค. ขณะท่ีนักลงทุนจบัตาการ

ประชุมเศรษฐกิจประจ าปีของธนาคารกลางสหรฐั (เฟด) ซ่ึงจะมีข้ึนในวนัท่ี 24-26 ส.ค. ท่ีเมืองแจ็กสนั โฮล รฐัไวโอมิง ดชันี Stoxx 

Europe 600 ลดลง 0.5% ปิดท่ี 373.92 จุด ดัชนี DAX ตลาดหุน้เยอรมนัปิดท่ี 12,174.30 จุด ลดลง 55.04 จุด หรือ -0.45% 

ดชันี CAC-40 ตลาดหุน้ฝรัง่เศสปิดท่ี 5,115.39 จุด ลดลง 16.47 จุด หรือ -0.32% และดชันี FTSE 100 ตลาดหุน้ลอนดอนปิดท่ี 

7,382.65 จุด เพ่ิมขึ้ น 0.91 จุด หรือ +0.01% (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดน ้ามนั สญัญาน ้ามนัดิบเวสตเ์ท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดบวกเมื่อคืนน้ี (23 ส.ค.) หลงัจากส านักงานสารสนเทศดา้นการพลงังานของ

รฐับาลสหรฐั (EIA) เปิดเผยว่า สต็อกน ้ามนัดิบของสหรฐัปรบัตัวลงเป็นสัปดาห์ท่ี 8 ติดต่อกัน ขณะท่ีสต็อกน ้ามนัเบนซินลดลง

มากกว่าคาด สัญญาน ้ามนัดิบ WTI ส่งมอบเดือนต.ค. เพ่ิมขึ้ น 58 เซนต์ หรือ 1.2% ปิดท่ี 48.41 ดอลลาร/์บารเ์รล ส่วนสัญญา

เดือนก.ย.ไดค้รบก าหนดส่งมอบแลว้เมื่อวนัอังคารท่ี 22 ส.ค. สัญญาน ้ามันดิบเบรนท์ส่งมอบเดือนต.ค. เพ่ิมขึ้ น 70 เซนต์ หรือ 

1.4% ปิดท่ี 52.57 ดอลลาร/์บารเ์รล (อินโฟเควสท)์ 

ดุลการคา้ไทย คา่เงินบาทเร่ิมส่งสญัญาณอ่อนคา่ลงหลงัตวัเลขดุลการคา้ของไทยเดือน ก.ค. พลิกขาดดุลเป็นครั้งแรกในรอบ 27 เดือน อย่างไรก็ดี

กระทรวงพาณิชยไ์ดป้รบัเพ่ิมเป้าส่งออกในปีน้ีใหมเ่ป็น 6% 

ดชันีความเช่ือมัน่

อุตสาหกรรม 

ส.อ.ท.เผยดัชนีความเช่ือมัน่ภาคอุตสาหกรรมเดือน ก.ค. อยู่ท่ี 83.9 ลดลงจาก 84.7 ในเดือน มิ.ย. โดยเป็นการปรบัตวัลดลงเป็น

เดือนท่ี 4 หลังความเช่ือมัน่ของผูป้ระกอบการลดต า่ลงจากความกังวลต่อการฟ้ืนตัวการบริโภค ขณะท่ีภาครฐัยังไม่มีการออก

มาตรการกระตุน้การใชจ้่ายภายในประเทศ 

ค่าเงินเหรียญ/ตลาด

หุน้สหรฐัฯ ปรบัลง 

 

หลังประธานาธิบดีทรัมป์ขู่ปิดหน่วยงานรัฐบาลสหรัฐฯ (ไม่ลงนามในการอนุมัติงบประมาณ) หากสภาคองเกรสไม่สนับสนุน

งบประมาณในการสรา้งก าแพงกั้นชายแดนเม็กซิโก รวมถึงการขู่ยกเลิกขอ้ตกลงการคา้เสรีอเมริกาเหนือ (NAFTA) หลงัการเจรจาของ

ทั้ง 3 ฝ่ายยงัไมส่ามารถตกลงกนัได ้

กสทช.เพิ่มค่าส่ง

สญัญาณ 

กสทช.เผยการประชุมบอร์ดวานน้ีได้มีมติอนุมัติวงเงินในการสนับสนุนค่าใชจ้่ายในการส่งสัญญาณผ่านดาวเทียมส าหรับ

ผูป้ระกอบการทีวีดิจิทัลจากเดิม 366,912,000 บาทต่อปี เป็น 616,464,000 บาทต่อปี โดยการอนุมติัครั้งน้ีเป็นการอนุมัติ

เพ่ิมเติมใหก้บัผูป้ระกอบการทีวีดิจิทัลประเภท HD จ านวนทั้งส้ิน 10 ช่อง ไดแ้ก่ ช่อง5, TPBS, ONE HD, ทยรฐัทีวี, 3HD, AMARIN, 

7HD, PPTV โดยมีระยะเวลาสนับสนุนทั้งส้ิน 3 ปี 
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รายงานฉบบันีจ้ดัท าข้ึนโดยข้อมูลเท่าทีป่รากฏและเชือ่ว่าเป็นทีน่่าเชือ่ถือไดแ้ต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของข้อมูลนัน้  ๆโดยบริษัทหลกัทรัพย์ ยูโอบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 
ผูจ้ดัท าขอสงวนสิทธ์ในการเปลีย่นแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้โดยไม่ตอ้งแจ้งล่วงหนา้ รายงานฉบบันีมี้วตัถุประสงค์เพือ่ใชป้ระกอบการตดัสินใจของนกัลงทนุ โดยไม่ไดเ้ป็นการชีน้ า
ชกัชวนใหน้กัลงทนุท าการซ้ือหรือขายหลกัทรพัย์ หรือตราสารทางการเงินใด  ๆทีป่รากฏในรายงาน 

T H A I L A N D  
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TVO 

ขาย 

ราคาพื้ นฐาน 24.75 บาท 

TVO ไดร้ายงานผลประกอบการใน 2Q 60 ลดลง 74% yoy และ 21% qoq เป็นผลมาจากอตัราก าไรขั้นตน้ท่ีอ่อนแอ ใน 2Q 60 

ยอดขายลดลง 7% yoy เน่ืองจากการแข่งขนัดา้นราคาท่ีรุนแรง แต่ถึงอย่างไรก็ตามราคาไดป้รบัตวัเพ่ิมขึ้ น 2% qoq ถึงแมว้า่ใน

ไตรมาส 3Q 60 ประมาณการผลประกอบการจะเติบโต qoq ตามยอดขายท่ีเพ่ิมมากขึ้ น แต่ภาพทั้งปี 2560 คาดผลประกอบการ

ยงัคงหดตัวในระดับ 55% จากยอดขายท่ีต า่ลง และ อัตราก าไรขั้นตน้ท่ีบางลง เราไดป้รบัลดประมาณการผลประกอบการปี 

2560-61 ในระดบั 17% และ 11% ตามล าดบั เพ่ือสะทอ้นผลประกอบการท่ีอ่อนแอใน 2Q 60  

เราคงค าแนะน า ขาย ท่ีราคาเป้าหมาย 24.75 บาท (รายละเอียดอยูใ่นบทวเิคราะหว์นัน้ี) 

BDMS 

ขาย 

ราคาพื้ นฐาน 16.00 บาท 

ถึงแมว้า่การด าเนินงานจะมีสัญญาณท่ีฟ้ืนตวั แต่ยงัคงเป็นแบบค่อยเป็นค่อยไป โดยไดห้กัลา้งกบัค่าใชจ้่ายท่ีเพ่ิมขึ้ นของกลุ่ม

จากการขยายตัว ถึงแมว้า่การขยายตวัดงักล่าวจะเป็นผลดีในระยะยาว ส่วนในระยะสั้นราคาหุน้ยงัคงอยู่มีราคาแพงอยู่ในระดับ 

PE 2560 39X เราคงค าแนะน า ขาย ท่ีราคาเป้าหมาย 16.00 บาท (รายละเอียดอยูใ่นบทวเิคราะหว์นัน้ี) 

AOT บอร์ด AOT อนุมัติว่าจา้ง PLE ก่อสรา้งอาคารเทียบเคร่ืองบิน วงเงิน 1.4 หมื่นลบ. พรอ้มให"้คิง เพาเวอร"์บริหารพ้ืนท่ีเชิง

พาณิชยด์อนเมืองสญัญา 10 ปี บริษัท ท่าอากาศยานไทย จ ากดั (มหาชน) หรือ AOT แจง้วา่ ในการประชุมคณะกรรมการบริษัท 

ท่ีประชุมมีมติ อนุมติัให ้ทอท.จา้ง PCS Joint Venture ซ่ึงประกอบดว้ย บริษัท เพาเวอรไ์ลน์ เอ็นจิเนียร่ิง จ ากดั (มหาชน) หรือ 

PLE และบริษัท ไชน่า สเตท คอนสตรคัชัน่ เอนยิเนียร่ิง (ประเทศไทย) จ ากดั เป็นผูร้บัจา้งงานก่อสรา้งอาคารเทียบเคร่ืองบิน

รองหลังท่ี 1 (ชั้น 2 – 4) และส่วนต่อเช่ืออุโมงค์ดา้นทิศใต ้(งานระบบย่อย) โครงการพัฒนาท่าอากาศยานสุวรรณภูมิ 

(ปีงบประมาณ 2554 – 2560) เป็นเงิน 13,303,738,317.80 บาท ภาษีมูลค่าเพ่ิมรอ้ยละ 7 เป็นเงิน 931,261,682.24 

บาท รวมเป็นเงินทั้งส้ิน 14,235,000,000 บาท อนุมติัใหบ้ริษัท คิง เพาเวอร ์สุวรรณภูมิ จ ากัด ไดร้บัสิทธิในการประกอบ 

กิจการโครงการบริหารจดัการกิจกรรมเชิงพาณิชย ์ภายในอาคารผูโ้ดยสารระหวา่งประเทศ อาคาร 1 ณ ท่าอากาศยานดอนเมือง 

มีอายุสญัญา 10 ปี 

SIRI SIRI ขน 46 โครงการอดัแคมเปญ NOW OR NEVER หวงัยอดขาย 1.5 พนัลบ.ดนัยอดขายทั้งปีเขา้เป้า 4 หมื่นลบ. 

SIRI เรง่เคร่ืองเดินหนา้รุกตลาดไตรมาส 3 ส่งแคมเปญกระตุน้ตลาด“NOW OR NEVER” กลบัมาอีกครั้ง ยกทพักวา่ 46 โครงการ 

ลดสูงสุด 5 ลา้นบาท หวงัยอดขายเป็นไปตามเป้าหมายท่ีวางไว ้1,500 ลา้นบาท ดนัใหย้อดขายในช่วงไตรมาสคร่ึงปีหลงัเป็นไป

ตามท่ีวางไวห้ลงัจากปรบัเป้าหมายยอดขายปีน้ีเพ่ิมขึ้ นเป็น 40,000 ลา้นบาทไดอ้ยา่งแน่นอน เร่ิมแลว้วนัน้ีถึง 30 ก.ย.60 

 

ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 23-Aug 22-Aug -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)

GRM

GRM- Singapore US$/bbl 7.87                   8.17         -4% -7% -1% 26% 25% ESSO(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)

Crude Oil  

Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 49.9                   50.2         -1% 0% 4% -4% -8% PTT(+),PTTEP(+)

Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 51.8                   51.1         1% 4% 9% 2% -7%

West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 48.3                   47.6         1% 3% 6% -1% -10%

LPG  

Butane FOB ARA Barge US$/MT 365                    365          0% 0% -6% -26% -26% SGP(+)

Propane FOB ARA Barge US$/MT 345                    345          0% 0% -10% -20% -21%

Future

Nymex 1st month US$/bbl 48.4                   47.8         1% 3% 5% -2% -12%

Oil Product Price

92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 63                      63            0% 2% 11% 5% -5%

Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 13                      13            4% 7% 51% 69% 10% TOP(+) ,SPRC(+) ,ESSO(+)

PTTGC(+)

Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 63                      63            0% 0% 4% 2% -5%

Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 13                      13            2% -3% 3% 40% 7% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)

High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 46                      46            0% 1% 3% 0% -4%

Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (4)                      (4)             9% -10% 7% -40% -38% TOP(+),PTTGC(+)

Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 62                      62            0% 1% 6% 3% -5%

Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 12                      12            3% 1% 14% 46% 12% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

% Chg

 
แหล่งข้อมูล : Bloomberg 
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