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Market Summary  
Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,575.96      2.58 0.16%

SET50 1,003.56      2.05 0.20%

SET100 2,250.85      4.79 0.21%

FTSE SET LARGE CAP 1,696.06      1.00 0.06%

FTSE SET MID CAP 2,349.65      3.95 0.17%

FTSE SET SMALL CAP 2,412.34      1.27 0.05%

SET-VAL (Btm) 23,802         

Mkt Cap (Btm) 15,597,900  

PER (x) 16.75

P/BV (x) 1.90

DJIA 21,783         (28.69) (0.13%)

NASDAQ 6,271            (7.08) (0.11%)

STOXX Europe 600 375               0.59 0.16%

SSEC 3,272            (16.19) (0.49%)

FSTE 7,407            24.41 0.33%

HANG SENG 27,519         116.93 0.43%

NIKKEI 19,433         (80.87) (0.41%)

MSCI ASIA EX JAPAN 659               3.19 0.49%

NYMEX (US $/bbl) 47.43            (0.98) (2.02%)

Brent (US $/bbl) 52.04            (0.53) (1.01%)

Dubai (US $/bbl) 50.85            0.92 1.84%

Baltic dry Index 1,200            (22.0) (1.80%)

Golds (spot) 1,286            (4.66) (0.36%)

Copper (spot) 6,663            126.00 1.93%

Sugar (spot) 14.02            0.35 2.56%

Rubber (spot) 211.0            (1.50) (0.71%)

CRB Index 436.33         (0.04) (0.01%)

THB/Dollar 33.3              (0.00) (0.01%)

Yen/Dollar 109.6            0.52 0.48%

Euro/Dollar 1.2                (0.00) (0.07%)

Dollar Index 93.3              0.13 0.14%

3M US T-Bill (%) 0.98 0.00 0.00%

10Y US Yield (%) 2.19 0.03 1.29%

10 Y TH Yield (%) 2.39 0.00 0.00%

VIX Index 12.23 (0.02) (0.16%)

Equity 24-Aug MTD YTD

Local Institutions 3,269            12,027         58,066         

Proprietary Trading 22                 94                 (4,367)          

Foreign Investors (1,816)          (9,166)          (2,300)          

Local Individuals (1,475)          (2,955)          (51,399)        

Bond 24-Aug MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) (169.22) 1104.83 5,876.42      

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

BANPU 16.80 (0.10) (1.18%)

EGCO 225.00 (0.11) (0.88%)

DELTA 85.50 (0.13) (1.16%)

TCCC 60.50 (0.19) (5.10%)

MINT 38.75 (0.22) (1.27%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

BDMS 20.50 1.10 3.54%

AOT 52.75 1.08 1.44%

BH 213.00 0.74 4.93%

CPN 68.00 0.57 1.87%

BPP 27.00 0.31 3.85%  

ภาพรวมยงัเคล่ือนไหวในกรอบ 1560-1590 ปัจจยัในประเทศกระทบจติวิทยา แตมี่ผลไม่มาก  ยงัมีแนวโนม้ฟ้ืนตวัตอ่หลงัเฟดส่งสญัญาณเศรษฐกิจฟ้ืน แตใ่หร้ะวงั de-rating ในหุน้แพง ส่งทา้ยปีเก่า 2559 ตอ้นรบัปีใหม่ 2560 

คาด SET Index อาจผันผวนระหวา่งวนัช่วงก่อนทราบผลการตดัสินคดีจ าน าขา้ว อย่างไรก็ตามคาดไม่กระทบกบั

ทิศทางของตลาดหุน้ไทยอย่างมีนัยส าคัญจากดุลอ านาจทางการเมืองท่ีไม่เปล่ียน ขณะท่ีคาดการณ์ของ

ผูเ้ช่ียวชาญและส่ือหลายแห่งประเมินผลการพิจารณาอาจตัดสินว่าอดีตนายกรฐัมนตรีมีความผิด แต่ใหร้อลง

อาญา ทั้งน้ีหากผลตดัสินออกมาเลวรา้ยกวา่กรณีดงักล่าวคือตอ้งโทษจ าคุก ทางอดีตนายกรฐัมนตรี ยงัคงมีเวลา

30 วนัในการอุทธรณ์ ซ่ึงสถานการณ์เช่นน้ีท าใหต้ลาดเลือกผลกัดนัหุน้รายตัว โดยเฉพาะหุน้ขนาดกลาง-เล็ก 

รวมทั้งหุน้ใหญ่ท่ีปรบัลดลงมามาก อาทิ การแพทย์ และอิเล็กทรอนิกส์ ซ่ึงสามารถเก็งก าไรการฟ้ืนตัวแบบ 

technical rebound โดยมีเป้าหมายท าก าก าไรราว 10-15% ได ้

กลยุทธ์เราเน้นเลือกหุน้ท่ีแข็งแกร่งกวา่ตลาด ไดแ้ก่ กลุ่มท่ีไดป้ระโยชน์จากการปรบัลดลงของสินคา้โภคภัณฑ ์

(โดยเฉพาะถัว่เหลือง) GFPT CPF / โรงกลัน่ (ค่าการกลัน่สูงและการปิดซ่อมโรงกลัน่ใหญ่) BCP IRPC / ถ่านหิน 

(ราคาถ่านหินเขา้ high season) BANPU LANNA* / หุน้ท่ีไดป้ระโยชน์จากผลตอบแทนพันธบัตรปรบัขึ้ นอย่าง

กลุ่มประกนั อาทิ TIP* BLA* / หรือมีประเด็นเฉพาะตวัอยา่ง TPOLY* TLUXE* MACO* TMILL* ECF* PPS* 

ภาพรวมกลยุทธ:์ ภาพตลาดกลบัมายืนเหนือ 1575 ซ่ึงเพ่ิมโอกาสลุน้ขึ้ นทดสอบ 1580-1590 การเก็งก าไร

เลือกหุน้ท่ียงัมีการถือครองน้อย ราคาไม่แพงเกินไป และมีแนวโน้มผลการด าเนินงานท่ีดีขึ้ นในไตรมาส 3/60 

การเก็งก าไรเนน้เลือกหุน้ท่ียงั Laggard และตั้งจุดตดัขาดทุนทุกครั้ง // หุน้แนะน า IRPC, TPOLY*, BANPU  

ประเด็นการลงทุน 

ตวัเลขเศรษฐกิจสหรฐัฯ – สหรฐัฯรายงานจ านวนผูข้อรบัสวสัดิการวา่งงานครั้งแรกส้ินสุดวนัท่ี 19 ส.ค. 

เพ่ิมขึ้ น 234,000 ราย นอ้ยกวา่คาดท่ี 238,000 ราย จาก 232,000 รายในสปัดาหก์่อนหน้า ขณะท่ี

ยอดขายบา้นมือสองปรบัตวัลงมากกวา่คาดแตะระดบัต า่สุดในปีน้ี หลงัราคาบา้นเพ่ิมสูงขึ้ นจากภาวะขาด

แคลนบา้นในตลาด 

โภคภณัฑ ์– ราคาน ้ามนัดิบปรบัตวัลงจากความเป็นไปไดท่ี้จะเกิดภยัธรรมชาติในบริเวณแหล่งผลิตน ้ามนั

ท่ีส าคญัของสหรฐัฯ / ราคาโลหะผสมผสาน / สินคา้เกษตรส่วนใหญ่ปรบัตวัลง / คา่ระวางเรือปิดท่ี 1,200 

จุด (-1.80%) / ถ่านหิน Newcastle ปิดท่ี 98.40 เหรียญ/ตนั (+0.05%)  

ความทา้ทายดา้นการคลงัสหรฐัฯ – มด้ีูส ์อินเวสเตอร ์เซอรว์สิ ระบุวา่ สหรฐัฯยงัคงไดร้บัปัจจยัหนุนจาก

เศรษฐกิจท่ีขยายตวัแมเ้ผชิญความทา้ทายจากสถานะทางการคลงั พรอ้มใหมุ้มมองวา่แมส้หรฐัจะไม่

สามารถเพ่ิมเพดานหน้ีไดแ้ต่แนวโนม้ท่ีจะเกิดการผิดนัดช าระหน้ีของสหรฐัฯยงัคงอยูใ่นระดบัต า่  

เพิ่มคาดการณเ์ศรษฐกิจไทย – ธนาคารโลกปรบัเพ่ิมคาดการณก์ารเติบโตของเศรษฐกิจไทยสู่ระดบั 

3.5%, 3.6% ในปี 60, 61 ตามล าดบั พรอ้มระบุวา่เศรษฐกิจไทยยงัมีศกัยภาพท่ีจะเติบโตไดเ้กิน 4% จาก

การแกไ้ขขอ้ติดขดัเชิงโครงสรา้งเร่ืองคุณภาพการศึกษา, การเปิดเสรีภาคบริการ, และการจดัการโครงสรา้ง

พ้ืนฐานของภาครฐัฯ 

เก็งก าไรทองค า – ผูค้า้ทองคาดในปีน้ีไทยจะน าเขา้ทองค าไม่ต า่กวา่ 300,000 ลบ. หลงัน าเขา้มาแลว้ 

200,000 ลบ. ในช่วง 7 เดือนแรกปีน้ี เหตุจากราคาทองค าในตลาดโลกท่ีอยูใ่นระดบัต า่ประกอบ

ผลตอบแทนจากการลงทุนในทองค าดนู่าสนใจกวา่ตลาดหุน้ 

ประเด็นติดตาม: 25 ส.ค. – ประชุมท่ี Jackson Hole / 25 ส.ค. – ศาลนัดอ่านค าพิพากษาคดีจ าน าขา้ว / 31 

ส.ค. - ธปท.ผลกัดนัมาตรฐานกลาง QR code เพ่ือการช าระเงิน /16 ก.ย. ภาษีสรรพสามิตใหม่ / 18 ก.ย.- 

ศาลนัดไต่สวนแผนฟ้ืนฟู EARTH 

แนวรบั 1570/แนวตา้น : 1580 จุด สดัส่วนการลงทุน : เงินสด 40% : พอรต์หุน้ 60% 

 (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์หรือท่ีไม่ไดอ้ยู่ในการวิเคราะหข์อง UOBKH) 

 เราประเมินหุน้ไทยยงัมีโอกาสฟ้ืนตวัต่อเน่ืองจากวานน้ี หลงัเฟดมีมุมมองเชิงบวกต่อเศรษฐกิจ นอกจากน้ีตวัเลข

เศรษฐกิจทั้งญ่ีปุ่ น ยุโรป และสหรฐัฯ ส่วนใหญ่ออกมาดี ขณะท่ีคา่เงินดอลลารส์หรฐัฯ ไมไ่ดแ้ข็งข้ึนมากนักและยงัอยู่ใน

ทิศทางอ่อนตวัเน่ืองจากนักลงทุนท่ีถือสถานะ long สุทธิใน USD ในระดบัสงูมากอยู่แลว้ ท าใหค้่าเงินสหรฐัแข็งค่าใน

ระยะสั้นไดย้าก เป็นปัจจยับวกต่อการฟ้ืนตวัของโภคภณัฑใ์นภาพรวมกลยุทธเ์รายงัขอเลือกเก็งก าไรรายตวั ในหุน้ท่ีข้ึน

ไม่มาก หรือมีปัจจยับวกเฉพาะตวัเพื่อรอจงัหวะสะสมหุน้ดีจากการแกว่งตวั//หุน้แนะน าวนัน้ี IVL, KBS/ เก็งก าไร SF*, 

TSR*, SGP* 

ก.พ.มีแนวโนม้เส่ียงพกัฐานเพ่ิมข้ึน: เน่ืองจากความผนัผวนในตลาดเงินจากนโยบายของประธานาธิบดีสหรฐัฯคนใหม่ 

อีกทั้งอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรทัว่โลกท่ีเร่งตวัข้ึน กดดนัต่อความน่าสนใจของการลงทุนในหุน้ โดยเฉพาะหากผลการ

ด าเนินงานของบริษัทจดทะเบียนออกมาไม่ดี จะเพิม่ความเส่ียงต่อการปรบัฐานของตลาดในชว่งหลงัการประกาศผล

ประกอบการไตรมาส 1/60 (ก.พ.) อยา่งไรก็ตามเรายงัคงมุมมองการลงทุนคร่ึงปีแรกเป็นบวกและคงมุมมองตลาดมี

โอกาสทดสอบเป้าหมาย 1640 จุด ในช่วงคร่ึงแรกของปี 

ระมดัระวงัการเกิด de-rating: ในช่วงหลายสปัดาหท่ี์ผ่านมาเราเตือนใหนั้กลงทุนระวงัแรงขายท าก าไรในหุน้ท่ี PER สงู

และข้ึนมามาก เน่ืองจากภาวะเงินเฟ้อท่ีกลบัมาและดอกเบี้ ยขาข้ึน จะท าใหส่้วนชดเชยความเส่ียง (risk premium) และ

อตัราคิดลด (discount rate) เพิม่สงูข้ึน และกดดนัอยา่งมากต่อมลูค่าของหุน้เติบโตท่ีซ้ือขายดว้ย PER สงู โดยในภาวะ

เช่นน้ีหุน้ใรเชิงมลูค่า หรือหุน้ท่ีมีการเติบโตกบัความแพงในระดบัราคาท่ีเหมาะสม จะเป็นตวัเลือกท่ีดีกว่า // ตวัอยา่ง 

สญัญาณของ de-rating คือ SET Index ปรบัข้ึนจาก 1504-1600 จุด (22 ธ.ค.-26 ม.ค.) แต่หุน้อยา่ง PTG, COM7, 

KCE, BLA, STPI, ROBINS, TRUE, BEAUTY, TKN, GL, CPALL กลบัปรบัตวัลดลง 

เงินเฟ้อ:ม.ค. เพิม่ข้ึน 1.55% สงูสุดรอบ 28 เดือน สงูสุดรอบ 28 เดือน บวกต่อการข้ึนค่าน ้าของ EASTW  

ส าหรบัปัจจยัติดตามท่ีส าคญั:3 ก.พ.- การจา้งงานนอกภาคเกษตร สหรฐัฯ/ 10 ก.พ.- MSCI rebalancing 

ค าแนะน าทางกลยุทธ ์:มีโอกาสกลบัข้ึนทดสอบ 1,585-1,600 แต่ยงัคงระวงั de-rating ในหุน้แพง (PER สงู) การเขา้

เก็งก าไร เลือกหุน้ท่ียงัข้ึนไมม่ากและไมไ่ล่ราคาหรือหุน้ท่ีมีปัจจยัผลกัดนัเฉพาะตวัท่ีชดัเจน// ส าหรบัหุน้ top pick 

วนัน้ีIVL, KBS / เก็งก าไร SF*, TSR*, SGP* 

แนวรบั/แนวตา้น : 1570/1585   สดัส่วนการลงทุน : เงินสด 50% : พอรต์หุน้ 50% 

ประเด็นเก็งก าไรเชิงกลยุทธ ์

 หุน้เด่นจากสมัมนา 21 ม.ค. –TU, MAJOR, PTTGC/เก็งก าไร VNG*, WHA*, JWD*, TSR*, TTA* 

 หุน้เด่นปี 2560: BANPU, PTTEP, SCB, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA* 

 เขตเศรษฐกจิพิเศษภาคตะวนัออก: AMATA, WHA*, CCP*, EASTW* 

 หุน้ Laggard: JWD*, SCN*, BA*, WHA*, SCC, TU, EGCOและอสงัหาฯ เช่น SPALI, PSH, AP 

 หุน้พลงังานทดแทนท่ีน่าสนใจ: PSTC*, TSE*, CHOW*, TLUXE* 

(* หุน้ท่ีไม่อยู่ในการวเิคราะหข์อง UOBKH หรือหุน้แนะน าเชิงกลยุทธ ์ผูล้งทุนควรพิจารณาจุดตดัขาดทุน ราว 3-5%)  

ในวาระส่งทา้ยปีเก่า ตอ้นรบัปีใหม่ บล.ยูโอบี เคยเ์ฮียน (ประเทศไทย) จ  ากดั มหาชน ขออ านาจคณุพระศรี

รตันตรยั และส่ิงศกัดิ์สิทธ์ิทั้งหลายในสากลโลก โปรดจงดลบนัดาลใหท่้านนกัลงทุนและครอบครวั พบแตค่วามสุข

ความเจริญ ปราศจากโรคภยั และประสพความส าเร็จในการลงทุนสมดงัท่ีท่านตัง้ใจทุกประการ 

เราคาดดชันีหุน้ไทยวนัสุดทา้ยยงัแกว่งตวับวกเล็กนอ้ยได ้ปริมาณการซ้ือขายวานน้ีอยู่ท่ี 3.20 หมื่นลา้นบาท โดยนักลงทุน

ต่างชาติซ้ือสุทธิถึง 5,396 ลา้นบาท และมีสถานะ Long สุทธิอีก 18,941 สญัญา ซ่ึงคาดว่ามาจากการท า Windows 

dressing เน่ืองจากการปรบัข้ึนมาจากการซ้ือช่วงทา้ยตลาดในหุน้ขนาดใหญ่ ส่งผลใหด้ชันีหุน้ใหญ่อย่าง FTTHL ปิดปรบัข้ึน 

1.08% เหนือกว่า FSTHM และ FSTHS (หุน้กลางและเล็ก) ท่ีข้ึนเพียง 0.47% และ 0.82%ตลาดยงัมีโอกาสซึมข้ึนจากเงิน 

LTF/RMF ท่ีเขา้มาและการฟ้ืนตวัข้ึนของราคาน ้ามนัอยา่งไรก็ตาม เราประเมินโภคภณัฑย์งัตอ้งเผชิญกบัราคาท่ีอาจอ่อนตวั

ลงจากปัจจยัดา้นฤดกูาลในชว่งม.ค.60อาจกดดนัหุน้ไทยในชว่งตน้ปีหนา้ ท าใหใ้นเชิงกลยุทธเ์รามองหุน้ท่ียงั Laggard และ

มีปัจจยัผลการด าเนินงานไตรมาส 4/59-1/60 แข็งแกร่ง น่าสนใจ รวมทั้งกลุ่มท่ีใชโ้ภคภณัฑเ์ป็นตน้ทุนอยา่ง รบัเหมา

และสายการบินฟ้ืนตวัในช่วงปลายปี-ตน้ปี หุน้แนะน าวนัน้ี STEC,BDMS / เก็งก าไร BA*, TIP*, DTAC*, PSTC* 

ส าหรบัปัจจยัติดตามท่ีส าคญั:30 ธ.ค. –Chicago PMI, จ านวนแท่นขุดเจาะ(สหรฐัฯ) 

ค าแนะน าทางกลยุทธ ์:ส าหรบัผูต้อ้งการใชสิ้ทธ์ิลดภาษี ซ้ือ LTF/RMF เป็นวนัสุดทา้ย ทั้งน้ีเรายงัมองตลาดมีการแกว่งตวั

ลงบา้งในช่วง ม.ค.60 ซ่ึงจะเป็นจุดซ้ือท่ีดี ทั้งน้ีในเชิงกลยุทธก์ารบริหารความเส่ียงจากการท่ีตลาดแข็งแกร่งกวา่ท่ีคาด ท า

ใหใ้นเชิงการเก็งก าไร เราขอเลือกหุน้ท่ีน่าจะทนกบัการแกว่งไดห้รือปัจจยับวกเฉพาะตวั เนน้หุน้ท่ี Laggard และทยอยสะสม

หุน้เด่นปี 2560 ซ่ึงไดแ้ก ่BANPU, PTTEP, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA*// ส าหรบัหุน้ top pick วนัน้ีSTEC,BDMS 

/ เก็งก าไร BA*, TIP*, DTAC*, PSTC* 

แนวรบั/แนวตา้น : 1530/1540-1550   สดัสว่นการลงทุน : เงินสด 60% : พอรต์หุน้ 40% 

ประเด็นเก็งก าไรเชิงกลยุทธ ์

 หุน้เด่นปี 2560: BANPU, PTTEP, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA* 

 การประมลูโครงการขนาดใหญ่ปีหนา้: STEC, SEAFCO*, PYLON*, UNIQ*, CK 

(* หุน้ท่ีไม่อยู่ในการวเิคราะหข์อง UOBKH หรือหุน้แนะน าเชิงกลยุทธ ์ผูล้งทุนควรพิจารณาจุดตดัขาดทุน ราว 3-5%) 

 

 

 

 

 

 

หุน้แนะน า 

 IRPC (6.70) : ผลการด าเนินไตรมาส 3/60 มีแนวโนม้เติบโตขึ้ นต่อเน่ือง จากคา่การกลัน่ในระดบัสูงและ

ประสิทธิภาพท่ีเพ่ิมขึ้ น ราคาน ้ามนัท่ีมีเสถียรภาพท าใหก้ าไร/ขาดทุนจากสต็อคมผ่ลไมม่ากนัก 

 TPOLY* (5.20) : ผลการด าเนินงานฟ้ืนตวัจากทั้งงานก่อสรา้ง และรายไดข้ายไฟจากการถือหุน้ 41% ใน 

TPCH ราคาปัจจุบันซ้ือขายใกลก้ับ NAV 4.73 บาท ท่ีคิดจาก TPCH ท่ี 16.20 บาท หรือเท่ากับไดธุ้รกิจ

รบัเหมาฟรี (อา้งอิง TPCH ท่ี 22 บาท NAV ของ TPOLY อาจสูงถึง 6.42 บาท) 

 BANPU (24) : ราคาหุน้ยงัไม่สะทอ้นผลการด าเนินงานท่ีดีขึ้ นทั้งจากธุรกิจไฟฟ้าและถ่านหิน ขณะท่ีราคา

ปัจจุบนัอยูใ่น valuation ท่ีน่าสนใจ ทั้งในเชิง PER และ NAV 

 

 

 

 

 

 

Opportunity day: 25 ส.ค. – AMA, JUBILE, BAFS, PSH, 
ERW / 28 ส.ค. – TKN, BGRIM, TRT, PCSGH, ORI, KTIS, 
CENTEL / 29 ส.ค. – GPSC, TVD, FTE, CNT, CHO, AH, 
LALIN / 30 ส.ค. – XO, BIZ, ASEFA, PTG, K, AMATAV, 
AMATA / 31 ส.ค. – ARROW, BEAUTY, THANA, ASP, 
DEMCO, GGC 
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เปรียบเทียบความถกูแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภมิูภาค 

Index

2017F 2018F 2017F 2018F -1D WTD MTD YTD

TIPs

Thailand 1,576            15.7          14.2          8% 11% 0.2% 0.6% 0.0% 2.1%

   - Energy 21,188          11.8          11.2          22% 5% 0.0% 0.9% 1.2% 3.2%

   - Banking 516              10.5          9.4           2% 12% -0.1% 1.6% 0.3% 3.4%

   - Commerce 35,744          27.1          23.4          4% 16% -0.1% 0.4% -0.6% -3.3%

   - Telecom 158              22.7          20.3          -31% 12% -0.3% 0.1% -3.9% 6.7%

   - Transport 327              31.7          27.2          43% 17% 1.1% 0.1% 1.6% 16.7%

Indonesia 5,894            16.9          14.7          52% 14% -0.3% 0.0% 0.9% 11.3%

Phillipine 8,005            19.2          17.2          17% 12% 0.1% -0.1% -0.2% 17.0%

Asia

China 3,272            14.5          12.8          25% 13% -0.5% 0.1% 0.0% 5.4%

Hong Kong 27,519          12.9          11.8          19% 9% 0.4% 1.7% 0.7% 25.1%

India 31,596          20.3          16.4          16% 24% 0.1% 0.2% -2.8% 18.7%

Japan 19,432          16.8          15.3          34% 10% -0.4% -0.2% -2.5% 1.7%

Korea 2,376            10.1          9.2            89% 9% 0.4% 0.7% -1.1% 17.2%

Malaysia 1,772            16.4          15.5          6% 6% 0.1% -0.3% 0.7% 7.9%

Singapore 3,274            14.9          13.8          -9% 8% 0.4% 0.7% -1.7% 13.7%

Taiwan 10,502          15.0          13.9          14% 8% 0.8% 1.7% 0.6% 13.4%

Vietnam 770               14.4          12.6          25% 14% 0.5% 0.1% -1.8% 15.8%

MSCI Asia Ex Japan 659               14.2          12.7          21% 11% 0.5% 1.7% 0.4% 28.1%

Bloomberg Index

Oil and Gas Index 352               17.8          14.8          56% 20% 0.1% 1.1% 0.0% 10.4%

Coal Index 409               12.7          12.5          69% 1% 0.2% -0.4% -0.5% 19.9%

Chemicals Index 294               15.2          13.8          28% 10% 0.2% 0.7% 0.1% 18.8%

Banks Index 184               8.7            8.2            9% 6% 0.3% 1.5% 0.3% 17.1%

Commercial Services Index 122               20.3          18.1          16% 12% -0.5% -0.8% 1.1% 11.3%

Telecommunications Index 62                 15.3          13.8          19% 11% -0.5% 0.6% 0.9% 10.9%

Transportation Index 165               17.6          16.3          63% 8% -0.5% -1.5% 0.2% 8.5%

Regional

/Country

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

 
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 
ยอดซ้ือขายหุน้ของนกัลงทุนตา่งชาติในภมิูภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

24-Aug 23-Aug MTD YTD 2016 2015

Thailand (54.4)       (60.9)       (275)        (81)          2,240       (4,372)     

Indonesia (43.8)       27.3        (336)        170         1,259       (1,580)     

Philippines 1.0          (6.4)         42           489         83           (1,194)     

India -          (142.7)     (1,779)     7,116       2,903       3,274       

S. Korea 67.1        109.6       (1,108)     7,521       10,480     (3,580)     

Taiwan 272.9       16.1        113         8,683       10,956     3,384       

Vietnam 1.4          2.8          41           458         (361)        95            
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 
ปัจจยัที่ตอ้งติดตาม  

24-26 ส.ค.: US – การประชุมเศรษฐกิจประจ าปีของธนาคารกลางสหรฐัฯท่ีเมืองแจ็กสนั โฮล 

25 ส.ค.: TH – ศาลนัดอ่านค าพิพากษาคดีจ าน าขา้ว 

             US – ค าสัง่ซื้ อสินคา้คงทน เดือน ก.ค. 

28 ส.ค.: US – ดุลการคา้ (Balance Trade) เดือน ก.ค. 

29 ส.ค.: US – ความเช่ือมัน่ผูบ้ริโภค (CB Consumer Confidence) เดือน ส.ค. 

30 ส.ค.: US – การจา้งงานนอกภาคเกษตร (ADP) เดือน ส.ค. 

                      รายงานตวัเลข 2Q60 GDP 

31 ส.ค.: CN –  ดชันี PMI เดือน ส.ค. 

              EU – ดชันีราคาผูบ้ริโภค (CPI Index) เดือน ส.ค. 

                       อตัราการวา่งงาน (Unemployment Rate) เดือน ส.ค. 

              US – ยอดขายบา้นท่ีรอปิดการขาย (Pending Home Sales) เดือน ก.ค. 

 

 

 

Chart of the day 

 
Source: EIA, UOBKH 

US Stockpiles Fell to Lowest Since January 2016 

– สต๊อกน ้ ามันดิบของสหรัฐฯปรับลดลง 3.33 ล้าน/

บารเ์รลล์ สู่ระดับ 463.2 ลา้น ในสัปดาห์ท่ีผ่านมา ซ่ึง

เป็นระดับต า่สุดนับตั้งแต่เดือน ม.ค.2559 อย่างไรก็

ตามกลุ่มนักลงทุนยงัคงตั้งค าถามวา่สต๊อกน ้ามนัดิบของ

สหรฐัฯจะยงัปรบัลงต่อหรือไม่ในเดือนหน้าหลังการปิด

ซ่อมบ ารุงของกลุ่มโรงกลัน่.  
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ตลาดหุน้สหรฐั ดัชนีดาวโจนส์ตลาดหุน้นิวยอรก์ปิดลบเมื่อคืนน้ี (24 ส.ค.) จากความวิตกกังวลเก่ียวกับความไม่แน่นอนทางการเมืองในสหรฐั 

หลงัจากประธานาธิบดีโดนัลด ์ทรมัป์ ไดเ้ปิดฉากโจมตีแกนน าสภาคองเกรสในประเด็นการปรบัเพ่ิมเพดานหน้ี ขณะท่ีนักลงทุนจบั

ตาการประชุมประจ าปีของธนาคารกลางสหรฐั (เฟด) ท่ีเมืองแจ็กสัน โฮล โดยคาดหวงัว่าถอ้ยแถลงของผูเ้ขา้ร่วมการประชุม ซ่ึง

รวมถึงนางเจเน็ต เยลเลน ประธานเฟด และนายมาริโอ ดรากี ประธานธนาคารกลางยุโรป (ECB) อาจส่งสญัญาณถึงทิศทางนโยบาย

การเงินในปีน้ี ดัชนีเฉล่ียอุตสาหกรรมดาวโจนส์ปิดท่ี 21,783.40 จุด ลดลง 28.69 จุด หรือ -0.13% ดัชนี S&P500 ปิดท่ี 

2,438.97 จุด ลดลง 5.07 จุด หรือ -0.21% และดชันี Nasdaq ปิดท่ี 6,271.33 จุด ลดลง 7.08 จุด หรือ -0.11% (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ปิดขยบัขึ้ นในวนัพฤหสับดี โดยไดร้บัแรงหนุนจากการพุ่งขึ้ นของหุน้กลุ่มวฏัจกัรเศรษฐกิจ อย่างไรก็ดี หุน้ดิกสนัส ์คารโ์ฟน ซ่ึงเป็น

บริษัทผูค้า้ปลีกโทรศพัทม์ือถือขององักฤษด่ิงลงอยา่งรุนแรง หลงัจากทางบริษัทออกประกาศเตือนเร่ืองผลก าไร 

ตลาดน ้ามนั สญัญาน ้ามนัดิบเวสตเ์ท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดลบเมื่อคืนน้ี (23 ส.ค.) หลงัจากมีรายงานวา่ พายุเฮอรริ์เคน "ฮารว์ยี"์ จะพดั

ถล่มชายฝัง่สหรฐัในรฐัเท็กซสั และหลุยเซียนา ซ่ึงเป็นแหล่งผลิตน ้ามนัส าคญัของสหรฐั โดยรายงานดงักล่าวส่งผลใหม้ีการปิดโรง

กลัน่น ้ามนั 2 แห่งในรฐัเท็กซ สญัญาน ้ามนัดิบ WTI ส่งมอบเดือนต.ค. ลดลง  98 เซนต ์หรือ 2% ปิดท่ี 47.43 ดอลลาร/์บารเ์รล 

สญัญาน ้ามนัดิบเบรนทส์่งมอบเดือนต.ค. ลดลง 53 เซนต ์หรือ 1% ปิดท่ี 52.04 ดอลลาร/์บารเ์รล (อินโฟเควสท)์ 

เพิ่มคาดการณ์

เศรษฐกิจไทย 

ธนาคารโลกปรบัเพ่ิมคาดการณ์การเติบโตของเศรษฐกิจไทยสู่ระดบั 3.5%, 3.6% ในปี 60, 61 ตามล าดบั พรอ้มระบุวา่เศรษฐกิจ

ไทยยงัมีศกัยภาพท่ีจะเติบโตไดเ้กิน 4% จากการแกไ้ขขอ้ติดขดัเชิงโครงสรา้งเร่ืองคุณภาพการศึกษา, การเปิดเสรีภาคบริการ, และ

การจดัการโครงสรา้งพ้ืนฐานของภาครฐัฯ 

ความทา้ทายดา้นการ

คลงัสหรฐัฯ 

มูด้ีส ์อินเวสเตอร ์เซอรว์ิส ระบุวา่ สหรฐัฯยงัคงไดร้บัปัจจยัหนุนจากเศรษฐกิจท่ีขยายตัวแมเ้ผชิญความทา้ทายจากสถานะทางการ

คลงั พรอ้มใหมุ้มมองวา่แมส้หรฐัจะไม่สามารถเพ่ิมเพดานหน้ีไดแ้ต่แนวโนม้ท่ีจะเกิดการผิดนัดช าระหน้ีของสหรฐัฯยงัคงอยู่ในระดบั

ต า่ 

ตวัเลขเศรษฐกิจ

สหรฐัฯ 

สหรฐัฯรายงานจ านวนผูข้อรบัสวสัดิการวา่งงานครั้งแรกส้ินสุดวนัท่ี 19 ส.ค. เพ่ิมขึ้ น 234,000 ราย นอ้ยกวา่คาดท่ี 238,000 ราย 

จาก 232,000 รายในสปัดาหก์่อนหนา้ ขณะท่ียอดขายบา้นมือสองปรบัตวัลงมากกวา่คาดแตะระดบัต า่สุดในปีน้ี หลงัราคาบา้นเพ่ิม

สูงขึ้ นจากภาวะขาดแคลนบา้นในตลาด 
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รายงานฉบบันีจ้ดัท าข้ึนโดยข้อมูลเท่าทีป่รากฏและเชือ่ว่าเป็นทีน่่าเชือ่ถือไดแ้ต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของข้อมูลนัน้  ๆโดยบริษัทหลกัทรัพย์ ยูโอบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 
ผูจ้ดัท าขอสงวนสิทธ์ในการเปลีย่นแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้โดยไม่ตอ้งแจ้งล่วงหนา้ รายงานฉบบันีมี้วตัถุประสงค์เพือ่ใชป้ระกอบการตดัสินใจของนกัลงทนุ โดยไม่ไดเ้ป็นการชีน้ า
ชกัชวนใหน้กัลงทนุท าการซ้ือหรือขายหลกัทรพัย์ หรือตราสารทางการเงินใด  ๆทีป่รากฏในรายงาน 
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CPALL CPALL เป็นโอกาสซ้ือ โบรกยังเคาะเป้า 75 บาท ประเมิน PTT อาจจะไม่ต่อสัญญา ในการเปิดรา้น 7-Eleven ในสถานีบริการ

น ้ามนั ปตท. กระทบเล็กน้อย ระบุมีสดัส่วนรายไดก้วา่ 12% ดา้นผูบ้ริหารยนัไรปั้ญหา พรอ้มจบัมือเดินหน้าเปิดสาขาร่วมกนั 

1,700 แหง่ ในอีก 4-5 ปีขา้งหนา้ (ทนัหุน้) 

SVI SVI คงเป้าเติบโตปีน้ี 20-25% ดว้ยยอดขาย 380-400 ลา้นดอลลารม์ัน่ใจท าไดแ้น่ หลงัมีแบ็กล็อกแลว้กวา่ 1 หมื่นลา้นบาท 

จะรบัรูร้ายไดถึ้งไตรมาส 1 ปีหน้า คาดตุลาคมน้ีเดินสายการผลิตโรงงานแห่งใหมท่ี่กมัพชูา เล็งสรา้งโรงงานอีกแหง่ในเวียดนาม 

(ทนัหุน้) 

SUSCO จบัตา SUSCO เล็งจับมือ BANPU ผุดแนวคิดใหม่ ติดตั้งโซลารฟ์ารม์ในป๊ัมน ้ามนัแบบครบวงจร หวงัการประหยดัพลังงาน "ชัย

ฤทธ์ิ สิมะโรจน์" ยนัผลงานปีน้ีเติบโตตามเป้า 5% คร่ึงปีหลังเร่งเปิดป๊ัมเพ่ิมใหค้รบ 250 สาขาภายในส้ินปีน้ี ดา้นโบรกส่อง

ผลงานผ่านจุดต า่สุด แนะน า "ซ้ือ" ช้ีเป้าไกล 5.30 บาท (ทนัหุน้) 

WORK-RS-MONO กลุ่มทุน "เส่ียเจริญ สิริวฒันภกัดี" ทุ่ม 1,000 ลา้นบาท ซ้ือหุน้ 50% ใน "จีเอ็มเอ็ม แชนแนล เทรดด้ิง" ดา้น สายทิพย ์มนตรี

กุล ณ อยุธยา เช่ือเป็นการเสริมดา้นคอนเทนต์ ดันเรตต้ิงช่อง GMM25 ใหแ้ข็งแกร่งขึ้ น นักวิเคราะห์ช้ี WORK-RS-MONO 

พ้ืนฐานแน่น ขณะท่ี BEC ยงัอยูใ่นขา่ยอาจมีพนัธมิตร (ทนัหุน้) 

ORI มาแลว้ ORI จบัมือ "โนมูระ เรียลเอสเตท" ลุยพัฒนา 4 โครงการใหม่ มูลค่ารวม 8.6 พันลา้นบาท เตรียมเปิดขาย 3 โครงการ

แรก มูลค่ากวา่ 6.1 พนัลา้นบาท ในวนัท่ี 16-17 กันยายนน้ี ตั้งเป้าโกยยอดขาย 50% ส่วนทั้งปีเปิด 12 โครงการตามแผน 

มลูคา่ 1.8 หมื่นลา้นบาท (ทนัหุน้) 

IRPC "ไออารพี์ซี" สุดแกร่ง! มัน่ใจปี 60 ฟันอีบิทดา้พุ่ง 1.8 หมื่นลา้นบาท รบัผลบวก EVEREST ป๊ัมอีบิทดา้ปีน้ีเพ่ิม 7 พนัลา้นบาท 

บวกโครงการ UHV เดินเคร่ืองผลิตเต็มก าลงั 100% หนุน GIM ทะยานแตะ 15 เหรียญสหรฐั/บารเ์รล (ขา่วหุน้) 

 

ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 24-Aug 23-Aug -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)

GRM

GRM- Singapore US$/bbl 8.29                   7.87         5% 0% 5% 28% 32% ESSO(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)

Crude Oil  

Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 50.9                   49.9         2% 1% 9% 1% -6% PTT(+),PTTEP(+)

Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 51.5                   51.8         -1% 2% 7% 0% -7%

West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 47.2                   48.3         -2% 0% 2% -5% -12%

LPG  

Butane FOB ARA Barge US$/MT 365                    365          0% 0% -6% -26% -26% SGP(+)

Propane FOB ARA Barge US$/MT 345                    345          0% 0% -10% -20% -21%

Future

Nymex 1st month US$/bbl 47.4                   48.4         -2% 0% 2% -6% -14%

Oil Product Price

92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 63                      63            0% 0% 11% 5% -5%

Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 12                      13            -8% -2% 22% 22% 2% TOP(+) ,SPRC(+) ,ESSO(+)

PTTGC(+)

Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 63                      63            1% 1% 5% 4% -5%

Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 12                      13            -4% 3% -7% 16% 3% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)

High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 46                      46            0% 1% 3% 0% -5%

Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (5)                      (4)             -29% 5% 145% 17% -21% TOP(+),PTTGC(+)

Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 62                      62            0% 1% 5% 3% -5%

Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 12                      12            -7% 2% -7% 14% 4% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

% Chg
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