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Market Summary  
Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,575.85      (0.11) (0.01%)

SET50 1,003.17      (0.39) (0.04%)

SET100 2,249.52      (1.33) (0.06%)

FTSE SET LARGE CAP 1,695.30      (0.76) (0.04%)

FTSE SET MID CAP 2,351.48      1.83 0.08%

FTSE SET SMALL CAP 2,415.67      3.33 0.14%

SET-VAL (Btm) 18,873         

Mkt Cap (Btm) 15,622,640  

PER (x) 16.72

P/BV (x) 1.90

DJIA 21,814         30.27 0.14%

NASDAQ 6,266            (5.68) (0.09%)

STOXX Europe 600 374               (0.44) (0.12%)

SSEC 3,332            60.01 1.83%

FSTE 7,401            (5.60) (0.08%)

HANG SENG 27,848         329.56 1.20%

NIKKEI 19,470         98.84 0.51%

MSCI ASIA EX JAPAN 660               1.44 0.22%

NYMEX (US $/bbl) 47.87            0.44 0.93%

Brent (US $/bbl) 52.41            0.37 0.71%

Dubai (US $/bbl) 50.77            (0.08) (0.16%)

Baltic dry Index 1,209            9.0 0.75%

Golds (spot) 1,291            5.08 0.39%

Copper (spot) 6,649            (14.75) (0.22%)

Sugar (spot) 14.03            0.01 0.07%

Rubber (spot) 213.0            2.00 0.95%

CRB Index 435.38         (0.95) (0.22%)

THB/Dollar 33.2              (0.09) (0.27%)

Yen/Dollar 109.4            (0.20) (0.18%)

Euro/Dollar 1.2                0.01 1.06%

Dollar Index 92.7              (0.54) (0.58%)

3M US T-Bill (%) 0.98 (0.01) (0.68%)

10Y US Yield (%) 2.17 (0.03) (1.28%)

10 Y TH Yield (%) 2.37 (0.02) (0.71%)

VIX Index 11.28 (0.95) (7.77%)

Equity 25-Aug MTD YTD

Local Institutions 50                 12,077         58,116         

Proprietary Trading 19                 113               (4,348)          

Foreign Investors (437)              (9,603)          (2,737)          

Local Individuals 367               (2,587)          (51,031)        

Bond 25-Aug MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) (69.58) 1035.05 5,806.64      

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

TFG 5.90 0.10 3.51%

IVL 38.25 0.13 0.66%

DTAC 52.50 0.18 1.45%

BANPU 17.20 0.21 2.38%

ESSO 11.90 0.21 5.31%

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

AOT 52.25 (0.72) (0.95%)

SCC 484.00 (0.49) (0.82%)

CPF 25.75 (0.44) (1.90%)

CPN 67.25 (0.34) (1.10%)

DELTA 83.75 (0.22) (2.05%)  

ไม่มีสญัญาณจากการประชุมประจ  าปีเฟด เลือกตวัเก็งก าไร ช่วงสั้นโรงกลัน่เดน่  ยงัมีแนวโนม้ฟ้ืนตวัตอ่หลงัเฟดส่งสญัญาณเศรษฐกิจฟ้ืน แตใ่หร้ะวงั de-rating ในหุน้แพง ส่งทา้ยปีเก่า 2559 ตอ้นรบัปีใหม่ 2560 

อดีตนายกรฐัมนตรีไม่ไปฟังผลพิพากษาคดีจ าน าขา้วและอาจขอล้ีภัยทางการเมืองท าใหไ้ม่เกิดการเผชิญหน้า 

ส่งผลดีต่อเสถียรภาพการเมือง ขณะท่ีไม่มีสัญญาณใดๆ จากประธานธนาคารกลางสหรฐัฯ (Fed) และประธาน

ธนาคารกลางยุโรป (ECB) จากการประชุมประจ าปีของเฟด ท่ีแจ็กสนั โฮล แต่พายุเฮอรริ์เคน ฮารว์ีย ์ท่ีถล่มฝั่ง

ตะวนัออกเฉียงใตข้องรัฐเท็กซัส จนสายการบิน 2 แห่งประกาศยกเลิกเท่ียวบิน  โดยมีการประกาศใหร้ัฐห

ลุยเซียนา และเท็กซสัเป็นรฐัประสบภยัพิบติั กระทบต่อการผลิตน ้ามนัดิบราว 9.6% และก๊าซธรรมชาติ 14.6% 

จะส่งผลบวกต่อราคาพลงังานและโดยเฉพาะค่าการกลัน่ (GRM) ซ่ึงล่าสุดอยู่ท่ี 8.39 $/bbl (+0.12%) กลุ่มหุน้

ปัจจยัภายนอกอยา่ง โรงกลัน่และถ่านหินเด่น ขณะท่ีการบริโภคในประเทศชะลอตวัช่วงสั้นก่อนดีในไตรมาส 4 

กลยุทธ์เราเน้นเลือกหุน้ท่ีแข็งแกร่งกวา่ตลาด ไดแ้ก่ กลุ่มท่ีไดป้ระโยชน์จากการปรบัลดลงของสินคา้โภคภัณฑ ์

(โดยเฉพาะถัว่เหลือง) GFPT CPF / โรงกลัน่ (ค่าการกลัน่สูง/การปิดซ่อมโรงกลัน่ใหญ่/เฮอรริ์เคน) TOP PTTGC 

BCP IRPC ESSO*/ ถ่านหิน (ราคาถ่านหินเข ้า high season) BANPU LANNA* / หุ ้นท่ี ได้ประโยชน์จาก

ผลตอบแทนพนัธบตัรปรบัขึ้ นอยา่งกลุ่มประกนั อาทิ TIP* BLA* / หรือมีประเด็นเฉพาะตวัอยา่ง TPOLY* TLUXE* 

MACO* TMILL* ECF* PPS* 

ภาพรวมกลยุทธ:์ ภาพตลาดกลบัมายืนเหนือ 1575 ซ่ึงเพ่ิมโอกาสลุน้ขึ้ นทดสอบ 1580-1590 การเก็งก าไร

เลือกหุน้ท่ียงัมีการถือครองน้อย ราคาไม่แพงเกินไป และมีแนวโน้มผลการด าเนินงานท่ีดีขึ้ นในไตรมาส 3/60 

การเก็งก าไรเนน้เลือกหุน้ท่ียงั Laggard และตั้งจุดตดัขาดทุนทุกครั้ง // หุน้แนะน า TOP, IRPC, BANPU  

ประเด็นการลงทุน 

โภคภณัฑ ์– ราคาน ้ามนัดิบปิดบวกหลงัจ านวนแท่นขุดเจาะน ้ามนัของสหรฐัฯปรบัตวัลดลงในสปัดาหก์่อน 

/ ราคาโลหะปรบัตวัลงเพ่ือพกัฐานหลงัพุ่งขึ้ นกวา่ 18% นับตั้งแต่ตน้เดือน เม.ย. / ราคาสินคา้เกษตรส่วน

ใหญ่ชะลอตวั / ต่าระวางเรือ (BDI) ปิดท่ี 1,209.00 จุด (+0.75%) / ถ่านหิน Newcastle ปิดท่ี 98.60 

เหรียญ/ตนั (+0.20%) 

นโยบายปฏิรูปภาษีสหรฐัฯ – หวัหนา้ท่ีปรึกษาเศรษฐกิจสหรฐัฯเผย ปธน.ทรมัป์จะเร่ิมตน้รณรงคก์าร

ปฏิรปูภาษีในวนัพุธน้ี โดยการปราศรยัจะเนน้ท่ีการแสดงเหตุผลและความจ าเป็นในการปฏิรปูภาษี 

ก าไรภาคอตุสาหกรรมจนี – สนง.สถิติจีนเผยบริษัทในภาคอุตสาหกรรมรายใหญ่ของจีนมีอตัราการ

ขยายตวัของก าไรสูงขึ้ น 21.2% ในชว่ง 7 เดือนแรกเมื่อเทียบกบัปีก่อน ซ่ึงนับเป็นสญัญาณการขยายตวัท่ี

แข็งแกรง่ของเศรษฐกิจประเทศ 

มาตรการช่วยเหลือผูมี้รายไดน้อ้ย – กระทรวงการคลงัจะเสนอมาตรการช่วยเหลือผูม้ีรายไดน้อ้ยเขา้

พิจารณาในท่ีประชุม ครม. ภายใน 1-2 สปัดาหห์นา้น้ี ซ่ึงมาตรการส่วนใหญ่จะเป็นการใหค้วามช่วยเหลือ

ดา้นสวสัดิการพ้ืนฐาน โดยคาดวา่จากเร่ิมแจกจ่ายบตัรสวสัดิการใหแ้ก่ผูม้ีรายไดน้อ้ยตั้งแต่วนัท่ี 21 ก.ย.น้ี

เป็นตน้ไป เพ่ือใหเ้ร่ิมทนัการบงัคบัใชต้ั้งแต่เดือนต.ค.60 

สญัญารถไฟทางคู่ – รฟท.อนุมติัใหค้วามเห็นชอบโครงการรถไฟทางคู ่ 2 เสน้ทาง มลูคา่กวา่ 2.3 หมื่น

ลบ. ประกอบดว้ยรถไฟทางคูเ่สน้ทางนครปฐม-หวัหิน โดยคาดวา่จะสามารถลงนามในสญัญาไดใ้นช่วง

เดือน ก.ย. น้ี / ประมลูรางคู ่ประจวบฯ-ชุมพร (31 ส.ค.) และ มาบกระเบา-จิระฯ (1 ก.ย.) 

SPORT (Not rated) - เพ่ิมทุน RO 1:1 ราคา 1 บาท/หุน้ / PACE (Not rated) – ประชุมนักวเิคราะหว์นัน้ี 

ประเด็นติดตาม: 31 ส.ค. - ธปท.ผลกัดนัมาตรฐานกลาง QR code เพ่ือการช าระเงิน /16 ก.ย. ภาษี

สรรพสามิตใหม ่/ 18 ก.ย.- ศาลนัดไต่สวนแผนฟ้ืนฟู EARTH 

แนวรบั 1570/แนวตา้น : 1580 จุด สดัส่วนการลงทุน : เงินสด 40% : พอรต์หุน้ 60% 

 (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์หรือท่ีไม่ไดอ้ยู่ในการวิเคราะหข์อง UOBKH) 

 เราประเมินหุน้ไทยยงัมีโอกาสฟ้ืนตวัต่อเน่ืองจากวานน้ี หลงัเฟดมีมุมมองเชิงบวกต่อเศรษฐกิจ นอกจากน้ีตวัเลข

เศรษฐกิจทั้งญ่ีปุ่ น ยุโรป และสหรฐัฯ ส่วนใหญ่ออกมาดี ขณะท่ีคา่เงินดอลลารส์หรฐัฯ ไมไ่ดแ้ข็งข้ึนมากนักและยงัอยู่ใน

ทิศทางอ่อนตวัเน่ืองจากนักลงทุนท่ีถือสถานะ long สุทธิใน USD ในระดบัสงูมากอยู่แลว้ ท าใหค้่าเงินสหรฐัแข็งค่าใน

ระยะสั้นไดย้าก เป็นปัจจยับวกต่อการฟ้ืนตวัของโภคภณัฑใ์นภาพรวมกลยุทธเ์รายงัขอเลือกเก็งก าไรรายตวั ในหุน้ท่ีข้ึน

ไม่มาก หรือมีปัจจยับวกเฉพาะตวัเพื่อรอจงัหวะสะสมหุน้ดีจากการแกว่งตวั//หุน้แนะน าวนัน้ี IVL, KBS/ เก็งก าไร SF*, 

TSR*, SGP* 

ก.พ.มีแนวโนม้เส่ียงพกัฐานเพ่ิมข้ึน: เน่ืองจากความผนัผวนในตลาดเงินจากนโยบายของประธานาธิบดีสหรฐัฯคนใหม่ 

อีกทั้งอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรทัว่โลกท่ีเร่งตวัข้ึน กดดนัต่อความน่าสนใจของการลงทุนในหุน้ โดยเฉพาะหากผลการ

ด าเนินงานของบริษัทจดทะเบียนออกมาไม่ดี จะเพิม่ความเส่ียงต่อการปรบัฐานของตลาดในชว่งหลงัการประกาศผล

ประกอบการไตรมาส 1/60 (ก.พ.) อยา่งไรก็ตามเรายงัคงมุมมองการลงทุนคร่ึงปีแรกเป็นบวกและคงมุมมองตลาดมี

โอกาสทดสอบเป้าหมาย 1640 จุด ในช่วงคร่ึงแรกของปี 

ระมดัระวงัการเกิด de-rating: ในช่วงหลายสปัดาหท่ี์ผ่านมาเราเตือนใหนั้กลงทุนระวงัแรงขายท าก าไรในหุน้ท่ี PER สงู

และข้ึนมามาก เน่ืองจากภาวะเงินเฟ้อท่ีกลบัมาและดอกเบี้ ยขาข้ึน จะท าใหส่้วนชดเชยความเส่ียง (risk premium) และ

อตัราคิดลด (discount rate) เพิม่สงูข้ึน และกดดนัอยา่งมากต่อมลูค่าของหุน้เติบโตท่ีซ้ือขายดว้ย PER สงู โดยในภาวะ

เช่นน้ีหุน้ใรเชิงมลูค่า หรือหุน้ท่ีมีการเติบโตกบัความแพงในระดบัราคาท่ีเหมาะสม จะเป็นตวัเลือกท่ีดีกว่า // ตวัอยา่ง 

สญัญาณของ de-rating คือ SET Index ปรบัข้ึนจาก 1504-1600 จุด (22 ธ.ค.-26 ม.ค.) แต่หุน้อยา่ง PTG, COM7, 

KCE, BLA, STPI, ROBINS, TRUE, BEAUTY, TKN, GL, CPALL กลบัปรบัตวัลดลง 

เงินเฟ้อ:ม.ค. เพิม่ข้ึน 1.55% สงูสุดรอบ 28 เดือน สงูสุดรอบ 28 เดือน บวกต่อการข้ึนค่าน ้าของ EASTW  

ส าหรบัปัจจยัติดตามท่ีส าคญั:3 ก.พ.- การจา้งงานนอกภาคเกษตร สหรฐัฯ/ 10 ก.พ.- MSCI rebalancing 

ค าแนะน าทางกลยุทธ ์:มีโอกาสกลบัข้ึนทดสอบ 1,585-1,600 แต่ยงัคงระวงั de-rating ในหุน้แพง (PER สงู) การเขา้

เก็งก าไร เลือกหุน้ท่ียงัข้ึนไมม่ากและไมไ่ล่ราคาหรือหุน้ท่ีมีปัจจยัผลกัดนัเฉพาะตวัท่ีชดัเจน// ส าหรบัหุน้ top pick 

วนัน้ีIVL, KBS / เก็งก าไร SF*, TSR*, SGP* 

แนวรบั/แนวตา้น : 1570/1585   สดัส่วนการลงทุน : เงินสด 50% : พอรต์หุน้ 50% 

ประเด็นเก็งก าไรเชิงกลยุทธ ์

 หุน้เด่นจากสมัมนา 21 ม.ค. –TU, MAJOR, PTTGC/เก็งก าไร VNG*, WHA*, JWD*, TSR*, TTA* 

 หุน้เด่นปี 2560: BANPU, PTTEP, SCB, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA* 

 เขตเศรษฐกจิพิเศษภาคตะวนัออก: AMATA, WHA*, CCP*, EASTW* 

 หุน้ Laggard: JWD*, SCN*, BA*, WHA*, SCC, TU, EGCOและอสงัหาฯ เช่น SPALI, PSH, AP 

 หุน้พลงังานทดแทนท่ีน่าสนใจ: PSTC*, TSE*, CHOW*, TLUXE* 

(* หุน้ท่ีไม่อยู่ในการวเิคราะหข์อง UOBKH หรือหุน้แนะน าเชิงกลยุทธ ์ผูล้งทุนควรพิจารณาจุดตดัขาดทุน ราว 3-5%)  

ในวาระส่งทา้ยปีเก่า ตอ้นรบัปีใหม่ บล.ยูโอบี เคยเ์ฮียน (ประเทศไทย) จ  ากดั มหาชน ขออ านาจคณุพระศรี

รตันตรยั และส่ิงศกัดิ์สิทธ์ิทั้งหลายในสากลโลก โปรดจงดลบนัดาลใหท่้านนกัลงทุนและครอบครวั พบแตค่วามสุข

ความเจริญ ปราศจากโรคภยั และประสพความส าเร็จในการลงทุนสมดงัท่ีท่านตัง้ใจทุกประการ 

เราคาดดชันีหุน้ไทยวนัสุดทา้ยยงัแกว่งตวับวกเล็กนอ้ยได ้ปริมาณการซ้ือขายวานน้ีอยู่ท่ี 3.20 หมื่นลา้นบาท โดยนักลงทุน

ต่างชาติซ้ือสุทธิถึง 5,396 ลา้นบาท และมีสถานะ Long สุทธิอีก 18,941 สญัญา ซ่ึงคาดว่ามาจากการท า Windows 

dressing เน่ืองจากการปรบัข้ึนมาจากการซ้ือช่วงทา้ยตลาดในหุน้ขนาดใหญ่ ส่งผลใหด้ชันีหุน้ใหญ่อย่าง FTTHL ปิดปรบัข้ึน 

1.08% เหนือกว่า FSTHM และ FSTHS (หุน้กลางและเล็ก) ท่ีข้ึนเพียง 0.47% และ 0.82%ตลาดยงัมีโอกาสซึมข้ึนจากเงิน 

LTF/RMF ท่ีเขา้มาและการฟ้ืนตวัข้ึนของราคาน ้ามนัอยา่งไรก็ตาม เราประเมินโภคภณัฑย์งัตอ้งเผชิญกบัราคาท่ีอาจอ่อนตวั

ลงจากปัจจยัดา้นฤดกูาลในชว่งม.ค.60อาจกดดนัหุน้ไทยในชว่งตน้ปีหนา้ ท าใหใ้นเชิงกลยุทธเ์รามองหุน้ท่ียงั Laggard และ

มีปัจจยัผลการด าเนินงานไตรมาส 4/59-1/60 แข็งแกร่ง น่าสนใจ รวมทั้งกลุ่มท่ีใชโ้ภคภณัฑเ์ป็นตน้ทุนอยา่ง รบัเหมา

และสายการบินฟ้ืนตวัในช่วงปลายปี-ตน้ปี หุน้แนะน าวนัน้ี STEC,BDMS / เก็งก าไร BA*, TIP*, DTAC*, PSTC* 

ส าหรบัปัจจยัติดตามท่ีส าคญั:30 ธ.ค. –Chicago PMI, จ านวนแท่นขุดเจาะ(สหรฐัฯ) 

ค าแนะน าทางกลยุทธ ์:ส าหรบัผูต้อ้งการใชสิ้ทธ์ิลดภาษี ซ้ือ LTF/RMF เป็นวนัสุดทา้ย ทั้งน้ีเรายงัมองตลาดมีการแกว่งตวั

ลงบา้งในช่วง ม.ค.60 ซ่ึงจะเป็นจุดซ้ือท่ีดี ทั้งน้ีในเชิงกลยุทธก์ารบริหารความเส่ียงจากการท่ีตลาดแข็งแกร่งกวา่ท่ีคาด ท า

ใหใ้นเชิงการเก็งก าไร เราขอเลือกหุน้ท่ีน่าจะทนกบัการแกว่งไดห้รือปัจจยับวกเฉพาะตวั เนน้หุน้ท่ี Laggard และทยอยสะสม

หุน้เด่นปี 2560 ซ่ึงไดแ้ก่ BANPU, PTTEP, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA*// ส าหรบัหุน้ top pick วนัน้ีSTEC,BDMS 

/ เก็งก าไร BA*, TIP*, DTAC*, PSTC* 

แนวรบั/แนวตา้น : 1530/1540-1550   สดัสว่นการลงทุน : เงินสด 60% : พอรต์หุน้ 40% 

ประเด็นเก็งก าไรเชิงกลยุทธ ์

 หุน้เด่นปี 2560: BANPU, PTTEP, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA* 

 การประมลูโครงการขนาดใหญ่ปีหนา้: STEC, SEAFCO*, PYLON*, UNIQ*, CK 

(* หุน้ท่ีไม่อยู่ในการวเิคราะหข์อง UOBKH หรือหุน้แนะน าเชิงกลยุทธ ์ผูล้งทุนควรพิจารณาจุดตดัขาดทุน ราว 3-5%) 

 

 

 

 

 

 
หุน้แนะน า 

 TOP (98) : ผลการด าเนินงานแข็งแกรง่จากคา่การกลัน่ (GRM )ไตรมาส 3 ท่ียืนเหนือ 8 เหรียญ/บารเ์รล 

นอกจากน้ี GRM ยงัไดแ้รงหนุนจากการปิดซ่อมโรงกลัน่จ านวนมากในช่วง ส.ค.-ก.ย. และพายุเฮอรริ์เคน

กระทบกบัโรงกลัน่และก าลงัการผลิตในสหรฐั 

 IRPC (6.70) : ผลการด าเนินไตรมาส 3/60 มีแนวโนม้เติบโตขึ้ นต่อเน่ือง จากคา่การกลัน่ในระดบัสูงและ

ประสิทธิภาพท่ีเพ่ิมขึ้ น ราคาน ้ามนัท่ีมีเสถียรภาพท าใหก้ าไร/ขาดทุนจากสต็อคมผ่ลไมม่ากนัก 

 BANPU (24) : ราคาหุน้ยงัไม่สะทอ้นผลการด าเนินงานท่ีดีขึ้ นทั้งจากธุรกิจไฟฟ้าและถ่านหิน ขณะท่ีราคา

ปัจจุบนัอยูใ่น valuation ท่ีน่าสนใจ ทั้งในเชิง PER และ NAV 

 

 

 

 

 

 

Opportunity day: 28 ส.ค. – TKN, BGRIM, TRT, PCSGH, 
ORI, KTIS, CENTEL / 29 ส.ค. – GPSC, TVD, FTE, CNT, 
CHO, AH, LALIN / 30 ส.ค. – XO, BIZ, ASEFA, PTG, K, 
AMATAV, AMATA / 31 ส.ค. – ARROW, BEAUTY, THANA, 
ASP, DEMCO, GGC 
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เปรียบเทียบความถกูแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภมิูภาค 

Index

2017F 2018F 2017F 2018F -1D WTD MTD YTD

TIPs

Thailand 1,576            15.7          14.2          8% 11% 0.0% 0.0% 0.0% 2.1%

   - Energy 21,276          11.8          11.3          23% 5% 0.4% 0.0% 1.6% 3.7%

   - Banking 517              10.6          9.4           2% 12% 0.1% 0.0% 0.4% 3.5%

   - Commerce 35,734          27.1          23.4          4% 16% 0.0% 0.0% -0.6% -3.3%

   - Telecom 159              22.9          20.4          -31% 12% 0.7% 0.0% -3.2% 7.4%

   - Transport 325              31.6          27.1          43% 17% -0.5% 0.0% 1.0% 16.0%

Indonesia 5,915            16.9          7.9            52% 115% 0.4% 0.0% 1.3% 11.7%

Phillipine 8,015            19.3          17.2          17% 12% 0.1% 0.0% 0.0% 17.2%

Asia

China 3,332            14.8          13.1          25% 13% 1.8% 0.0% 1.8% 7.3%

Hong Kong 27,848          13.0          12.0          19% 9% 1.2% 0.0% 1.9% 26.6%

India 31,596          20.5          16.5          15% 24% 0.0% 0.0% -2.8% 18.7%

Japan 19,470          16.8          15.3          34% 10% 0.5% 0.1% -2.3% 1.9%

Korea 2,369            10.0          9.2            89% 9% 0.1% -0.4% -1.4% 16.9%

Malaysia 1,769            16.4          15.5          6% 6% -0.4% 0.0% 0.5% 7.8%

Singapore 3,260            14.8          13.7          -9% 8% -0.4% 0.0% -2.1% 13.1%

Taiwan 10,516          15.0          13.9          15% 8% 0.3% 0.0% 0.8% 13.6%

Vietnam 772               14.4          12.6          25% 14% 0.2% 0.0% -1.5% 16.1%

MSCI Asia Ex Japan 660               14.1          12.3          22% 15% 0.2% 0.0% 0.7% 28.4%

Bloomberg Index

Oil and Gas Index 356               17.5          14.7          60% 19% 1.1% -0.1% 1.0% 11.5%

Coal Index 419               12.6          12.2          73% 3% 1.5% 0.9% 1.8% 22.6%

Chemicals Index 296               15.5          14.1          26% 10% 0.5% 0.3% 0.9% 19.8%

Banks Index 187               8.9            8.3            9% 6% 1.9% -0.2% 2.0% 19.1%

Commercial Services Index 123               21.1          19.0          13% 11% 0.1% 0.3% 1.7% 12.0%

Telecommunications Index 62                 15.3          13.8          19% 11% 0.1% 0.1% 1.2% 11.3%

Transportation Index 166               18.7          17.3          55% 8% 0.2% 0.1% 0.8% 9.0%

Regional

/Country

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

 
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 
ยอดซ้ือขายหุน้ของนกัลงทุนตา่งชาติในภมิูภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

25-Aug 24-Aug MTD YTD 2016 2015

Thailand (13.1)       (54.5)       (288)        (95)          2,240       (4,372)     

Indonesia (21.1)       (43.8)       (358)        148         1,259       (1,580)     

Philippines 0.3          1.0          43           489         83           (1,194)     

India -          -          (1,779)     7,116       2,903       3,274       

S. Korea 15.2        67.1        (1,110)     7,520       10,480     (3,580)     

Taiwan -          184.4       -          8,868       10,956     3,384       

Vietnam 1.8          1.4          42           460         (361)        95            
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 
ปัจจยัที่ตอ้งติดตาม  

28 ส.ค.: US – ดุลการคา้ (Balance Trade) เดือน ก.ค. 

29 ส.ค.: US – ความเช่ือมัน่ผูบ้ริโภค (CB Consumer Confidence) เดือน ส.ค. 

30 ส.ค.: US – การจา้งงานนอกภาคเกษตร (ADP) เดือน ส.ค. 

                      รายงานตวัเลข 2Q60 GDP 

31 ส.ค.: CN –  ดชันี PMI เดือน ส.ค. 

              EU – ดชันีราคาผูบ้ริโภค (CPI Index) เดือน ส.ค. 

                       อตัราการวา่งงาน (Unemployment Rate) เดือน ส.ค. 

              US – ยอดขายบา้นท่ีรอปิดการขาย (Pending Home Sales) เดือน ก.ค. 

 

 

 

Chart of the day 

 
Source: Investing, UOBKH 

USD Falls Down – คา่เงินเหรียญสหรฐัฯปรบัตวัลงหลงั

การประชุมประจ าปีของเฟดท่ีแจคสัน โฮล ยังไม่พบ

สัญญาณบ่งช้ีเพ่ิมเติมถึงทิศทางนโยบายการเงินในช่วง

คร่ึงปีหลงั (ความเป็นไปไดใ้นการปรบัขึ้ นอตัราดอกเบ้ีย

เฟด เดือน ธ.ค. ยังคงไม่เปล่ียนแปลงท่ีระดับ 37%) 

ดังน้ัน ค่าเงินเหรียญสหรัฐฯในช่วงน้ีจะมีทิศทางการ

เคล่ือนไหวอิงตามตัวเลขเศรษฐกิจท่ีส าคัญเป็นหลัก

จนกวา่จะเห็นปัจจยัใหมท่ี่ส่งผลต่อการพิจารณาปรบัเพ่ิม

ความเข ้มงวดทางการเงินอย่างมี นัยส าคัญ โดยใน

สัปดาห์น้ีแนะติดตามการประกาศตัวเลข GDP 2Q17 / 

ตัวเลขการจา้งงาน / ดัชนีความเช่ือมัน่ผู ้บริโภค  ของ

สหรฐัฯ 
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ตลาดหุน้สหรฐั ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดบวกเมื่อวนัศุกร ์(25 ส.ค.) น าโดยหุน้บริษัทท่ีใหเ้งินปันผลสูง หลงัจากท่ีนางเจนเน็ต เยลเลน 

ประธานธนาคารกลางสหรัฐ (เฟด) และนายมาริโอ ดรากี ประธานธนาคารกลางยุโรป (ECB) กล่าวสุนทรพจน์ในการประชุม

เศรษฐกิจประจ าปีของเฟดท่ีเมืองแจ็กสนั โฮล เมื่อคืนน้ี โดยทั้งสองไม่ไดเ้ปิดเผยถึงทิศทางนโยบายทางการเงินในอนาคต ดชันีเฉล่ีย

อุตสาหกรรมดาวโจนสปิ์ดท่ี 21,813.67 จุด เพ่ิมขึ้ น 30.27 จุด หรือ +0.14% ดชันี S&P500 ปิดท่ี 2,443.05 จุด เพ่ิมขึ้ น 4.08 

จุด หรือ +0.17% (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดปรบัตวัลดลงเมื่อวนัศุกร ์(25 ส.ค.) เน่ืองจากนักลงทุนผิดหวงัท่ีนางเจเน็ต เยลเลน ประธานธนาคารกลางสหรฐั 

(เฟด) ไม่ไดส้่งสญัญาณเก่ียวกบันโยบายการเงินใดๆอย่างท่ีคาดการณ์ไว ้ดชันี Stoxx Europe 600 ลดลง 0.44 หรือ -0.12% ปิดท่ี 

374.07 จุด และตลอดทั้งสัปดาห์ ดัชนี Stoxx Europe 600 ปรับตัวลงน้อยกว่า 0.1% ดัชนี CAC-40 ตลาดหุน้ฝรัง่เศสปิดท่ี 

5,104.33 จุด ลดลง 8.80 จุด หรือ -0.17% ดัชนี FTSE 100 ตลาดหุน้ลอนดอนปิดท่ี 7,401.46 จุด ลดลง 5.60 จุด หรือ -

0.08% ดชันี DAX ตลาดหุน้เยอรมนัปิดท่ี 12,167.94 จุด ลดลง 12.89 จุด หรือ -0.11% (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดน ้ามนั สญัญาน ้ามนัดิบเวสตเ์ท็กซัส (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดปรบัตวัขึ้ นเมื่อวนัศุกร ์(25 ส.ค.) หลงัจากเบเกอร ์ฮิวจ ์ผูใ้หบ้ริการขุดเจาะ

น ้ามนัของสหรฐัเปิดเผยวา่ จ านวนแท่นขุดเจาะท่ีใชง้านในสหรฐัปรบัตัวลดลงในสปัดาหน้ี์ ขณะเดียวกนันักลงทุนจบัตาพายุเฮอรริ์

เคน "ฮารว์ยี"์ ท่ีเตรียมพดัถล่มแหล่งผลิตน ้ามนัในอ่าวเม็กซิโก สญัญาน ้ามนัดิบ WTI ส่งมอบเดือนต.ค.เพ่ิมขึ้ น 44 เซนต ์หรือ 0.9% 

ปิดท่ี 47.87 ดอลลาร/์บารเ์รล สัญญาน ้ามนัดิบเบรนท์ส่งมอบเดือนต.ค.เพ่ิมขึ้ น 37 เซนต์ หรือ 0.7% ปิดท่ี 52.41 ดอลลาร/์

บารเ์รล (อินโฟเควสท)์ 

ก าไร

ภาคอุตสาหกรรมจนี 

สนง.สถิติจีนเผยบริษัทในภาคอุตสาหกรรมรายใหญ่ของจีนมีอตัราการขยายตวัของก าไรสูงขึ้ น 21.2% ในช่วง 7 เดือนแรกเมื่อเทียบ

กบัปีก่อน ซ่ึงนับเป็นสญัญาณการขยายตวัท่ีแข็งแกรง่ของเศรษฐกิจประเทศ (อินโฟเควสท)์ 

ประชุมประจ  าปีเฟด สุนทรพจน์ของประธานเฟดยงัไม่พบการส่งสญัญาณถึงทิศทางนโยบายการเงินในอนาคต แต่ไดเ้นน้ความส าคญัในการกล่าวถึงช่วงท่ี

เกิดวิกฤติการณ์ทางการเงินในอดีตและส่ิงท่ีเฟดไดด้ าเนินการเพ่ือรบัมือกับปัญหาท่ีเกิดขึ้ น พรอ้มระบุว่าระบบการเงินมีความ

ปลอดภยัมากขึ้ นในขณะน้ีเมื่อเทียบกบัช่วงท่ีเกิดวกิฤติการณท์างการเงิน ในขณะท่ี ECB เองก็ยงัไม่มีการส่งสญัญาณการปรบัลด QE 

แต่อยา่งใด (อินโฟเควสท)์ 

มาตรการช่วยเหลือผู ้

มีรายไดน้อ้ย 

กระทรวงการคลงัจะเสนอมาตรการช่วยเหลือผูม้ีรายไดน้้อยเขา้พิจารณาในท่ีประชุม ครม. ภายใน 1-2 สปัดาหห์น้าน้ี ซ่ึงมาตรการ

ส่วนใหญ่จะเป็นการใหค้วามช่วยเหลือดา้นสวสัดิการพ้ืนฐาน โดยคาดวา่จากเร่ิมแจกจ่ายบัตรสวสัดิการใหแ้ก่ผูม้ีรายไดน้้อยตั้งแต่

วนัท่ี 21 ก.ย.น้ีเป็นตน้ไป เพ่ือใหเ้ร่ิมทนัการบงัคบัใชต้ั้งแต่เดือนต.ค.60 (อินโฟเควสท)์ 

สญัญารถไฟทางคู่ รฟท.อนุมติัใหค้วามเห็นชอบโครงการรถไฟทางคู ่2 เสน้ทาง มลูค่ากวา่ 2.3 หมื่นลบ. ประกอบดว้ยรถไฟทางคูเ่สน้ทางนครปฐม-หวั

หิน โดยคาดวา่จะสามารถลงนามในสญัญาไดใ้นช่วงเดือน ก.ย. น้ี (อินโฟเควสท)์ 
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รายงานฉบบันีจ้ดัท าข้ึนโดยข้อมูลเท่าทีป่รากฏและเชือ่ว่าเป็นทีน่่าเชือ่ถือไดแ้ต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของข้อมูลนัน้  ๆโดยบริษัทหลกัทรัพย์ ยูโอบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 
ผูจ้ดัท าขอสงวนสิทธ์ในการเปลีย่นแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้โดยไม่ตอ้งแจ้งล่วงหนา้ รายงานฉบบันีมี้วตัถุประสงค์เพือ่ใชป้ระกอบการตดัสินใจของนกัลงทนุ โดยไม่ไดเ้ป็นการชีน้ า
ชกัชวนใหน้กัลงทนุท าการซ้ือหรือขายหลกัทรพัย์ หรือตราสารทางการเงินใด  ๆทีป่รากฏในรายงาน 
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GPSC นายเติมชยั บุนนาค ประธานเจา้หน้าท่ีบริหารและกรรมการผูจ้ดัการใหญ่ บริษัท โกลบอล เพาเวอร ์ซินเนอรย์ี่ (GPSC) แจง้วา่ 

คณะกรรมการบริษัทมีมติเห็นชอบใหบ้ริษัทจดัตั้งบริษัท สานพลัง วิสาหกิจเพ่ือสงัคม ซ่ึงถือหุน้โดย ปตท. และบริษัทในกลุ่ม 

โดยสดัส่วนการถือหุน้ของบริษัทอยูท่ี่ 10% (โพสตท์เูดย)์ 

ESSO ESSO เปล่งแสง! แววผลงาน Q3/2560 เทิรน์อะราวด ์รบัคา่การกลัน่ พุ่ง-ดีมานดฟ้ื์นตวั ย ้าเป้าปี 2560 ยอดขายเหนือ 3,000 

ลา้นลิตร โบรกเกอรช้ี์พน้จุดต า่สุด จบัตาคร่ึงหลงัปีน้ีพลิกก าไร เหตุไรก้ารขาดทุน สต๊อก แนะ "ซ้ือ" เป้าหมาย 17.00 บาท(ทนั

หุน้) 

PTTGC PTTGC เดินหน้าแผนลงทุนครบวงจร ระยะ 5 ปี คาด Q4 เร่ิมลงทุนโครงการมาบตาพุดเรโทรฟิต ขณะท่ีตน้ปีหน้าจ่อเซ็นสญัญา

ร่วมกับ Kuraray ผลิตไนลอนความรอ้นสูง ล่าสุดลงนามร่วมพันธมิตรญ่ีปุ่น 2 ราย ผลิตโพลีออลส์ คาดเร่ิมก่อสรา้งเดือน

กนัยายนปีน้ี โบรกช้ีราคาพ้ืนฐานท่ี 83 บาท (ทนัหุน้) 

CCF มรสุมรุมเรา้ GL หนัก! CCF ก าไรลดฮวบ แถมเงินรปีูฯรว่งหนักอีก 10% ผงะ! พบซ้ือหุน้เจา้ปัญหาใหพ้รีเมี่ยมเกือบเท่าตวั ส่งผล

ขาดทุนหนักเพราะหุน้ทรุดจาก 111 รปีูฯเหลือไมถึ่ง 45 รปีูฯ จบัตา! สูตรคิดดว้ย "วธีิก าไรคงเหลือ" และ "วธีิคิดลดเงินปันผล" 

ยอ้นกลบัเป็นดาบสองคมบงัคบัตั้งดอ้ยคา่ฯ กรณีแย่สุดมีสิทธิฉุดงบ Q3 ขาดทุนบกัโกรก งานน้ีหมูห่รือจ่า ไม่เกินกลางตุลาฯน้ี 

รูก้นั (ขา่วหุน้) 

SEAFCO เขา้สู่ยุคทอง SEAFCO นักวิเคราะหช์ูเป้าราคาใหม่ท่ี 19 บาท ย ้าผลประกอบการผ่านจุดต า่สุดใน Q2/2560 ไปแลว้ เล็งคร่ึงปี

หลังฟ้ืนตัวแรง ประเมิน Backlog ส้ินปีไม่ต า่กว่า 2,000 ลา้นบาท ใกลเ้ซ็นรถไฟฟ้าสายสีสม้เร็วๆ น้ี ขณะท่ีงานใหม่รอเสียบ

หลายโครงการ หลงัรฐัเรง่ประมลูงานเพ่ิมขึ้ น (ทนัหุน้) 

 

ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 25-Aug 24-Aug -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)

GRM

GRM- Singapore US$/bbl 8.38                   8.29         1% -3% 12% 29% 33% ESSO(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)

Crude Oil  

Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 50.8                   50.9         0% 3% 6% 1% -7% PTT(+),PTTEP(+)

Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 51.7                   51.5         0% -1% 3% 0% -7%

West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 47.6                   47.2         1% -2% 0% -4% -11%

LPG  

Butane FOB ARA Barge US$/MT 365                    365          0% 0% -6% -26% -26% SGP(+)

Propane FOB ARA Barge US$/MT 345                    345          0% 0% -10% -20% -21%

Future

Nymex 1st month US$/bbl 47.9                   47.4         1% -2% 0% -5% -13%

Oil Product Price

92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 63                      63            0% -1% 10% 4% -5%

Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 12                      12            0% -13% 28% 22% 1% TOP(+) ,SPRC(+) ,ESSO(+)

PTTGC(+)

Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 63                      63            0% 1% 5% 4% -5%

Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 13                      12            1% -6% -1% 17% 4% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)

High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 46                      46            0% -1% 3% 0% -5%

Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (5)                      (5)             4% 60% 63% 13% -23% TOP(+),PTTGC(+)

Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 62                      62            0% 1% 5% 3% -5%

Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 12                      12            1% -8% -1% 15% 5% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

% Chg

 
แหล่งข้อมูล : Bloomberg 
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