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Market Summary  
Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,585.79      9.94 0.63%

SET50 1,010.57      7.40 0.74%

SET100 2,265.82      16.30 0.72%

FTSE SET LARGE CAP 1,706.52      11.22 0.66%

FTSE SET MID CAP 2,368.40      16.92 0.72%

FTSE SET SMALL CAP 2,434.18      18.51 0.77%

SET-VAL (Btm) 22,137         

Mkt Cap (Btm) 15,721,220  

PER (x) 16.83

P/BV (x) 1.91

DJIA 21,808         (5.27) (0.02%)

NASDAQ 6,283            17.37 0.28%

STOXX Europe 600 372               (1.78) (0.48%)

SSEC 3,363            31.13 0.93%

FSTE 7,401            0.00 0.00%

HANG SENG 27,863         15.13 0.05%

NIKKEI 19,321         (2.71) (0.01%)

MSCI ASIA EX JAPAN 660               (0.23) (0.03%)

NYMEX (US $/bbl) 46.57            (1.30) (2.72%)

Brent (US $/bbl) 51.89            (0.52) (0.99%)

Dubai (US $/bbl) 50.77            0.00 0.00%

Baltic dry Index 1,209            0.0 0.00%

Golds (spot) 1,308            16.98 1.31%

Copper (spot) 6,649            0.00 0.00%

Sugar (spot) 14.31            0.28 2.00%

Rubber (spot) 212.6            (0.40) (0.19%)

CRB Index 435.38         0.00 0.00%

THB/Dollar 33.2              (0.05) (0.16%)

Yen/Dollar 109.3            (0.11) (0.10%)

Euro/Dollar 1.2                0.01 0.46%

Dollar Index 92.2              (0.53) (0.57%)

3M US T-Bill (%) 0.98 0.00 0.00%

10Y US Yield (%) 2.16 (0.01) (0.41%)

10 Y TH Yield (%) 2.35 (0.02) (0.93%)

VIX Index 11.32 0.04 0.35%

Equity 28-Aug MTD YTD

Local Institutions 453               12,530         58,569         

Proprietary Trading 617               730               (3,731)          

Foreign Investors (1,925)          (11,528)        (4,661)          

Local Individuals 854               (1,733)          (50,177)        

Bond 28-Aug MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) (46.18) 988.87 5,760.46      

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

SPCG 20.50 (0.04) (1.91%)

TTW 10.60 (0.04) (0.93%)

TVO 28.00 (0.04) (1.75%)

GL 17.90 (0.05) (1.65%)

DELTA 83.25 (0.06) (0.60%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

PTTGC 76.00 0.90 2.70%

BJC 47.25 0.81 4.42%

ADVANC 185.00 0.75 1.37%

CPN 68.75 0.68 2.23%

KBANK 200.00 0.61 1.27%  

โรงกลัน่ยงัคงเดน่ แตเ่พิ่มความระวงัการแกว่งของตลาด  ยงัมีแนวโนม้ฟ้ืนตวัตอ่หลงัเฟดส่งสญัญาณเศรษฐกิจฟ้ืน แตใ่หร้ะวงั de-rating ในหุน้แพง ส่งทา้ยปีเก่า 2559 ตอ้นรบัปีใหม่ 2560 

เราคาดกลุ่มโรงกลัน่ยงัคงโดดเด่น โดยไดแ้รงหนุนจากสถานการณ์พายุเฮอรริ์เคนฮารว์ียใ์นรฐัเท็กซสั ส่งผลใหม้ี

การปิดโรงกลัน่เพ่ิมเติม ซ่ึงในช่วงส.ค.-ก.ย. จ านวนโรงกลัน่ท่ีมีก าหนดการซ่อมบ ารุงในช่วงมากกวา่ปกติอยู่แลว้ 

ส่งผลใหค้่าการกลัน่ (GRM) เพ่ิมขึ้ นถึง 9 เหรียญ/บารเ์รล (ซ่ึงสูงสุดในรอบปีน้ี) อย่างไรก็ตามอาจตอ้งระวงั

ความผันผวนของตลาดพัฒนาแลว้ อาจกระทบจิตวิทยาการลงทุน แมเ้รายงัไม่กังวลไม่มากนักกับการทดสอบ

ขีปนาวุธของเกาหลีเหนือจะกลายเป็นสงคราม แต่การยัว่ยุโดยยิงผ่านน่านฟ้าและตกในน่านน ้ าญ่ีปุ่น ถือเป็น

เร่ืองใหญ่ท่ีจะเพ่ิมความตึงเครียดต่อสถานการณใ์นระยะสั้น เรามองราคาทองค าท่ีปรบัขึ้ น 30 เหรียญฯ ใน 2 วนั

ท าการ และท าจุดสูงสุดในรอบ 5 เดือน แสดงถึงความกังวลของตลาด ทั้งต่อความตึงเครียดทางการเมืองหรือ

ตวัเลขเศรษฐกิจสหรฐัฯ ท่ีต า่กวา่คาดการณ์ อย่างไรก็ตามการปรบัลดลงในช่วงไตรมาส 3 น่าจะเป็นโอกาสทยอย

สะสมก่อนสัญญาณการบริโภคจะฟ้ืนตัวในช่วงไตรมาส 4 (**วนัน้ีติดตามชมฟุตบอลชิงชนะเลิศ ทีมชาติไทย-

มาเลเซีย เวลา 19.45 น.**) 

กลยุทธ์เราเน้นเลือกหุน้ท่ีแข็งแกร่งกวา่ตลาด ไดแ้ก่ กลุ่มท่ีไดป้ระโยชน์จากการปรบัลดลงของสินคา้โภคภัณฑ ์

(โดยเฉพาะถัว่เหลือง) GFPT CPF / โรงกลัน่ (ค่าการกลัน่สูง/การปิดซ่อมโรงกลัน่ใหญ่/เฮอรริ์เคน) TOP PTTGC 

BCP IRPC ESSO*/ ถ่านหิน (ราคาถ่านหินเข ้า high season) BANPU LANNA* / หุ ้นท่ี ได้ประโยชน์จาก

ผลตอบแทนพนัธบตัรปรบัขึ้ นอยา่งกลุ่มประกนั อาทิ TIP* BLA* / หรือมีประเด็นเฉพาะตวัอยา่ง TPOLY* TLUXE* 

MACO* TMILL* ECF* PPS* BFIT* FER*  

ภาพรวมกลยุทธ:์ ภาพตลาดกลบัมายืนเหนือ 1575 ซ่ึงเพ่ิมโอกาสลุน้ขึ้ นทดสอบ 1580-1590 การเก็งก าไร

เลือกหุน้ท่ียงัมีการถือครองน้อย ราคาไม่แพงเกินไป และมีแนวโน้มผลการด าเนินงานท่ีดีขึ้ นในไตรมาส 3/60 

การเก็งก าไรเนน้เลือกหุน้ท่ียงั Laggard และตั้งจุดตดัขาดทุนทุกครั้ง // หุน้แนะน า TOP, BANPU, TPOLY  

ประเด็นการลงทุน 

โภคภณัฑ ์ – ราคาน ้ามนัปรบัลดลงจากการปิดโรงกลัน่จ านวนหลายแหง่ในรฐัเท็กซสัหลงัไดร้บัผลกระทบ

จากพายุเฮอรริ์เคนฮารว์ยี ์/ ราคาสินคา้เกษตรชะลอตวั / ถ่านหิน Newcastle ปิดท่ี 97.75 เหรียญ/ตนั (-

0.86%) / คา่ระวางเรือไมเ่ปล่ียนแปลง (ปิดท าการ) 

การคา้สหรฐัฯขาดดุล – กระทรวงพาณิชยส์หรฐัฯรายงานตวัเลขขาดดุลการคา้เพ่ิมขึ้ น 1.78% สู่ระดบั 

6.51 หมื่นลา้นดอลลารใ์นเดือน ก.ค. เน่ืองจากการส่งออกท่ีลดลงมากกวา่น าเขา้ ทั้งน้ีรฐับาลสหรฐัฯจะท า

การเปิดเผยตวัเลขการคา้ประจ าเดือน ก.ค. ทั้งหมดในสปัดาหห์นา้ 

ปรบัเพิ่มเป้าส่งออกไทย – กระทรวงพาณิชยป์รบัเพ่ิมเป้าการส่งออกขั้นต า่ปี 2560 เป็น 6% จาก 5% 

โดยรองนายกรฐัมนตรี คาดหวงัตวัเลขส่งออกอาจเติบโตถึง 7%   

ปรบัยอดขายจยย.เพิ่มข้ึน - บริษัท เอ.พี.ฮอนดา้ จ ากดั ผูจ้ าหน่ายรถจกัรยานยนตฮ์อนดา้ในไทย ปรบั

เป้าหมายยอดขายรถจกัรยานยนต ์ จาก 1.41 ลา้นคนั เพ่ิมเป็น 1.46 ลา้นคนั เพ่ิมขึ้ น 5 หมื่นคนั 

เน่ืองจากคร่ึงปีหลงัไดร้บัอานิสงสจ์ากการเมืองท่ีน่ิง และราคาพืชผลการเกษตร อาทิ ขา้ว ยางพารา ออ้ย 

และมนัส าปะหลงั มีแนวโนม้ฟ้ืนตวั รวม ทั้งธุรกิจดา้นท่องเท่ียวดีขึ้ น ส่งผลบวกต่อ S11*, TK* 

BTS – ขึ้ นคา่ตวั 1-3 บาท 1 ต.ค. เสน้ทางสมัปทาน หมอชิต-อ่อนนุช / สนามกีฬาฯ-สะพานตากสิน 

ประเด็นติดตาม: 30 ส.ค. – ประชุมผูถื้อหุน้ GJS GSTEL / 31 ส.ค. - ประมลูรางคู ่ประจวบฯ-ชุมพร (31 

ส.ค.) และ มาบกระเบา-จิระฯ (1 ก.ย.)/ 31 ส.ค. - ธปท.ผลกัดนัมาตรฐานกลาง QR code เพ่ือการช าระเงิน 

/16 ก.ย. ภาษีสรรพสามิตใหม ่/ 18 ก.ย.- ศาลนัดไต่สวนแผนฟ้ืนฟู EARTH 

แนวรบั 1570/แนวตา้น : 1580 จุด สดัส่วนการลงทุน : เงินสด 40% : พอรต์หุน้ 60% 

 (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์หรือท่ีไม่ไดอ้ยู่ในการวิเคราะหข์อง UOBKH) 

 เราประเมินหุน้ไทยยงัมีโอกาสฟ้ืนตวัต่อเน่ืองจากวานน้ี หลงัเฟดมีมุมมองเชิงบวกต่อเศรษฐกิจ นอกจากน้ีตวัเลข

เศรษฐกิจทั้งญ่ีปุ่ น ยุโรป และสหรฐัฯ ส่วนใหญ่ออกมาดี ขณะท่ีคา่เงินดอลลารส์หรฐัฯ ไมไ่ดแ้ข็งข้ึนมากนักและยงัอยู่ใน

ทิศทางอ่อนตวัเน่ืองจากนักลงทุนท่ีถือสถานะ long สุทธิใน USD ในระดบัสงูมากอยู่แลว้ ท าใหค้่าเงินสหรฐัแข็งค่าใน

ระยะสั้นไดย้าก เป็นปัจจยับวกต่อการฟ้ืนตวัของโภคภณัฑใ์นภาพรวมกลยุทธเ์รายงัขอเลือกเก็งก าไรรายตวั ในหุน้ท่ีข้ึน

ไม่มาก หรือมีปัจจยับวกเฉพาะตวัเพื่อรอจงัหวะสะสมหุน้ดีจากการแกว่งตวั//หุน้แนะน าวนัน้ี IVL, KBS/ เก็งก าไร SF*, 

TSR*, SGP* 

ก.พ.มีแนวโนม้เส่ียงพกัฐานเพ่ิมข้ึน: เน่ืองจากความผนัผวนในตลาดเงินจากนโยบายของประธานาธิบดีสหรฐัฯคนใหม่ 

อีกทั้งอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรทัว่โลกท่ีเร่งตวัข้ึน กดดนัต่อความน่าสนใจของการลงทุนในหุน้ โดยเฉพาะหากผลการ

ด าเนินงานของบริษัทจดทะเบียนออกมาไม่ดี จะเพิม่ความเส่ียงต่อการปรบัฐานของตลาดในชว่งหลงัการประกาศผล

ประกอบการไตรมาส 1/60 (ก.พ.) อยา่งไรก็ตามเรายงัคงมุมมองการลงทุนคร่ึงปีแรกเป็นบวกและคงมุมมองตลาดมี

โอกาสทดสอบเป้าหมาย 1640 จุด ในช่วงคร่ึงแรกของปี 

ระมดัระวงัการเกิด de-rating: ในช่วงหลายสปัดาหท่ี์ผ่านมาเราเตือนใหนั้กลงทุนระวงัแรงขายท าก าไรในหุน้ท่ี PER สงู

และข้ึนมามาก เน่ืองจากภาวะเงินเฟ้อท่ีกลบัมาและดอกเบี้ ยขาข้ึน จะท าใหส่้วนชดเชยความเส่ียง (risk premium) และ

อตัราคิดลด (discount rate) เพิม่สงูข้ึน และกดดนัอยา่งมากต่อมลูค่าของหุน้เติบโตท่ีซ้ือขายดว้ย PER สงู โดยในภาวะ

เช่นน้ีหุน้ใรเชิงมลูค่า หรือหุน้ท่ีมีการเติบโตกบัความแพงในระดบัราคาท่ีเหมาะสม จะเป็นตวัเลือกท่ีดีกว่า // ตวัอยา่ง 

สญัญาณของ de-rating คือ SET Index ปรบัข้ึนจาก 1504-1600 จุด (22 ธ.ค.-26 ม.ค.) แต่หุน้อยา่ง PTG, COM7, 

KCE, BLA, STPI, ROBINS, TRUE, BEAUTY, TKN, GL, CPALL กลบัปรบัตวัลดลง 

เงินเฟ้อ:ม.ค. เพิม่ข้ึน 1.55% สงูสุดรอบ 28 เดือน สงูสุดรอบ 28 เดือน บวกต่อการข้ึนค่าน ้าของ EASTW  

ส าหรบัปัจจยัติดตามท่ีส าคญั:3 ก.พ.- การจา้งงานนอกภาคเกษตร สหรฐัฯ/ 10 ก.พ.- MSCI rebalancing 

ค าแนะน าทางกลยุทธ ์:มีโอกาสกลบัข้ึนทดสอบ 1,585-1,600 แต่ยงัคงระวงั de-rating ในหุน้แพง (PER สงู) การเขา้

เก็งก าไร เลือกหุน้ท่ียงัข้ึนไมม่ากและไมไ่ล่ราคาหรือหุน้ท่ีมีปัจจยัผลกัดนัเฉพาะตวัท่ีชดัเจน// ส าหรบัหุน้ top pick 

วนัน้ีIVL, KBS / เก็งก าไร SF*, TSR*, SGP* 

แนวรบั/แนวตา้น : 1570/1585   สดัส่วนการลงทุน : เงินสด 50% : พอรต์หุน้ 50% 

ประเด็นเก็งก าไรเชิงกลยุทธ ์

 หุน้เด่นจากสมัมนา 21 ม.ค. –TU, MAJOR, PTTGC/เก็งก าไร VNG*, WHA*, JWD*, TSR*, TTA* 

 หุน้เด่นปี 2560: BANPU, PTTEP, SCB, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA* 

 เขตเศรษฐกจิพิเศษภาคตะวนัออก: AMATA, WHA*, CCP*, EASTW* 

 หุน้ Laggard: JWD*, SCN*, BA*, WHA*, SCC, TU, EGCOและอสงัหาฯ เช่น SPALI, PSH, AP 

 หุน้พลงังานทดแทนท่ีน่าสนใจ: PSTC*, TSE*, CHOW*, TLUXE* 

(* หุน้ท่ีไม่อยู่ในการวเิคราะหข์อง UOBKH หรือหุน้แนะน าเชิงกลยุทธ ์ผูล้งทุนควรพิจารณาจุดตดัขาดทุน ราว 3-5%)  

ในวาระส่งทา้ยปีเก่า ตอ้นรบัปีใหม่ บล.ยูโอบี เคยเ์ฮียน (ประเทศไทย) จ  ากดั มหาชน ขออ านาจคณุพระศรี

รตันตรยั และส่ิงศกัดิ์สิทธ์ิทั้งหลายในสากลโลก โปรดจงดลบนัดาลใหท่้านนกัลงทุนและครอบครวั พบแตค่วามสุข

ความเจริญ ปราศจากโรคภยั และประสพความส าเร็จในการลงทุนสมดงัท่ีท่านตัง้ใจทุกประการ 

เราคาดดชันีหุน้ไทยวนัสุดทา้ยยงัแกว่งตวับวกเล็กนอ้ยได ้ปริมาณการซ้ือขายวานน้ีอยู่ท่ี 3.20 หมื่นลา้นบาท โดยนักลงทุน

ต่างชาติซ้ือสุทธิถึง 5,396 ลา้นบาท และมีสถานะ Long สุทธิอีก 18,941 สญัญา ซ่ึงคาดว่ามาจากการท า Windows 

dressing เน่ืองจากการปรบัข้ึนมาจากการซ้ือช่วงทา้ยตลาดในหุน้ขนาดใหญ่ ส่งผลใหด้ชันีหุน้ใหญ่อย่าง FTTHL ปิดปรบัข้ึน 

1.08% เหนือกว่า FSTHM และ FSTHS (หุน้กลางและเล็ก) ท่ีข้ึนเพียง 0.47% และ 0.82%ตลาดยงัมีโอกาสซึมข้ึนจากเงิน 

LTF/RMF ท่ีเขา้มาและการฟ้ืนตวัข้ึนของราคาน ้ามนัอยา่งไรก็ตาม เราประเมินโภคภณัฑย์งัตอ้งเผชิญกบัราคาท่ีอาจอ่อนตวั

ลงจากปัจจยัดา้นฤดกูาลในชว่งม.ค.60อาจกดดนัหุน้ไทยในชว่งตน้ปีหนา้ ท าใหใ้นเชิงกลยุทธเ์รามองหุน้ท่ียงั Laggard และ

มีปัจจยัผลการด าเนินงานไตรมาส 4/59-1/60 แข็งแกร่ง น่าสนใจ รวมทั้งกลุ่มท่ีใชโ้ภคภณัฑเ์ป็นตน้ทุนอยา่ง รบัเหมา

และสายการบินฟ้ืนตวัในช่วงปลายปี-ตน้ปี หุน้แนะน าวนัน้ี STEC,BDMS / เก็งก าไร BA*, TIP*, DTAC*, PSTC* 

ส าหรบัปัจจยัติดตามท่ีส าคญั:30 ธ.ค. –Chicago PMI, จ านวนแท่นขุดเจาะ(สหรฐัฯ) 

ค าแนะน าทางกลยุทธ ์:ส าหรบัผูต้อ้งการใชสิ้ทธ์ิลดภาษี ซ้ือ LTF/RMF เป็นวนัสุดทา้ย ทั้งน้ีเรายงัมองตลาดมีการแกว่งตวั

ลงบา้งในช่วง ม.ค.60 ซ่ึงจะเป็นจุดซ้ือท่ีดี ทั้งน้ีในเชิงกลยุทธก์ารบริหารความเส่ียงจากการท่ีตลาดแข็งแกร่งกวา่ท่ีคาด ท า

ใหใ้นเชิงการเก็งก าไร เราขอเลือกหุน้ท่ีน่าจะทนกบัการแกว่งไดห้รือปัจจยับวกเฉพาะตวั เนน้หุน้ท่ี Laggard และทยอยสะสม

หุน้เด่นปี 2560 ซ่ึงไดแ้ก่ BANPU, PTTEP, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA*// ส าหรบัหุน้ top pick วนัน้ีSTEC,BDMS 

/ เก็งก าไร BA*, TIP*, DTAC*, PSTC* 

แนวรบั/แนวตา้น : 1530/1540-1550   สดัสว่นการลงทุน : เงินสด 60% : พอรต์หุน้ 40% 

ประเด็นเก็งก าไรเชิงกลยุทธ ์

 หุน้เด่นปี 2560: BANPU, PTTEP, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA* 

 การประมลูโครงการขนาดใหญ่ปีหนา้: STEC, SEAFCO*, PYLON*, UNIQ*, CK 

(* หุน้ท่ีไม่อยู่ในการวเิคราะหข์อง UOBKH หรือหุน้แนะน าเชิงกลยุทธ ์ผูล้งทุนควรพิจารณาจุดตดัขาดทุน ราว 3-5%) 

 

 

 

 

 

 
หุน้แนะน า 

 TOP (98) : ผลการด าเนินงานแข็งแกรง่จากคา่การกลัน่ (GRM )ไตรมาส 3 ท่ียืนเหนือ 8 เหรียญ/บารเ์รล 

นอกจากน้ี GRM ยงัไดแ้รงหนุนจากการปิดซ่อมโรงกลัน่จ านวนมากในช่วง ส.ค.-ก.ย. และพายุเฮอรริ์เคน

กระทบกบัโรงกลัน่และก าลงัการผลิตในสหรฐั 

 BANPU (24) : ราคาหุน้ยงัไม่สะทอ้นผลการด าเนินงานท่ีดีขึ้ นทั้งจากธุรกิจไฟฟ้าและถ่านหิน ขณะท่ีราคา

ปัจจุบนัอยูใ่น valuation ท่ีน่าสนใจ ทั้งในเชิง PER และ NAV 

 TPOLY* (5.20) : ผลการด าเนินงานฟ้ืนตวัจากทั้งงานก่อสรา้ง และรายไดข้ายไฟจากการถือหุน้ 41% ใน 

TPCH ราคาปัจจุบนัซ้ือขายใกลก้บั NAV 4.73 บาท ท่ีคิดจาก TPCH ท่ี 16.20 บาท หรือเท่ากบัไดธุ้รกิจ

รบัเหมาฟรี (อา้งอิง TPCH ท่ี 22 บาท NAV ของ TPOLY อาจสูงถึง 6.42 บาท) 

 หุน้ที่น่าสนใจอื่นๆ: BFIT* / ECF* / FER* / GUNKUL* / ACAP* 

 

 

 

 

 

Opportunity day: 30 ส.ค. – XO, BIZ, ASEFA, PTG, K, 
AMATAV, AMATA / 31 ส.ค. – ARROW, BEAUTY, THANA, 
ASP, DEMCO, GGC / 1 ก.ย. – BJCHI, NVD, TSR, NCH, 
TMILL, SGP, BRR / 4 ก.ย. – TPBI, MODERN, EA, EPG, 
NDR / / 5 ก.ย. – MEGA, PJW, SENA, WICE, BKD, KOOL 
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เปรียบเทียบความถกูแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภมิูภาค 

Index

2017F 2018F 2017F 2018F -1D WTD MTD YTD

TIPs

Thailand 1,586            15.8          14.3          8% 11% 0.6% 0.6% 0.6% 2.8%

   - Energy 21,346          11.9          11.3          24% 5% 0.3% 0.3% 1.9% 4.0%

   - Banking 520              10.6          9.4           2% 12% 0.7% 0.7% 1.0% 4.2%

   - Commerce 36,056          27.4          23.6          4% 16% 0.9% 0.9% 0.3% -2.5%

   - Telecom 160              23.2          20.7          -31% 12% 1.1% 1.1% -2.1% 8.6%

   - Transport 326              31.6          27.1          44% 17% 0.3% 0.3% 1.3% 16.3%

Indonesia 5,903            16.9          14.8          52% 14% -0.2% -0.2% 1.1% 11.5%

Phillipine 8,015            19.3          17.2          17% 12% 0.0% 0.0% 0.0% 17.2%

Asia

China 3,363            14.9          13.2          25% 13% 0.9% 0.9% 2.7% 8.3%

Hong Kong 27,863          13.0          11.9          19% 9% 0.1% 0.1% 2.0% 26.6%

India 31,751          20.6          16.6          15% 24% 0.5% 0.5% -2.4% 19.2%

Japan 19,322          16.7          15.2          34% 10% 0.0% -0.7% -3.0% 1.1%

Korea 2,349            9.9            9.1            89% 9% -0.3% -1.3% -2.3% 15.9%

Malaysia 1,769            16.4          15.5          6% 6% 0.0% 0.0% 0.5% 7.8%

Singapore 3,268            14.8          13.7          -9% 8% 0.2% 0.2% -1.9% 13.4%

Taiwan 10,496          15.0          13.9          15% 8% 0.1% -0.2% 0.7% 13.5%

Vietnam 777               14.5          12.7          25% 14% 0.7% 0.7% -0.8% 16.9%

MSCI Asia Ex Japan 660               14.1          12.3          22% 15% 0.0% 0.0% 0.6% 28.3%

Bloomberg Index

Oil and Gas Index 360               17.7          14.8          61% 19% 1.0% 1.0% 2.0% 12.7%

Coal Index 424               12.8          12.4          73% 3% 2.2% 2.2% 3.1% 24.1%

Chemicals Index 298               15.6          14.1          27% 10% 1.0% 0.9% 1.5% 20.5%

Banks Index 186               8.8            8.3            9% 6% -0.1% -0.4% 1.8% 18.9%

Commercial Services Index 124               21.2          19.1          13% 11% 1.1% 1.2% 2.6% 12.9%

Telecommunications Index 62                 15.3          13.8          19% 11% 0.3% 0.1% 1.2% 11.3%

Transportation Index 167               18.8          17.4          54% 8% 0.6% 0.6% 1.2% 9.5%

Regional

/Country

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

 
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 
ยอดซ้ือขายหุน้ของนกัลงทุนตา่งชาติในภมิูภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

28-Aug 25-Aug MTD YTD 2016 2015

Thailand (57.9)       (13.1)       (346)        (153)        2,240       (4,372)     

Indonesia 6.1          (21.1)       (351)        155         1,259       (1,580)     

Philippines -          0.3          43           489         83           (1,194)     

India -          -          (1,866)     7,029       2,903       3,274       

S. Korea (25.5)       15.2        (1,181)     7,449       10,480     (3,580)     

Taiwan (80.0)       -          (87)          8,788       10,956     3,384       

Vietnam 3.4          1.8          46           463         (361)        95            
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 
ปัจจยัที่ตอ้งติดตาม  

29 ส.ค.: US – ความเช่ือมัน่ผูบ้ริโภค (CB Consumer Confidence) เดือน ส.ค. 

30 ส.ค.: US – การจา้งงานนอกภาคเกษตร (ADP) เดือน ส.ค. 

                      รายงานตวัเลข 2Q60 GDP 

31 ส.ค.: CN –  ดชันี PMI เดือน ส.ค. 

              EU – ดชันีราคาผูบ้ริโภค (CPI Index) เดือน ส.ค. 

                       อตัราการวา่งงาน (Unemployment Rate) เดือน ส.ค. 

              US – ยอดขายบา้นท่ีรอปิดการขาย (Pending Home Sales) เดือน ก.ค. 

 

 

 

Chart of the day 

 
Source: Investing, UOBKH 

Safe-Heavens Came Back – เงินเหรียญสหรัฐฯ

อ่อนค่าลงสู่จุดต า่สุดในรอบ 4 เดือน เมื่อเทียบกบั

เยนญ่ี ปุ่ น (USDJPY) หลั งความตึ งเครียดใน

คาบสมุทรเกาหลีเหนือปะทุขึ้ นอีกครั้ง (เกาหลีเหนือ

ยงิขปีนาวุธขา้มเขตแดนญ่ีปุ่นเชา้น้ี) ประกอบกบัค า

แถลงการณ์ของเฟดท่ีไม่ไดเ้อ่ยถึงการปรบัขึ้ นความ

เขม้งวดทางการเงินและการขาดดุลทางการคา้ ส่งผล

ใหเ้กิดแรงขายเงินเหรียญสหรฐัฯ เขา้สู่เงินเยนญ่ีปุ่น

ท่ีเป็นตวัแทนของ Safe-Heaven Currency.   
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ตลาดหุน้สหรฐั ดัชนีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดลบเมื่อคืนน้ี (28 ส.ค.) โดยหุน้กลุ่มพลังงานและกลุ่มประกันปรบัตัวลง เน่ืองจากความวิตก

กงัวลเก่ียวกบัผลกระทบของพายุเฮอรริ์เคน "ฮารว์ีย"์ อยา่งไรก็ตาม ดชันี Nasdaq ปิดในแดนบวก โดยไดแ้รงหนุนจากการพุ่งขึ้ นของ

หุน้กลุ่มเทคโนโลยี ดชันีเฉล่ียอุตสาหกรรมดาวโจนส์ปิดท่ี 21,808.40 จุด ลดลง 5.27 จุด หรือ -0.02% ดัชนี S&P500 ปิดท่ี 

2,444.24 จุด เพ่ิมขึ้ น 1.19 จุด หรือ +0.05% และดชันี Nasdaq ปิดท่ี 6,283.02 จุด เพ่ิมขึ้ น 17.37 จุด หรือ +0.28%  

(อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปเปิดตลาดวนัน้ีอ่อนตัวลง เน่ืองจากนักลงทุนกังวลเก่ียวกับความเสียหายท่ีเกิดขึ้ นจากความเสียหายท่ีเกิดขึ้ นกับ

ศนูยก์ลางการผลิตน ้ามนัของสหรฐั จากอิทธิพลของพายุเฮอรริ์เคนฮารว์ยี ์นอกจากน้ี นักลงทุนยงัซึมซบัต่อถอ้ยแถลงของนายมาริโอ 

ดรากี ประธานธนาคารกลางยุโรป (ECB) ท่ีไม่ไดแ้สดงความเห็นเร่ืองมาตรการซ้ือพันธบัตรของ ECB ในการประชุมประจ าปีของ

ธนาคารกลางสหรฐัท่ีเมืองแจ็กสนั โฮล ดชันี Stoxx Europe 600 เปิดอ่อนตวัลง 0.4% แตะ 372.63 จุด 

ดชันี CAC-40 ตลาดหุน้ฝรัง่เศสเปิดวนัน้ีท่ี 5,076.47 จุด ลดลง 27.86 จุด หรือ -0.55% และดัชนี DAX ตลาดหุน้เยอรมนัเปิด

วนัน้ีท่ี 12,105.49 จุด ลดลง 62.45 จุด หรือ -0.51% (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดน ้ามนั สญัญาน ้ามนัดิบเวสตเ์ท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดรว่งลงเมื่อคืนน้ี (28 ส.ค.) เน่ืองจากความรุนแรงของพายุเฮอรริ์เคน "ฮารว์ยี"์ 

ไดส้่งผลใหโ้รงกลัน่หลายแหง่ในรฐัเท็กซสัตอ้งปิดด าเนินงาน และส่งผลกระทบต่อการผลิตเช้ือเพลิง ซ่ึงเป็นเหตุใหน้ ้ามนัดิบท่ีรอเขา้

สู่กระบวนการกลัน่เป็นเช้ือเพลิงน้ัน มีปริมาณสูงขึ้ น สญัญาน ้ามนัดิบ WTI ส่งมอบเดือนต.ค. ลดลง 1.30 ดอลลาร ์หรือ 2.7% ปิดท่ี 

46.57 ดอลลาร/์บารเ์รล สญัญาน ้ามนัดิบเบรนทส์่งมอบเดือนต.ค. ลดลง 52 เซนต ์หรือ 1% ปิดท่ี 51.89 ดอลลาร/์บารเ์รล (อิน

โฟเควสท)์ 

การคา้สหรฐัฯขาดดุล กระทรวงพาณิชยส์หรฐัฯรายงานตวัเลขขาดดุลการคา้เพ่ิมขึ้ น 1.78% สู่ระดับ 6.51 หมื่นลา้นดอลลารใ์นเดือน ก.ค. เน่ืองจากการ

ส่งออกท่ีลดลงมากกวา่น าเขา้ ทั้งน้ีรฐับาลสหรฐัฯจะท าการเปิดเผยตวัเลขการคา้ประจ าเดือน ก.ค. ทั้งหมดในสปัดาหห์นา้ 

ปรบัเพิ่มเป้าส่งออก

ไทย 

กระทรวงพาณิชยป์รบัเพ่ิมเป้าการส่งออกขั้นต า่ปี 2560 เป็น 6% จาก 5% 

เกาหลีเหนือยงิ

ขีปนาวุธขา้มเขต

แดนญีปุ่่น 

เกาหลีเหนือไดท้ าการยิงขีปนาวุธจ านวนหลายลูกในช่วงเชา้วนัน้ีขา้มหมู่เกาะญ่ีปุ่นก่อนท่ีจะตกลงบริเวณนอกชายฝัง่เกาะฮอกไกโด

ของญ่ีปุ่น ส่งผลใหเ้ม็ดเงินเคล่ือนยา้ยเขา้สินทรพัยห์ลบภยัอีกครั้ง 
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รายงานฉบบันีจ้ดัท าข้ึนโดยข้อมูลเท่าทีป่รากฏและเชือ่ว่าเป็นทีน่่าเชือ่ถือไดแ้ต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของข้อมูลนัน้  ๆโดยบริษัทหลกัทรัพย์ ยูโอบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 
ผูจ้ดัท าขอสงวนสิทธ์ในการเปลีย่นแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้โดยไม่ตอ้งแจ้งล่วงหนา้ รายงานฉบบันีมี้วตัถุประสงค์เพือ่ใชป้ระกอบการตดัสินใจของนกัลงทนุ โดยไม่ไดเ้ป็นการชีน้ า
ชกัชวนใหน้กัลงทนุท าการซ้ือหรือขายหลกัทรพัย์ หรือตราสารทางการเงินใด  ๆทีป่รากฏในรายงาน 

T H A I L A N D  
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DTAC 

ซ้ือ 

ราคาพื้ นฐาน 64.00 บาท 

ถึงแมว้่าเราคาดว่าผลกระทบจากการเปล่ียนแปลงหลักการทางบัญชี IFRS 15 ดา้นรายไดร้บัจากสัญญาบริการลูกคา้ต่อผล

ประกอบการของกลุ่มส่ือสารในประเทศไทยจะอยู่ในระดับต า่ แต่ทั้งน้ีเราเช่ือว่ารายไดจ้ากการใหบ้ริการและค่าใชจ้่ายดา้น

การตลาดท่ีลดลงจะหักลา้งซ่ึงกันและกันหลังจากการบังคับใชห้ลักการทางบัญชีดังกล่าว เรายังคงมีมุมมองเชิงบวกต่อผล

ประกอบการของ DTAC ในคร่ึงปีหลงั 60 และคาดวา่ผลประกอบการจะฟ้ืนตวั hoh หลงัจากไดร้บัประโยชน์จากการลดคา่ใชจ้่าย 

USO และ การแขง่ขนัระหวา่งผูใ้หบ้ริการเครือขา่ยท่ีลดความรุนแรงลง เราคงค าแนะน า ซ้ือ ท่ีราคาเป้าหมาย 64.00 บาท  

(รายละเอียดอยูใ่นบทวเิคราะหว์นัน้ี) 

SIRI SIRI ลุน้ปี 61 โครงการรว่มทุนพลิกก าไร เล็งรบัรูปี้ละ 700-800 ลบ.ปล้ืมต่างชาติถือหุน้แตะ 37% จาก 26-27% เตรียมออก

หุน้กู ้2 พันลบ.อายุ 5 ปี นายวนัจักร ์บุรณศิริ ประธานผูบ้ริหารสายงานการเงินและสนับสนุนธุรกิจ บริษัทแสนสิริ จ ากัด 

(มหาชน) หรือ SIRI ใหส้ัมภาษณ์วา่ มัน่ใจรายไดปี้น้ี 3.2-3.4 หมื่นลบ. เผยมี backlog 3.4 หมื่นลบ. รบัรูปี้น้ี 1 หมื่นลบ. คง

เป้ายอดขาย 4 หมื่นลบ.เตรียมเปิดโครงการใหม่ช่วงท่ีเหลือของปี 14 โครงการ มูลค่า 3.65 หมื่นลบ. แบ่งเป็นคอนโดมีเนียม 6 

แห่ง และแนวราบ 8 แห่ง คาดตน้ทุนดอกเบ้ียลดต่อเน่ือง ตั้งเป้าลดสัดส่วนหน้ีตัว๋บีอีเหลือ 4-5 พันลบ. จาก 5.5-6 พันลบ. 

และออกหุน้กูใ้หม่ดอกเบ้ียต า่ทดแทนของเดิม เตรียมออกหุน้กู ้2 พนัลบ. อายุ 5 ปีใชเ้ป็นเงินทุนหมุนเวียนธุรกิจ เน้นขายราย

ย่อยลุน้ปี 61 โครงการร่วมทุนพลิกมีก าไร คาดรบัรูก้ าไรประมาณ 700-800 ลบ.และมีโครงการร่วมทุนตามแผนอีก 14 แห่ง 

เผยต่างชาติเขา้ถือหุน้เพ่ิมดนัสดัส่วนแตะ 37% จากปีก่อน 26-27% คาดผลประกอบการเด่น เล็งโรดโชวม์าเลเซียในเดือน ก.ย.

น้ี 

BGRIM BGRIM คาดรายไดปี้น้ีโตมากกวา่ 18% ขณะท่ีก าไรโตสูง พรอ้มศึกษาขยายสดัส่วนต่างชาติเพ่ิม เตรียมโรดโชวสิ์งคโปร-์ฮ่องกง 

Q3/60 น้ี บริษัท บี.กริมเพาเวอร ์จ ากัด (มหาชน) หรือ BGRIM ใหข้อ้มูลในงาน Opportunity Day โดยมี นายนพเดช กรรณสูต 

รองกรรมการผูจ้ดัการใหญ่ และประธานเจา้หน้าท่ีบริหารดา้นการเงิน เป็นผูใ้หข้อ้มลู ระบุ ผลประกอบการคร่ึงปีหลงัสูงกวา่คร่ึง

ปีแรก ช่วยดนัรายไดท้ั้งปีเติบโตสูงกวา่ 18% จากปีก่อน ขณะก าไรยงัเติบโตสูง เผยอยู่ระหวา่งศึกษาขยายสดัส่วนต่างชาติถือ

หุน้ จากปัจจุบนัท่ีถือ 45 % ใกลแ้ตะเพดานท่ี 49% และเตรียมโรดโชวสิ์งคโปร ์ฮ่องกง ภายในไตรมาส 3/60 ขณะท่ีปี 61ตั้งงบ

ลงทุน 1.25 หมื่นลา้นบาท ใชล้งทุนโรงไฟฟ้าท่ีอยูร่ะหวา่งก่อสรา้ง 

IFEC IFEC เปิดงบปี 59 ขาดทุน 1.89 พนัลบ.-ตลท.คงขึ้ น SP และ NP แมส้่งงบปี 59 แต่ผูส้อบบญัชีไมแ่สดงความเห็นต่องบ 

บริษัท อินเตอร ์ฟารอี์สท ์เอ็นเนอรย์ี่ คอรป์อเรชัน่ จากดั (มหาชน) หรือ IFEC น าส่งงบการเงิน 2559 ท่ีผ่านการตรวจสอบจาก

ผูส้อบบญัชี บริษัทและบริษัทย่อยมีขาดทุนสุทธิจานวน 1,889.73 ลา้นบาท ลดลงจากปีก่อนท่ีก าไรสุทธิ 329.75 ลา้นบาท 

ขณะท่ีตลท.ยงัคงขึ้ น SP และ NP กรณีผูส้อบบญัชีไมแ่สดงความเห็นต่องบการเงินส้ินสุดวนัท่ี 31 ธ.ค. 59 

ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 28-Aug 27-Aug -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)

GRM

GRM- Singapore US$/bbl 8.99                   8.38         7% 9% 12% 40% 69% ESSO(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)

Crude Oil  

Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 50.8                   50.8         0% 0% 1% 1% -8% PTT(+),PTTEP(+)

Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 51.3                   51.7         -1% 0% -1% 0% -8%

West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 46.6                   47.6         -2% -2% -6% -6% -13%

LPG  

Butane FOB ARA Barge US$/MT 365                    365          0% 0% -6% -26% -39% SGP(+)

Propane FOB ARA Barge US$/MT 345                    345          0% 0% -10% -20% -32%

Future

Nymex 1st month US$/bbl 46.6                   47.9         -3% -2% -7% -7% -16%

Oil Product Price

92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 63                      63            1% 1% 10% 5% 1%

Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 12                      12            3% 5% 73% 28% 67% TOP(+) ,SPRC(+) ,ESSO(+)

PTTGC(+)

Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 63                      63            0% 0% 4% 4% -6%

Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 13                      13            0% 3% 17% 18% 6% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)

High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 46                      46            0% 0% 2% 0% -4%

Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (5)                      (5)             -1% -5% -9% 12% -33% TOP(+),PTTGC(+)

Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 62                      62            0% 1% 5% 3% -5%

Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 12                      12            0% 5% 26% 16% 14% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

% Chg

 
แหล่งข้อมูล : Bloomberg 
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