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Market Summary  
Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,614.14      28.35 1.79%

SET50 1,034.76      24.19 2.39%

SET100 2,316.31      50.49 2.23%

FTSE SET LARGE CAP 1,747.20      40.68 2.38%

FTSE SET MID CAP 2,395.50      27.10 1.14%

FTSE SET SMALL CAP 2,446.48      12.30 0.51%

SET-VAL (Btm) 61,440         

Mkt Cap (Btm) 16,003,500  

PER (x) 17.18

P/BV (x) 1.94

DJIA 21,865         56.97 0.26%

NASDAQ 6,302            18.87 0.30%

STOXX Europe 600 368               (3.87) (1.04%)

SSEC 3,365            2.57 0.08%

FSTE 7,337            (64.03) (0.87%)

HANG SENG 27,765         (98.28) (0.35%)

NIKKEI 19,494         (87.35) (0.45%)

MSCI ASIA EX JAPAN 657               (2.77) (0.42%)

NYMEX (US $/bbl) 46.44            (0.13) (0.28%)

Brent (US $/bbl) 52.00            0.11 0.21%

Dubai (US $/bbl) 50.23            (0.54) (1.06%)

Baltic dry Index 1,203            (6.0) (0.50%)

Golds (spot) 1,309            0.92 0.07%

Copper (spot) 6,772            123.50 1.86%

Sugar (spot) 13.82            (0.49) (3.42%)

Rubber (spot) 210.5            (2.10) (0.99%)

CRB Index 434.84         (0.80) (0.18%)

THB/Dollar 33.2              0.01 0.02%

Yen/Dollar 109.7            0.46 0.42%

Euro/Dollar 1.2                (0.00) (0.06%)

Dollar Index 92.2              0.04 0.05%

3M US T-Bill (%) 0.99 0.00 0.00%

10Y US Yield (%) 2.13 (0.03) (1.29%)

10 Y TH Yield (%) 2.32 (0.03) (1.28%)

VIX Index 11.70 0.38 3.36%

Equity 29-Aug MTD YTD

Local Institutions 5,239            17,769         63,808         

Proprietary Trading 2,308            3,039            (1,423)          

Foreign Investors 4,821            (6,706)          160               

Local Individuals (12,368)        (14,102)        (62,545)        

Bond 29-Aug MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) (2.34) 986.45 5,758.04      

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

MAX 0.03 (0.03) (25.00%)

BEAUTY 13.70 (0.03) (0.72%)

HANA 43.25 (0.04) (1.14%)

CPNRF 19.50 (0.04) (1.02%)

TF 217.00 (0.05) (1.36%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

AOT 54.25 2.89 3.83%

SCC 506.00 2.43 4.12%

PTT 400.00 1.73 1.52%

CPN 72.00 1.48 4.73%

SCB 148.50 1.37 2.77%  

Let profit run โรงกลัน่ หากไม่มีเลือก Laggards ในหุน้ขนาดใหญ่  ยงัมีแนวโนม้ฟ้ืนตวัตอ่หลงัเฟดส่งสญัญาณเศรษฐกิจฟ้ืน แตใ่หร้ะวงั de-rating ในหุน้แพง ส่งทา้ยปีเก่า 2559 ตอ้นรบัปีใหม่ 2560 

หุน้ไทยปรบัตัวขึ้ น 28.35 จุด (+1.79%) น ำโดยกำรปรบัขึ้ นของหุน้ขนำดใหญ่ โดยเฉพำะกลุ่ม SET50 (+

2.39%) ลกัษณะกำรซ้ือกระจำยแบบ basket order กระจำยไปในหุน้ขนำดใหญ่ เป็นพฤติกรรมของต่ำงชำติและ

นักลงทุนสถำบนั นักลงทุนต่ำงชำติซ้ือสุทธิ 4,821 ลำ้นบำท แต่มีสถำนะขำยสุทธิ (short) ในสัญญำล่วงหน้ำ 

55,620 สญัญำ ซ่ึงหกัลำ้งกำรถือสถำนะซ้ือสุทธิ (long) สะสมในช่วงหลำยวนัท ำกำรท่ีผ่ำนมำ ทั้งน้ีเรำคำดหุน้

ไทยปรบัขึ้ นแรงดว้ย 3 ปัจจยัหลกั คือ 1) หุน้ไทยปรบัขึ้ นตั้งแต่ตน้ปีเพียง 12.90% ขณะท่ีหลำยตลำดในเอเซีย

ปรับขึ้ น 20-25% (เมื่อเทียบผลตอบแทนในสกุลดอลลำร์) 2) แรงกดดันทำงกำรเมืองคล่ีคลำยหลังกำร

พิพำกษำคดีจ ำน ำขำ้ว และ 3) ตลำดสะทอ้นข่ำวลบกำรปรบัลดประมำณกำรก ำไรและงบไตรมำส 2/60 ท่ีไม่

สดใสไปแลว้ ขณะท่ีเฮอริเคน ท ำใหโ้อกำสขึ้ นดอกเบ้ียเฟดรอบก.ย.ลดลง เป็นผลดีต่อภำพรวมหุน้โลกอีกทำง 

กลยุทธ์ เก็งก ำไรช่วงสั้นเน้นเลือกหุน้ขนาดใหญ่ที่ Laggard กว่าตลาด  อาทิ PTT, TCAP, LH, CPALL, SCB, 

PTTEP, CPF, BANPU, BDMS, ROBINS, TRUE, KCE, PTG ภำพใหญ่เรำยงัชอบหุน้ท่ีแข็งกวำ่ตลำด อย่ำง โรงกลัน่ 

(ค่ำกำรกลัน่สูง/กำรปิดซ่อมโรงกลัน่ใหญ่/เฮอรริ์เคน) TOP PTTGC BCP IRPC ESSO*/ ถ่ำนหิน (รำคำถ่ำนหิน

เขำ้ high season) BANPU LANNA* / หุน้ท่ีไดป้ระโยชน์จำกผลตอบแทนพนัธบตัรปรบัขึ้ นอย่ำงกลุ่มประกนั อำทิ 

TIP* BLA* / หรือมีประเด็นเฉพำะตวัอย่ำง TPOLY* TLUXE* MACO* TMILL* ECF* PPS* BFIT* FER*  

ภาพรวมกลยุทธ:์ ดัชนีปรบัขึ้ นแรงท ำใหอ้ำจแกว่งตัวบริเวณ 1620+/- กำรเก็งก ำไรเลือกหุน้ท่ียังมีกำรถือ

ครองนอ้ย รำคำไม่แพงเกินไป และมีแนวโน้มผลกำรด ำเนินงำนท่ีดีขึ้ นในไตรมำส 3/60 และตั้งจุดตดัขำดทุนทุก

ครั้ง // หุน้แนะน ำ PTT, TOP, BANPU 

ประเด็นการลงทุน 

โภคภณัฑ ์– รำคำน ้ำมนัปรบัตวัลงจำกผลกระทบของพำยุฮำรว์ยี ์/ รำคำโลหะปรบัลง / รำคำสินคำ้เกษตร

ส่วนใหญ่ชะลอตวั / คำ่ระวำงเรือ (BDI) ปิดท่ี 1,203.00 จุด (-6.00%) / ถ่ำนหิน Newcastle ปิดท่ี 

97.05 เหรียญ/ตนั (-0.72%) 

ตวัเลขเศรษฐกิจสหรฐัฯ – ควำมเช่ือมัน่ผูบ้ริโภคเดือน ส.ค. ปรบัตวัขึ้ นสู่ 122.9 สูงกวำ่ท่ีนักวเิครำะห์

คำดท่ี 120.3 / ดชันีรำคำบำ้นทัว่ประเทศเดือน มิ.ย. เพ่ิมขึ้ น 5.8% YoY / นักวเิครำะหค์ำดประมำณกำร

ครั้งท่ี 2 ของ GDP 2Q60 จะขยำยตวัได ้2.7% จำก 2.6% ในประมำณกำรครั้งแรก (ประกำศ 19:30 น.

วนัน้ี) / นักวิเครำะหค์ำดตวัเลข NFP เดือน ส.ค.จะขยำยตวัเพียง 182,000 ต ำแหน่ง และคำดอตัรำกำร

วำ่งงำนเดือน ส.ค. ทรงตวัท่ีระดบั 4.3% (ประกำศในวนัศุกรน้ี์) 

ประชุม ครม. – ครม.อนุมติั 1.บตัรสวสัดิกำรแหง่รฐัฯเพ่ือช่วยเหลือผูม้ีรำยไดน้้อยผ่ำนกำรลดคำ่ใชจ้่ำย

ครวัเรือน โดยก ำหนดผูไ้ดร้บัสิทธิ 11.67 ลำ้นคน / 2.งบกลำงกวำ่ 2 พนัลบ. เพ่ือด ำเนินโครงกำรตำม

นโยบำยส ำคญัจ ำนวน 11 โครงกำร โดยเป็นแผนกำรใชจ้่ำยงบประมำณเพ่ือช่วยเหลือกลุ่มเกษตรกรในงบปี 

60 จ ำนวน 528.81 ลบ. และงบปี 61 อีกจ ำนวน 1,696.61 ลบ. / 3.โครงกำรพฒันำท่ีอยูอ่ำศยัตำมแนว

รถไฟฟ้ำแก่ผูม้ีรำยไดป้ำนกลำง จ ำนวน 464.60 ลบ. / 4.รำ่งสญัญำ 2.2 คุมงำนก่อสรำ้งรถไฟไทย-จีน 

กทม.-โครำช พรอ้มปรบัเพ่ิมวงเงินจำก 1,649.08 ลบ. เป็น 3,500 ลบ. 

Thailand Focus 2017 – ธปท.มองเศรษฐกิจไทยยงัไดร้บัแรงสนับสนุนจำกกำรส่งออกท่ีเติบโตดว้ยตวัเลข 

2 หลกั กำรท่องเท่ียวท่ีแข็งแกรง่ โดยมองกำรบริโภคภำยในระเทศจะปรบัตวัดีขึ้ น  

ประเด็นติดตาม: 30 ส.ค. – ประชุมผูถื้อหุน้ GJS GSTEL / 31 ส.ค. - ประมลูรำงคู ่ประจวบฯ-ชุมพร (31 

ส.ค.) และ มำบกระเบำ-จิระฯ (1 ก.ย.)/ 31 ส.ค. - ธปท.ผลกัดนัมำตรฐำนกลำง QR code เพ่ือกำรช ำระเงิน 

/16 ก.ย. ภำษีสรรพสำมิตใหม ่/ 18 ก.ย.- ศำลนัดไต่สวนแผนฟ้ืนฟู EARTH 

แนวรบั 1570/แนวตา้น : 1580 จุด สดัส่วนการลงทุน : เงินสด 40% : พอรต์หุน้ 60% 

 (* หมำยถึง หุน้ทำงกลยุทธ ์หรือท่ีไม่ไดอ้ยู่ในกำรวิเครำะหข์อง UOBKH) 

 เรำประเมินหุน้ไทยยงัมีโอกำสฟ้ืนตวัต่อเน่ืองจำกวำนน้ี หลงัเฟดมีมุมมองเชิงบวกต่อเศรษฐกิจ นอกจำกน้ีตวัเลข

เศรษฐกิจทั้งญ่ีปุ่ น ยุโรป และสหรฐัฯ ส่วนใหญ่ออกมำดี ขณะท่ีคำ่เงินดอลลำรส์หรฐัฯ ไมไ่ดแ้ข็งข้ึนมำกนักและยงัอยู่ใน

ทิศทำงอ่อนตวัเน่ืองจำกนักลงทุนท่ีถือสถำนะ long สุทธิใน USD ในระดบัสงูมำกอยู่แลว้ ท ำใหค้่ำเงินสหรฐัแข็งค่ำใน

ระยะสั้นไดย้ำก เป็นปัจจยับวกต่อกำรฟ้ืนตวัของโภคภณัฑใ์นภำพรวมกลยุทธเ์รำยงัขอเลือกเก็งก ำไรรำยตวั ในหุน้ท่ีข้ึน

ไม่มำก หรือมีปัจจยับวกเฉพำะตวัเพื่อรอจงัหวะสะสมหุน้ดีจำกกำรแกว่งตวั//หุน้แนะน าวนัน้ี IVL, KBS/ เก็งก าไร SF*, 

TSR*, SGP* 

ก.พ.มีแนวโนม้เส่ียงพกัฐานเพ่ิมข้ึน: เน่ืองจำกควำมผนัผวนในตลำดเงินจำกนโยบำยของประธำนำธิบดีสหรฐัฯคนใหม่ 

อีกทั้งอตัรำผลตอบแทนพนัธบตัรทัว่โลกท่ีเร่งตวัข้ึน กดดนัต่อควำมน่ำสนใจของกำรลงทุนในหุน้ โดยเฉพำะหำกผลกำร

ด ำเนินงำนของบริษัทจดทะเบียนออกมำไม่ดี จะเพิม่ควำมเส่ียงต่อกำรปรบัฐำนของตลำดในชว่งหลงักำรประกำศผล

ประกอบกำรไตรมำส 1/60 (ก.พ.) อยำ่งไรก็ตำมเรำยงัคงมุมมองกำรลงทุนคร่ึงปีแรกเป็นบวกและคงมุมมองตลำดมี

โอกำสทดสอบเป้ำหมำย 1640 จุด ในช่วงคร่ึงแรกของปี 

ระมดัระวงัการเกิด de-rating: ในช่วงหลำยสปัดำหท่ี์ผ่ำนมำเรำเตือนใหนั้กลงทุนระวงัแรงขำยท ำก ำไรในหุน้ท่ี PER สงู

และข้ึนมำมำก เน่ืองจำกภำวะเงินเฟ้อท่ีกลบัมำและดอกเบี้ ยขำข้ึน จะท ำใหส่้วนชดเชยควำมเส่ียง (risk premium) และ

อตัรำคิดลด (discount rate) เพิม่สงูข้ึน และกดดนัอยำ่งมำกต่อมลูค่ำของหุน้เติบโตท่ีซ้ือขำยดว้ย PER สงู โดยในภำวะ

เช่นน้ีหุน้ใรเชิงมลูค่ำ หรือหุน้ท่ีมีกำรเติบโตกบัควำมแพงในระดบัรำคำท่ีเหมำะสม จะเป็นตวัเลือกท่ีดีกว่ำ // ตวัอยำ่ง 

สญัญำณของ de-rating คือ SET Index ปรบัข้ึนจำก 1504-1600 จุด (22 ธ.ค.-26 ม.ค.) แต่หุน้อยำ่ง PTG, COM7, 

KCE, BLA, STPI, ROBINS, TRUE, BEAUTY, TKN, GL, CPALL กลบัปรบัตวัลดลง 

เงินเฟ้อ:ม.ค. เพิม่ข้ึน 1.55% สงูสุดรอบ 28 เดือน สงูสุดรอบ 28 เดือน บวกต่อกำรข้ึนค่ำน ้ำของ EASTW  

ส าหรบัปัจจยัติดตามท่ีส าคญั:3 ก.พ.- กำรจำ้งงำนนอกภำคเกษตร สหรฐัฯ/ 10 ก.พ.- MSCI rebalancing 

ค าแนะน าทางกลยุทธ ์:มีโอกำสกลบัข้ึนทดสอบ 1,585-1,600 แต่ยงัคงระวงั de-rating ในหุน้แพง (PER สงู) กำรเขำ้

เก็งก ำไร เลือกหุน้ท่ียงัข้ึนไมม่ำกและไมไ่ล่รำคำหรือหุน้ท่ีมีปัจจยัผลกัดนัเฉพำะตวัท่ีชดัเจน// ส าหรบัหุน้ top pick 

วนัน้ีIVL, KBS / เก็งก าไร SF*, TSR*, SGP* 

แนวรบั/แนวตา้น : 1570/1585   สดัส่วนการลงทุน : เงินสด 50% : พอรต์หุน้ 50% 

ประเด็นเก็งก าไรเชิงกลยุทธ ์

 หุน้เด่นจำกสมัมนำ 21 ม.ค. –TU, MAJOR, PTTGC/เก็งก ำไร VNG*, WHA*, JWD*, TSR*, TTA* 

 หุน้เด่นปี 2560: BANPU, PTTEP, SCB, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA* 

 เขตเศรษฐกจิพิเศษภำคตะวนัออก: AMATA, WHA*, CCP*, EASTW* 

 หุน้ Laggard: JWD*, SCN*, BA*, WHA*, SCC, TU, EGCOและอสงัหำฯ เช่น SPALI, PSH, AP 

 หุน้พลงังำนทดแทนท่ีน่ำสนใจ: PSTC*, TSE*, CHOW*, TLUXE* 

(* หุน้ท่ีไม่อยู่ในกำรวเิครำะหข์อง UOBKH หรือหุน้แนะน ำเชิงกลยุทธ ์ผูล้งทุนควรพิจำรณำจุดตดัขำดทุน รำว 3-5%)  

ในวาระส่งทา้ยปีเก่า ตอ้นรบัปีใหม่ บล.ยูโอบี เคยเ์ฮียน (ประเทศไทย) จ  ากดั มหาชน ขออ านาจคณุพระศรี

รตันตรยั และส่ิงศกัดิ์สิทธ์ิทั้งหลายในสากลโลก โปรดจงดลบนัดาลใหท่้านนกัลงทุนและครอบครวั พบแตค่วามสุข

ความเจริญ ปราศจากโรคภยั และประสพความส าเร็จในการลงทุนสมดงัท่ีท่านตัง้ใจทุกประการ 

เรำคำดดชันีหุน้ไทยวนัสุดทำ้ยยงัแกว่งตวับวกเล็กนอ้ยได ้ปริมำณกำรซ้ือขำยวำนน้ีอยู่ท่ี 3.20 หมื่นลำ้นบำท โดยนักลงทุน

ต่ำงชำติซ้ือสุทธิถึง 5,396 ลำ้นบำท และมีสถำนะ Long สุทธิอีก 18,941 สญัญำ ซ่ึงคำดว่ำมำจำกกำรท ำ Windows 

dressing เน่ืองจำกกำรปรบัข้ึนมำจำกกำรซ้ือช่วงทำ้ยตลำดในหุน้ขนำดใหญ่ ส่งผลใหด้ชันีหุน้ใหญ่อย่ำง FTTHL ปิดปรบัข้ึน 

1.08% เหนือกว่ำ FSTHM และ FSTHS (หุน้กลำงและเล็ก) ท่ีข้ึนเพียง 0.47% และ 0.82%ตลำดยงัมีโอกำสซึมข้ึนจำกเงิน 

LTF/RMF ท่ีเขำ้มำและกำรฟ้ืนตวัข้ึนของรำคำน ้ำมนัอยำ่งไรก็ตำม เรำประเมินโภคภณัฑย์งัตอ้งเผชิญกบัรำคำท่ีอำจอ่อนตวั

ลงจำกปัจจยัดำ้นฤดกูำลในชว่งม.ค.60อำจกดดนัหุน้ไทยในชว่งตน้ปีหนำ้ ท ำใหใ้นเชิงกลยุทธเ์รำมองหุน้ท่ียงั Laggard และ

มีปัจจยัผลกำรด ำเนินงำนไตรมำส 4/59-1/60 แข็งแกร่ง น่ำสนใจ รวมทั้งกลุ่มท่ีใชโ้ภคภณัฑเ์ป็นตน้ทุนอยำ่ง รบัเหมำ

และสำยกำรบินฟ้ืนตวัในช่วงปลำยปี-ตน้ปี หุน้แนะน าวนัน้ี STEC,BDMS / เก็งก าไร BA*, TIP*, DTAC*, PSTC* 

ส าหรบัปัจจยัติดตามท่ีส าคญั:30 ธ.ค. –Chicago PMI, จ ำนวนแท่นขุดเจำะ(สหรฐัฯ) 

ค าแนะน าทางกลยุทธ ์:ส ำหรบัผูต้อ้งกำรใชสิ้ทธ์ิลดภำษี ซ้ือ LTF/RMF เป็นวนัสุดทำ้ย ทั้งน้ีเรำยงัมองตลำดมีกำรแกว่งตวั

ลงบำ้งในช่วง ม.ค.60 ซ่ึงจะเป็นจุดซ้ือท่ีดี ทั้งน้ีในเชิงกลยุทธก์ำรบริหำรควำมเส่ียงจำกกำรท่ีตลำดแข็งแกร่งกวำ่ท่ีคำด ท ำ

ใหใ้นเชิงกำรเก็งก ำไร เรำขอเลือกหุน้ท่ีน่ำจะทนกบักำรแกว่งไดห้รือปัจจยับวกเฉพำะตวั เนน้หุน้ท่ี Laggard และทยอยสะสม

หุน้เด่นปี 2560 ซ่ึงไดแ้ก่ BANPU, PTTEP, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA*// ส าหรบัหุน้ top pick วนัน้ีSTEC,BDMS 

/ เก็งก าไร BA*, TIP*, DTAC*, PSTC* 

แนวรบั/แนวตา้น : 1530/1540-1550   สดัสว่นการลงทุน : เงินสด 60% : พอรต์หุน้ 40% 

ประเด็นเก็งก าไรเชิงกลยุทธ ์

 หุน้เด่นปี 2560: BANPU, PTTEP, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA* 

 กำรประมลูโครงกำรขนำดใหญ่ปีหนำ้: STEC, SEAFCO*, PYLON*, UNIQ*, CK 

(* หุน้ท่ีไม่อยู่ในกำรวเิครำะหข์อง UOBKH หรือหุน้แนะน ำเชิงกลยุทธ ์ผูล้งทุนควรพิจำรณำจุดตดัขำดทุน รำว 3-5%) 

 

 

 

 

 

 
หุน้แนะน า 

 PTT (478) : ตัวเลือก Laggard ท่ีดีส ำหรบัหุน้ขนำดใหญ่ โดยคำดก ำไรจะดีจำกบริษัทลูก ในขณะท่ีรำคำ

ยงัคง Laggard กวำ่ SET Index และกลุ่มโรงกลัน่และปิโตรเคมี ขณะท่ีก ำไรไมข่ึ้ นกบัรำคำน ้ำมนัมำกนัก 

 TOP (98) : ผลกำรด ำเนินงำนแข็งแกรง่จำกคำ่กำรกลัน่ (GRM )ไตรมำส 3 ท่ียืนเหนือ 8 เหรียญ/บำรเ์รล 

นอกจำกน้ี GRM ยงัไดแ้รงหนุนจำกกำรปิดซ่อมโรงกลัน่จ ำนวนมำกในช่วง ส.ค.-ก.ย. และพำยุเฮอรริ์เคน

กระทบกบัโรงกลัน่และก ำลงักำรผลิตในสหรฐั 

 BANPU (24) : รำคำหุน้ยงัไม่สะทอ้นผลกำรด ำเนินงำนท่ีดีขึ้ นทั้งจำกธุรกิจไฟฟ้ำและถ่ำนหิน ขณะท่ีรำคำ

ปัจจุบนัอยูใ่น valuation ท่ีน่ำสนใจ ทั้งในเชิง PER และ NAV 

 หุน้ที่น่าสนใจอื่นๆ: BFIT* / ECF* / FER* / GUNKUL* / ACAP* 

 

 

 

 

 

Opportunity day: 30 ส.ค. – XO, BIZ, ASEFA, PTG, K, 
AMATAV, AMATA / 31 ส.ค. – ARROW, BEAUTY, THANA, 
ASP, DEMCO, GGC / 1 ก.ย. – BJCHI, NVD, TSR, NCH, 
TMILL, SGP, BRR / 4 ก.ย. – TPBI, MODERN, EA, EPG, 
NDR / / 5 ก.ย. – MEGA, PJW, SENA, WICE, BKD, KOOL 
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เปรียบเทียบความถกูแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภมิูภาค 

Index

2017F 2018F 2017F 2018F -1D WTD MTD YTD

TIPs

Thailand 1,614            16.1          14.5          8% 11% 1.8% 2.4% 2.4% 4.6%

   - Energy 21,704          12.0          11.5          24% 5% 1.7% 2.0% 3.7% 5.7%

   - Banking 531              10.8          9.6           2% 12% 2.1% 2.7% 3.1% 6.3%

   - Commerce 36,521          27.8          24.0          4% 16% 1.3% 2.2% 1.6% -1.2%

   - Telecom 164              23.7          21.1          -31% 12% 2.2% 3.3% 0.0% 11.0%

   - Transport 335              32.5          27.9          44% 17% 2.8% 3.0% 4.1% 19.6%

Indonesia 5,888            16.8          14.7          52% 14% -0.3% -0.5% 0.8% 11.2%

Phillipine 7,948            19.1          17.0          17% 12% -0.8% -0.8% -0.9% 16.2%

Asia

China 3,365            14.9          13.2          25% 13% 0.1% 1.0% 2.8% 8.4%

Hong Kong 27,765          12.9          11.8          20% 9% -0.4% -0.3% 1.6% 26.2%

India 31,388          20.3          16.4          15% 24% -1.1% -0.7% -3.5% 17.9%

Japan 19,498          16.8          15.3          34% 10% -0.4% 0.2% -2.2% 2.0%

Korea 2,365            10.0          9.2            89% 9% -0.2% -0.5% -1.5% 16.7%

Malaysia 1,761            16.3          15.5          6% 6% -0.5% -0.5% 0.1% 7.3%

Singapore 3,249            14.8          13.7          -9% 8% -0.6% -0.3% -2.4% 12.8%

Taiwan 10,564          15.1          14.0          15% 8% -0.3% 0.3% 1.2% 14.0%

Vietnam 774               14.4          12.6          26% 14% -0.4% 0.3% -1.2% 16.4%

MSCI Asia Ex Japan 657               14.1          12.6          22% 12% -0.4% -0.5% 0.2% 27.8%

Bloomberg Index

Oil and Gas Index 357               17.5          14.9          61% 18% -0.6% 0.2% 1.3% 11.8%

Coal Index 422               12.5          12.1          77% 3% -0.5% 1.6% 2.5% 23.4%

Chemicals Index 298               15.5          14.0          27% 10% 0.0% 0.8% 1.4% 20.4%

Banks Index 187               8.9            8.3            9% 6% 0.3% 0.0% 2.2% 19.4%

Commercial Services Index 125               21.2          19.2          13% 11% 0.6% 1.4% 2.8% 13.2%

Telecommunications Index 62                 15.3          13.7          19% 11% 0.0% -0.2% 0.9% 10.9%

Transportation Index 167               18.8          17.4          54% 8% 0.5% 0.5% 1.2% 9.5%

Regional

/Country

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

 
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 
ยอดซ้ือขายหุน้ของนกัลงทุนตา่งชาติในภมิูภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

29-Aug 28-Aug MTD YTD 2016 2015

Thailand 145.3       (58.0)       (201)        (7)            2,240       (4,372)     

Indonesia (91.6)       6.1          (443)        63           1,259       (1,580)     

Philippines (0.4)         -          42           489         83           (1,194)     

India -          15.1        (1,851)     7,044       2,903       3,274       

S. Korea (211.7)     (25.6)       (1,337)     7,293       10,480     (3,580)     

Taiwan (152.7)     (80.0)       126         8,635       10,956     3,384       

Vietnam -          3.4          46           463         (361)        95            
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 
ปัจจยัที่ตอ้งติดตาม  

30 ส.ค.: US – การจา้งงานนอกภาคเกษตร (ADP) เดือน ส.ค. 

                      รายงานตวัเลข 2Q60 GDP 

31 ส.ค.: CN –  ดชันี PMI เดือน ส.ค. 

              EU – ดชันีราคาผูบ้ริโภค (CPI Index) เดือน ส.ค. 

                       อตัราการวา่งงาน (Unemployment Rate) เดือน ส.ค. 

              US – ยอดขายบา้นท่ีรอปิดการขาย (Pending Home Sales) เดือน ก.ค. 

1 ก.ย.:    US –  ตวัเลขการจา้งงานนอกภาคเกษตร (NFP) เดือน ส.ค. 

                       อตัราการวา่งงาน (Unemployment Rate) เดือน ส.ค. 

 

 

 

Chart of the day 

 
Source: Bisnews, UOBKH 

Political Unlock – ตลาดหุน้ไทยวานน้ีท าจุดสูงสุด

ใหม่ในรอบ 2 ปีคร่ึงพรอ้มปริมาณการซ้ือขายกว่า

เกือบแสนลา้นบาท โดยเป็นการดันขึ้ นของหุน้มาร์

เก็ตแคปขนาดใหญ่เป็นหลัก ขณะท่ีค่าเงินบาทแข็ง

ค่าขึ้ นสงูสุดในรอบ 28 เดือนเช่นกนั สะทอ้นใหเ้ห็น

ถึงเม็ดเงินลงทุนจากต่างชาติท่ีไหลเขา้ตลาดหุน้ไทย

หลงัมีความชดัเจนทางการเมืองมากขึ้ นประกอบกบั

ทิศทางเศรษฐกิจไทยท่ีฟ้ืนตัว ซ่ึงหากพิจารณาตาม

ทฤษฎีนับเป็นโมเมนตัมท่ีดีส าหรับ SET Index ใน

ระยะสั้น    
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ตลาดหุน้สหรฐั ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดบวกเมื่อคืนน้ี (29 ส.ค.) เน่ืองจากนักลงทุนคลายความวิตกกงัวลเก่ียวกบัสถานการณ์ตึงเครียด

ในคาบสมุทรเกาหลี หลงัจากประธานาธิบดีโดนัลด ์ทรมัป์ แห่งสหรฐั มีท่าทีระมดัระวงัการใชถ้อ้ยค าในการตอบโตก้ารยิงขีปนาวุธ

ครั้งล่าสุดของเกาหลีเหนือ นอกจากน้ี ตลาดยงัไดร้บัปัจจยัหนุนจากขอ้มูลเศรษฐกิจท่ีสดใสของสหรฐั ซ่ึงรวมถึงดชันีราคาบา้นและ

ความเช่ือมัน่ผูบ้ริโภคท่ีปรบัตวัเพ่ิมขึ้ นอยา่งต่อเน่ืองดชันีเฉล่ียอุตสาหกรรมดาวโจนสปิ์ดท่ี 21,865.37 จุด เพ่ิมขึ้ น 56.97 จุด หรือ 

+0.26% ดัชนี Nasdaq ปิดท่ี 6,301.89 จุด เพ่ิมขึ้ น 18.87 จุด หรือ +0.30% และดัชนี S&P500 ปิดท่ี 2,446.30 จุด เพ่ิมขึ้ น 

2.06 จุด หรือ +0.08% (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดร่วงลงเมื่อคืนน้ี (29 ส.ค.) โดยดัชนี DAX ตลาดหุน้เยอรมนีด่ิงลงแตะระดับต า่สุดในรอบกว่า 6 เดือน หลังจาก

เกาหลีเหนือไดย้ิงขีปนาวุธลอยขา้มประเทศญ่ีปุ่นไปตกในมหาสมุทรแปซิฟิกเมื่อวานน้ี ซ่ึงส่งผลใหนั้กลงทุนวติกกงัวลเก่ียวกบัความ

ตึงเครียดในคาบสมุทรเกาหลี ดชันี Stoxx Europe 600 ร่วงลง 1% ปิดท่ี 368.42 จุด ซ่ึงเป็นระดบัต า่สุดนับตั้งแต่ช่วงกลางเดือน

ก.พ. ดชันี CAC-40 ตลาดหุน้ฝรัง่เศสปิดท่ี 5,031.92 จุด ลดลง 47.83 จุด หรือ -0.94% ดชันี FTSE 100 ตลาดหุน้ลอนดอนปิด

ท่ี 7,337.43 จุด ลดลง 64.03 จุด หรือ -0.87% และดชันี DAX ตลาดหุน้เยอรมนัปิดท่ี 11,945.88 จุด ลดลง 177.59 จุด หรือ -

1.46% (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดน ้ามนั สญัญาน ้ามนัดิบเวสตเ์ท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดลดลงสู่ระดบัต า่สุดในรอบ 1 เดือนเมื่อคืนน้ี (29 ส.ค.) เน่ืองจากผลกระทบ

ของพายุเฮอรริ์เคน "ฮารว์ีย"์ ท่ีท าใหโ้รงกลัน่หลายแห่งในรฐัเท็กซัสตอ้งปิดด าเนินงานน้ัน ส่งผลใหเ้กิดความวิตกกงัวลวา่ อุปสงค์

น ้ามนัในสหรฐัอาจชะลอตวัลง สญัญาน ้ามนัดิบ WTI ส่งมอบเดือนต.ค. ลดลง 13 เซนต ์หรือ 0.3% ปิดท่ี 46.44 ดอลลาร/์บารเ์รล 

ซ่ึงเป็นระดบัต า่สุดนับตั้งแต่วนัท่ี 24 ก.ค.ปีน้ี สญัญาน ้ามนัดิบเบรนทส์่งมอบเดือนต.ค. เพ่ิมขึ้ น 11 เซนต ์หรือ 0.2% ปิดท่ี 52.00 

ดอลลาร/์บารเ์รล (อินโฟเควสท)์ 

ตวัเลขเศรษฐกิจ

สหรฐัฯ 

ความเช่ือมัน่ผูบ้ริโภคเดือน ส.ค. ปรบัตัวขึ้ นสู่ 122.9 สูงกว่าท่ีนักวิเคราะหค์าดท่ี 120.3 / ดัชนีราคาบา้นทัว่ประเทศเดือน มิ.ย. 

เพ่ิมขึ้ น 5.8% YoY / นักวิเคราะหค์าดประมาณการครั้งท่ี 2 ของ GDP 2Q60 จะขยายตวัได ้2.7% จาก 2.6% ในประมาณการครั้ง

แรก (ประกาศ 19:30 น.วนัน้ี) / นักวิเคราะหค์าดตัวเลข NFP เดือน ส.ค.จะขยายตวัเพียง 182,000 ต าแหน่ง และคาดอัตราการ

วา่งงานเดือน ส.ค. ทรงตวัท่ีระดบั 4.3% (ประกาศในวนัศุกรน้ี์) 

ประชุม ครม. ครม.อนุมติั 1.บัตรสวสัดิการแห่งรฐัฯเพ่ือช่วยเหลือผูม้ีรายไดน้้อยผ่านการลดค่าใชจ้่ายครวัเรือน โดยก าหนดผูไ้ดร้บัสิทธิ 11.67 

ลา้นคน / 2.งบกลางกวา่ 2 พนัลบ. เพ่ือด าเนินโครงการตามนโยบายส าคญัจ านวน 11 โครงการ โดยเป็นแผนการใชจ้่ายงบประมาณ

เพ่ือช่วยเหลือกลุ่มเกษตรกรในงบปี 60 จ านวน 528.81 ลบ. และงบปี 61 อีกจ านวน 1,696.61 ลบ. / 3.โครงการพัฒนาท่ีอยู่

อาศยัตามแนวรถไฟฟ้าแก่ผูม้ีรายไดป้านกลาง จ านวน 464.60 ลบ. / 4.ร่างสญัญา 2.2 คุมงานก่อสรา้งรถไฟไทย-จีน กทม.-โคราช 

พรอ้มปรบัเพ่ิมวงเงินจาก 1,649.08 ลบ. เป็น 3,500 ลบ. 

Thailand Focus 2017 ธปท.ทองเศรษฐกิจไทยยงัไดร้บัแรงสนับสนุนจากการส่งออกท่ีเติบโตดว้ยตวัเลข 2 หลกั การท่องเท่ียวท่ีแข็งแกรง่ ขณะท่ีการบริโภค

ภาคเอกชนและรายไดเ้กษตรกรปรบัตัวดีขึ้ นแมร้าคาสินคา้เกษตรจะอยู่ในระดับต า่ พรอ้มระบุว่า ธปท.คาดการณ์ GDP ไทยปีน้ี

ขยายตวั 3.5% และ 3.7% ในปี 61 โดยมองการบริโภคภายในระเทศจะปรบัตวัดีขึ้ น แมห้น้ีครวัเรือนยงัเป็นปัญหา 

โฆษณาสื่อออนไลน์

โต 29% 

ภาพรวมอุตสาหกรรมส่ืออนไลน์ในปีน้ีคาดโต 29% จากการท่ีผูบ้ริโภคนิยมใชส่ื้ออนล์ผ่านโทรศพัทม์ือถือมากขึ้ น รวมถึงภาพรวม

เศรษฐกิจท่ียงัเติบโต 
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รายงานฉบบันีจ้ดัท าข้ึนโดยข้อมูลเท่าทีป่รากฏและเชือ่ว่าเป็นทีน่่าเชือ่ถือไดแ้ต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของข้อมูลนัน้  ๆโดยบริษัทหลกัทรัพย์ ยูโอบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 
ผูจ้ดัท าขอสงวนสิทธ์ในการเปลีย่นแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้โดยไม่ตอ้งแจ้งล่วงหนา้ รายงานฉบบันีมี้วตัถุประสงค์เพือ่ใชป้ระกอบการตดัสินใจของนกัลงทนุ โดยไม่ไดเ้ป็นการชีน้ า
ชกัชวนใหน้กัลงทนุท าการซ้ือหรือขายหลกัทรพัย์ หรือตราสารทางการเงินใด  ๆทีป่รากฏในรายงาน 
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BCH 

ซ้ือ 

ราคาพื้ นฐาน 14.50 บาท 

แมว้า่ก าไรจะเติบโตในระดับปานกลางจากรายไดแ้บบ Cash-Based แต่บริษัทฯจะมีรายไดจ้าก SC และการฟ้ืนตัวท่ี WMC จะ

ช่วยเสริมใหแ้นวโนม้ก าไรสุทธิของ BCH เพ่ิมเป็นระดบัสูงในช่วงปี 2560-61 อยา่งไรก็ตามเรามองวา่ราคาหุน้ BCH ไดส้ะทอ้น

ถึงปัจจยับวก และปรบัตวัขึ้ นมาระดบัหน่ึงแลว้ ปัจจุบนัซ้ือขายอยู่ท่ี 2560F PE ท่ี 42 เท่า เทียบกบัก าไรสุทธิเติบโตขึ้ น 19% 

เราปรบัค าแนะน าลงเป็น “ถือ” ท่ีราคาเป้าหมายท่ี 14.50 บาท และราคาเขา้ซ้ืออยูท่ี่ 13.00 บาท 

(รายละเอียดอยูใ่นบทวเิคราะหว์นัน้ี) 

EA EA ลัน่ปี 60 ก าลงัผลิตในมือ 404 MW ดนัรายไดปี้น้ีโต 27% จากปี 59 ท าได ้10,439 ลา้นบาท จบัมือกฟน.ผุดสถานีชารจ์

ไฟฟ้า โบรกฯคาด Q3 ก าไรสนัน่ 1,150 ลา้นบาท โตแรง 45% บุ๊ควนิดฟ์ารม์ 126 MW เต็มไตรมาสเป็นครั้งแรก (ขา่วหุน้) 

FTE "FTE" แยม้งบคร่ึงปีหลังโตกว่าคร่ึงปีแรก ล่าสุดควา้งานออกแบบติดตั้งระบบดับเพลิงใหก้ฟผ.-รถไฟฟ้าสายสีแดง มูลค่ารวม 

120 ลา้นบาท ดนัยอดแบ็กล็อกพุ่ง 450 ลา้นบาท จ่อรบัรูร้ายไดปี้น้ี 60-70% หนุนรายไดปี้น้ีนิวไฮโต 10% (ขา่วหุน้) 

MTLS "ชูชาติ" ออกเดินสายพบนักลงทุนสหรัฐฯ วนัท่ี 11-14 กันยายนน้ี เรียกความเช่ือมัน่ ส่วนวนัน้ีนัดนักวิเคราะห์ 40 แห่ง 

อัพเดตขอ้มูลธุรกิจของบริษัท ประกอบการตัดสินใจเพ่ิมน ้ าหนักลงทุนหุน้ MTLS มัน่ใจปีน้ีก าไรโตมากกว่า 50% ราคา

เป้าหมาย 42 บาท (ขา่วหุน้) 

NYT จบัตา NYT อยู่ระหว่างเจรจาลูกคา้เช่าคลังสินคา้ 3-4 ราย คาดสรุปเร็วๆน้ี หวงัดันสัดส่วนรายไดค้่าเช่าเพ่ิม ส่วนรายไดปี้น้ี

น่าจะต า่กวา่ปีก่อนเล็กนอ้ย แยม้มีพนัธมิตรจีบลงทุนท่าเรือ โบรกมองเป้า 7.40 บาท (ทนัหุน้) 

 

ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 29-Aug 28-Aug -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)

GRM

GRM- Singapore US$/bbl 8.94                   8.99         -1% 9% 12% 41% 99% ESSO(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)

Crude Oil  

Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 50.2                   50.8         -1% 0% 0% 2% -8% PTT(+),PTTEP(+)

Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 51.4                   51.3         0% 0% -1% 3% -6%

West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 46.4                   46.6         0% -3% -7% -4% -12%

LPG  

Butane FOB ARA Barge US$/MT 365                    365          0% 0% -6% -6% -39% SGP(+)

Propane FOB ARA Barge US$/MT 345                    345          0% 0% -10% -10% -32%

Future

Nymex 1st month US$/bbl 46.4                   46.6         0% -3% -7% -5% -14%

Oil Product Price

92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 63                      63            0% 1% 10% 6% 1%

Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 13                      12            4% 3% 80% 28% 59% TOP(+) ,SPRC(+) ,ESSO(+)

PTTGC(+)

Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 63                      63            0% 1% 4% 5% -5%

Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 13                      13            4% 3% 21% 19% 10% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)

High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 46                      46            0% 0% 2% 4% -2%

Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (4)                      (5)             13% 0% -21% -19% -45% TOP(+),PTTGC(+)

Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 63                      62            0% 1% 5% 5% -3%

Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 12                      12            5% 2% 32% 25% 28% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

% Chg

 
แหล่งข้อมูล : Bloomberg 
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