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Market Summary  
Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,613.34      (0.80) (0.05%)

SET50 1,034.65      (0.11) (0.01%)

SET100 2,316.18      (0.13) (0.01%)

FTSE SET LARGE CAP 1,747.95      0.75 0.04%

FTSE SET MID CAP 2,392.81      (2.69) (0.11%)

FTSE SET SMALL CAP 2,446.17      (0.31) (0.01%)

SET-VAL (Btm) 31,508         

Mkt Cap (Btm) 15,995,340  

PER (x) 17.18

P/BV (x) 1.94

DJIA 21,892         27.06 0.12%

NASDAQ 6,368            66.42 1.05%

STOXX Europe 600 371               2.59 0.70%

SSEC 3,364            (1.60) (0.05%)

FSTE 7,365            27.83 0.38%

HANG SENG 28,095         329.60 1.19%

NIKKEI 19,627         143.99 0.74%

MSCI ASIA EX JAPAN 663               5.92 0.90%

NYMEX (US $/bbl) 45.96            (0.48) (1.03%)

Brent (US $/bbl) 50.86            (1.14) (2.19%)

Dubai (US $/bbl) 50.10            (0.13) (0.26%)

Baltic dry Index 1,181            (22.0) (1.83%)

Golds (spot) 1,309            (0.63) (0.05%)

Copper (spot) 6,740            (32.00) (0.47%)

Sugar (spot) 13.91            0.09 0.65%

Rubber (spot) 212.7            2.20 1.05%

CRB Index 435.47         0.63 0.14%

THB/Dollar 33.2              0.02 0.06%

Yen/Dollar 110.2            0.53 0.48%

Euro/Dollar 1.2                (0.01) (0.74%)

Dollar Index 92.9              0.64 0.69%

3M US T-Bill (%) 0.98 0.00 0.00%

10Y US Yield (%) 2.13 0.00 0.08%

10 Y TH Yield (%) 2.35 0.03 1.12%

VIX Index 11.22 (0.48) (4.10%)

Equity 30-Aug MTD YTD

Local Institutions (2,356)          15,413         61,452         

Proprietary Trading 2,065            5,104            642               

Foreign Investors 677               (6,029)          837               

Local Individuals (386)              (14,488)        (62,932)        

Bond 30-Aug MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) (36.00) 950.45 5,722.04      

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

TWZ 0.25 0.01 4.17%

CKP 3.46 0.10 4.22%

GL 19.60 0.12 4.26%

TCMC 3.80 0.01 4.40%

PLE 1.65 0.01 4.43%

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

BTC 0.76 (0.01) (10.59%)

GSTEL 0.27 (0.01) (6.90%)

EIC 0.15 (0.00) (6.25%)

GJS 0.39 (0.02) (4.88%)

ASIMAR 3.20 (0.00) (4.76%)  

ฟันดโ์ฟลวยงัไม่ชดัเจน ย  ำ่ฐำนแกว่งตวัในกรอบ 1600-1620  ยงัมีแนวโนม้ฟ้ืนตวัตอ่หลงัเฟดส่งสญัญำณเศรษฐกิจฟ้ืน แตใ่หร้ะวงั de-rating ในหุน้แพง ส่งทำ้ยปีเก่ำ 2559 ตอ้นรบัปีใหม่ 2560 

แนวโน้มหุน้ไทยคาดแกวง่ในกรอบและผลกัดนัการปรบัขึ้ นเป็นรายตวั หลงักระแสเงินทุนต่างชาติไมช่ดัเจน โดย

นักลงทุนต่างชาติซ้ือสุทธิลดลงเหลือ 677 ลา้นบาท (จากวนัก่อน 4,821 ลา้นบาท) และมีสถานะขายสุทธิ 

10,145 สญัญา   ปัจจยัภายนอกดบูวกส าหรบัสินทรพัยเ์ส่ียง แต่การกลบัมาแข็งค่าของเงินเหรียญสหรฐัฯ อาจ

ท าใหหุ้น้ไทยกลบัมาเคล่ือนไหว Underperform ตลาดโลกอีกครั้ง การเก็งก าไรช่วงสั้นเน้นเลือกหุน้ขนำดใหญ่ที ่

Laggard กว่ำตลำด  อำทิ PTT, TCAP, LH, CPALL, SCB, PTTEP, CPF, BANPU, BDMS, ROBINS, TRUE, KCE, PTG 

ภาพใหญ่เรายงัชอบหุน้ท่ีแข็งกวา่ตลาด อย่าง โรงกลัน่ (ค่าการกลัน่สูง/การปิดซ่อมโรงกลัน่ใหญ่/เฮอรริ์เคน) 

TOP PTTGC BCP IRPC ESSO*/ ถ่านหิน (ราคาถ่านหินเขา้ high season) BANPU LANNA* / หุน้ท่ีไดป้ระโยชน์

จากผลตอบแทนพันธบัตรปรบัขึ้ นอย่างกลุ่มประกัน อาทิ TIP* BLA* / หรือมีประเด็นเฉพาะตัวอย่าง TPOLY* 

TLUXE* MACO* TMILL* ECF* PPS* BFIT* FER* / หุน้ท่ีเขา้ค านวณใน FTSE อยา่ง EA* และ WORK 

ภำพรวมกลยุทธ:์ ดชันีปรบัขึ้ นแรงท าใหอ้าจแกวง่ตวัเมื่อทดสอบ 1620+/- การเก็งก าไรเลือกหุน้ท่ียงัมีการถือ

ครองนอ้ย ราคาไม่แพงเกินไป และมีแนวโน้มผลการด าเนินงานท่ีดีขึ้ นในไตรมาส 3/60 และตั้งจุดตดัขาดทุนทุก

ครั้ง // หุน้แนะน า TOP, AMATA, TPOLY* 

ประเด็นกำรลงทุน 

โภคภณัฑ ์ – ราคาน ้ามนัปรบัตวัลงสู่ระดบัต า่สุดในรอบ 1 เดือน เหตุนักลงทุนยงัคงวติกกงัวลกบั

ผลกระทบจากพายุฮารว์ยี ์/ โลหะ ทรงตวั / ราคาสินคา้เกษตรปิดผสมผสาน / ค่าระวางเรือ (BDI) ปิดท่ี 

1,181.00 จุด (-1.83%) / ถ่านหิน Newcastle ปิดท่ี 97.40 เหรียญ/ตนั (+0.36%) 

เศรษฐกิจโลก - เงินเหรียญสหรฐัฯ แข็งคา่ขึ้ นจากการรายงาน GDP ไตรมาส 2 ของสหรฐัฯ (3% vs คาด 

2.7%) และตวัเลขการจา้งงานเอกชน (237,000 vs คาด 185,000 ต าแหน่ง) ท่ีดีกวา่คาด / 

คณะกรรมาธิการยุโรป (EC) เปิดเผยความเช่ือมัน่ทางเศรษฐกิจของยโูรโซนส.ค. เพ่ิมขึ้ นแตะ 111.9 สงูสุด

ในรอบ 10 ปี นับแต่ ก.ค.50 เศรษฐกิจจีน PMI ภาคการผลิตปรบัเพ่ิมขึ้ น (51.7) ขณะท่ี PMI ภาคบริการ 

(53.4) แมจ้ะลดลงเล็กนอ้ยแต่ยงัคงเป็นการขยายตวั 

กระทรวงกำรคลงัเตรียมปรบัเพิ่ม GDP - ส านักงานเศรษฐกิจการคลงั (สศค.) จะปรบัประมาณการ

เศรษฐกิจไทยปี 60 เพ่ิมขึ้ นจากท่ีประมาณการไวเ้ดิม 3.6% เน่ืองจากมีหลายปัจจยัดีกวา่ท่ีคาดการณไ์ว ้

มาก โดยเฉพาะส่งออกท่ีทั้งปีจะขยายตวัไดถึ้ง 6% สูงกวา่ท่ีประมาณการไวล้่าสุดจะขยายตวัได ้4.6% การ

ลงทุนภาคเอกชนดีขึ้ น โดยจะมีการประกาศการปรบัตวัเลขจีดีพีทางการในเดือน ต.ค.น้ี 

กลุ่มนิคมอุตสำหกรรม - เลขาธิการคณะกรรมการนโยบายการพฒันาระเบียงเศรษฐกิจพิเศษภาค

ตะวนัออก (ครศ.) หรือ อีอีซี ไดใ้หข้อ้มลูกบันักลงทุนในงานไทยแลนดโ์ฟกสั 2017 ซ่ึงมีความชดัเจนใน

เร่ืองร่าง พ.ร.บ.พ้ืนท่ีเขตเศรษฐกิจพิเศษภาคตะวนัออกจะถูกเสนอใหท่ี้ประชุมสภานิติบญัญติัแหง่ชาติ 

(สนช.) พิจารณาช่วงตน้เดือน ก.ย. และน่าจะมีผลเป็นกฎหมายภายในส้ินปีน้ี เดินหนา้ดึงนักลงทุนใน 10 

อุตสาหกรรมเป้าหมาย เป็นบวกต่อ AMATA และ WHA 

FTSE ปรบัหุน้ในดชันี – ประกาศหุน้เขา้ค านวณ มีผล 15 ก.ย.น้ี FTSE Large Cap: (-) BH / FTSE Mid 

Cap: (+) EA BH / FTSE Small Cap: (+) WORK (-) MBKET / FTSE All Cap: (+) EA WORK (-) MBKET/ 

FTSE All World: (+) EA // ทั้งน้ีเป็นปัจจยับวกต่อ EA และ WORK ท่ีไดเ้ขา้ค านวณในดชันีหลายตวั 

ประเด็นติดตำม: 31 ส.ค. - ประมูลรางคู ่ประจวบฯ-ชุมพร / 31 ส.ค. - ธปท.ผลกัดนัมาตรฐานกลาง QR 

code เพ่ือการช าระเงิน /16 ก.ย. ภาษีสรรพสามิตใหม ่/ 18 ก.ย.- ศาลนัดไต่สวนแผนฟ้ืนฟู EARTH 

แนวรบั 1600/แนวตำ้น : 1620 จุด สดัส่วนกำรลงทุน : เงินสด 40% : พอรต์หุน้ 60% 

 (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์หรือท่ีไม่ไดอ้ยู่ในการวิเคราะหข์อง UOBKH) 

 เราประเมินหุน้ไทยยงัมีโอกาสฟ้ืนตวัต่อเน่ืองจากวานน้ี หลงัเฟดมีมุมมองเชิงบวกต่อเศรษฐกิจ นอกจากน้ีตวัเลข

เศรษฐกิจทั้งญ่ีปุ่ น ยุโรป และสหรฐัฯ ส่วนใหญ่ออกมาดี ขณะท่ีคา่เงินดอลลารส์หรฐัฯ ไมไ่ดแ้ข็งข้ึนมากนักและยงัอยู่ใน

ทิศทางอ่อนตวัเน่ืองจากนักลงทุนท่ีถือสถานะ long สุทธิใน USD ในระดบัสงูมากอยู่แลว้ ท าใหค้่าเงินสหรฐัแข็งค่าใน

ระยะสั้นไดย้าก เป็นปัจจยับวกต่อการฟ้ืนตวัของโภคภณัฑใ์นภาพรวมกลยุทธเ์รายงัขอเลือกเก็งก าไรรายตวั ในหุน้ท่ีข้ึน

ไม่มาก หรือมีปัจจยับวกเฉพาะตวัเพื่อรอจงัหวะสะสมหุน้ดีจากการแกว่งตวั//หุน้แนะน ำวนัน้ี IVL, KBS/ เก็งก ำไร SF*, 

TSR*, SGP* 

ก.พ.มีแนวโนม้เส่ียงพกัฐำนเพ่ิมข้ึน: เน่ืองจากความผนัผวนในตลาดเงินจากนโยบายของประธานาธิบดีสหรฐัฯคนใหม่ 

อีกทั้งอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรทัว่โลกท่ีเร่งตวัข้ึน กดดนัต่อความน่าสนใจของการลงทุนในหุน้ โดยเฉพาะหากผลการ

ด าเนินงานของบริษัทจดทะเบียนออกมาไม่ดี จะเพิม่ความเส่ียงต่อการปรบัฐานของตลาดในชว่งหลงัการประกาศผล

ประกอบการไตรมาส 1/60 (ก.พ.) อยา่งไรก็ตามเรายงัคงมุมมองการลงทุนคร่ึงปีแรกเป็นบวกและคงมุมมองตลาดมี

โอกาสทดสอบเป้าหมาย 1640 จุด ในช่วงคร่ึงแรกของปี 

ระมดัระวงักำรเกิด de-rating: ในช่วงหลายสปัดาหท่ี์ผ่านมาเราเตือนใหนั้กลงทุนระวงัแรงขายท าก าไรในหุน้ท่ี PER สงู

และข้ึนมามาก เน่ืองจากภาวะเงินเฟ้อท่ีกลบัมาและดอกเบี้ ยขาข้ึน จะท าใหส่้วนชดเชยความเส่ียง (risk premium) และ

อตัราคิดลด (discount rate) เพิม่สงูข้ึน และกดดนัอยา่งมากต่อมลูค่าของหุน้เติบโตท่ีซ้ือขายดว้ย PER สงู โดยในภาวะ

เช่นน้ีหุน้ใรเชิงมลูค่า หรือหุน้ท่ีมีการเติบโตกบัความแพงในระดบัราคาท่ีเหมาะสม จะเป็นตวัเลือกท่ีดีกว่า // ตวัอยา่ง 

สญัญาณของ de-rating คือ SET Index ปรบัข้ึนจาก 1504-1600 จุด (22 ธ.ค.-26 ม.ค.) แต่หุน้อยา่ง PTG, COM7, 

KCE, BLA, STPI, ROBINS, TRUE, BEAUTY, TKN, GL, CPALL กลบัปรบัตวัลดลง 

เงินเฟ้อ:ม.ค. เพิม่ข้ึน 1.55% สงูสุดรอบ 28 เดือน สงูสุดรอบ 28 เดือน บวกต่อการข้ึนค่าน ้าของ EASTW  

ส ำหรบัปัจจยัติดตำมท่ีส ำคญั:3 ก.พ.- การจา้งงานนอกภาคเกษตร สหรฐัฯ/ 10 ก.พ.- MSCI rebalancing 

ค ำแนะน ำทำงกลยุทธ ์:มีโอกาสกลบัข้ึนทดสอบ 1,585-1,600 แต่ยงัคงระวงั de-rating ในหุน้แพง (PER สงู) การเขา้

เก็งก าไร เลือกหุน้ท่ียงัข้ึนไมม่ากและไมไ่ล่ราคาหรือหุน้ท่ีมีปัจจยัผลกัดนัเฉพาะตวัท่ีชดัเจน// ส ำหรบัหุน้ top pick 

วนัน้ีIVL, KBS / เก็งก ำไร SF*, TSR*, SGP* 

แนวรบั/แนวตำ้น : 1570/1585   สดัส่วนกำรลงทุน : เงินสด 50% : พอรต์หุน้ 50% 

ประเด็นเก็งก ำไรเชิงกลยุทธ ์

 หุน้เด่นจากสมัมนา 21 ม.ค. –TU, MAJOR, PTTGC/เก็งก าไร VNG*, WHA*, JWD*, TSR*, TTA* 

 หุน้เด่นปี 2560: BANPU, PTTEP, SCB, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA* 

 เขตเศรษฐกจิพิเศษภาคตะวนัออก: AMATA, WHA*, CCP*, EASTW* 

 หุน้ Laggard: JWD*, SCN*, BA*, WHA*, SCC, TU, EGCOและอสงัหาฯ เช่น SPALI, PSH, AP 

 หุน้พลงังานทดแทนท่ีน่าสนใจ: PSTC*, TSE*, CHOW*, TLUXE* 

(* หุน้ท่ีไม่อยู่ในการวเิคราะหข์อง UOBKH หรือหุน้แนะน าเชิงกลยุทธ ์ผูล้งทุนควรพิจารณาจุดตดัขาดทุน ราว 3-5%)  

ในวำระส่งทำ้ยปีเก่ำ ตอ้นรบัปีใหม่ บล.ยูโอบี เคยเ์ฮียน (ประเทศไทย) จ  ำกดั มหำชน ขออ ำนำจคณุพระศรี

รตันตรยั และส่ิงศกัดิ์สิทธ์ิทั้งหลำยในสำกลโลก โปรดจงดลบนัดำลใหท้่ำนนกัลงทุนและครอบครวั พบแตค่วำมสุข

ควำมเจริญ ปรำศจำกโรคภยั และประสพควำมส ำเร็จในกำรลงทุนสมดงัท่ีท่ำนตัง้ใจทุกประกำร 

เราคาดดชันีหุน้ไทยวนัสุดทา้ยยงัแกว่งตวับวกเล็กนอ้ยได ้ปริมาณการซ้ือขายวานน้ีอยู่ท่ี 3.20 หมื่นลา้นบาท โดยนักลงทุน

ต่างชาติซ้ือสุทธิถึง 5,396 ลา้นบาท และมีสถานะ Long สุทธิอีก 18,941 สญัญา ซ่ึงคาดว่ามาจากการท า Windows 

dressing เน่ืองจากการปรบัข้ึนมาจากการซ้ือช่วงทา้ยตลาดในหุน้ขนาดใหญ่ ส่งผลใหด้ชันีหุน้ใหญ่อย่าง FTTHL ปิดปรบัข้ึน 

1.08% เหนือกว่า FSTHM และ FSTHS (หุน้กลางและเล็ก) ท่ีข้ึนเพียง 0.47% และ 0.82%ตลาดยงัมีโอกาสซึมข้ึนจากเงิน 

LTF/RMF ท่ีเขา้มาและการฟ้ืนตวัข้ึนของราคาน ้ามนัอยา่งไรก็ตาม เราประเมินโภคภณัฑย์งัตอ้งเผชิญกบัราคาท่ีอาจอ่อนตวั

ลงจากปัจจยัดา้นฤดกูาลในชว่งม.ค.60อาจกดดนัหุน้ไทยในชว่งตน้ปีหนา้ ท าใหใ้นเชิงกลยุทธเ์รามองหุน้ท่ียงั Laggard และ

มีปัจจยัผลการด าเนินงานไตรมาส 4/59-1/60 แข็งแกร่ง น่าสนใจ รวมทั้งกลุ่มท่ีใชโ้ภคภณัฑเ์ป็นตน้ทุนอยา่ง รบัเหมา

และสายการบินฟ้ืนตวัในช่วงปลายปี-ตน้ปี หุน้แนะน ำวนัน้ี STEC,BDMS / เก็งก ำไร BA*, TIP*, DTAC*, PSTC* 

ส ำหรบัปัจจยัติดตำมท่ีส ำคญั:30 ธ.ค. –Chicago PMI, จ านวนแท่นขุดเจาะ(สหรฐัฯ) 

ค ำแนะน ำทำงกลยุทธ ์:ส าหรบัผูต้อ้งการใชสิ้ทธ์ิลดภาษี ซ้ือ LTF/RMF เป็นวนัสุดทา้ย ทั้งน้ีเรายงัมองตลาดมีการแกว่งตวั

ลงบา้งในช่วง ม.ค.60 ซ่ึงจะเป็นจุดซ้ือท่ีดี ทั้งน้ีในเชิงกลยุทธก์ารบริหารความเส่ียงจากการท่ีตลาดแข็งแกร่งกวา่ท่ีคาด ท า

ใหใ้นเชิงการเก็งก าไร เราขอเลือกหุน้ท่ีน่าจะทนกบัการแกว่งไดห้รือปัจจยับวกเฉพาะตวั เนน้หุน้ท่ี Laggard และทยอยสะสม

หุน้เด่นปี 2560 ซ่ึงไดแ้ก่ BANPU, PTTEP, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA*// ส ำหรบัหุน้ top pick วนัน้ีSTEC,BDMS 

/ เก็งก ำไร BA*, TIP*, DTAC*, PSTC* 

แนวรบั/แนวตำ้น : 1530/1540-1550   สดัสว่นกำรลงทุน : เงินสด 60% : พอรต์หุน้ 40% 

ประเด็นเก็งก ำไรเชิงกลยุทธ ์

 หุน้เด่นปี 2560: BANPU, PTTEP, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA* 

 การประมลูโครงการขนาดใหญ่ปีหนา้: STEC, SEAFCO*, PYLON*, UNIQ*, CK 

(* หุน้ท่ีไม่อยู่ในการวเิคราะหข์อง UOBKH หรือหุน้แนะน าเชิงกลยุทธ ์ผูล้งทุนควรพิจารณาจุดตดัขาดทุน ราว 3-5%) 

 

 

 

 

 

 
หุน้แนะน ำ 

 TOP (98) : ผลการด าเนินงานแข็งแกรง่จากคา่การกลัน่ (GRM )ไตรมาส 3 ท่ียืนเหนือ 8 เหรียญ/บารเ์รล 

นอกจากน้ี GRM ยงัไดแ้รงหนุนจากการปิดซ่อมโรงกลัน่จ านวนมากในช่วง ส.ค.-ก.ย. และพายุเฮอรริ์เคน

กระทบกบัโรงกลัน่และก าลงัการผลิตในสหรฐัฯ **ค่ำกำรกลัน่สิงคโปรล์่ำสุดอยูท่ี่ 10 เหรียญฯ** 

 AMATA (21) : ผลการด าเนินงานเขา้สู่ช่วงแข็งแกร่งในคร่ึงปีหลงั ขณะท่ีกฎหมาย EEC เขา้พิจารณา ก.ย. 

และน่าจะแลว้เสร็จในช่วงปลายปี เป็นปัจจยับวกดา้นจิติวทยา 

 TPOLY* (5.20) : ผลการด าเนินงานฟ้ืนตวัจากทั้งงานก่อสรา้ง และรายไดข้ายไฟจากการถือหุน้ 41% ใน 

TPCH ราคาปัจจุบนัซ้ือขายใกลก้บั NAV 4.73 บาท ท่ีคิดจาก TPCH ท่ี 16.20 บาท หรือเท่ากบัไดธุ้รกิจ

รบัเหมาฟรี (อา้งอิง TPCH ท่ี 22 บาท NAV ของ TPOLY อาจสูงถึง 6.42 บาท) 

 หุน้ที่น่ำสนใจอื่นๆ: BFIT* / ECF* / FER* / GUNKUL* / ACAP* / EA* 

 

 

 

 

 

Opportunity day: 31 ส.ค. – ARROW, BEAUTY, THANA, 
ASP, DEMCO, GGC / 1 ก.ย. – BJCHI, NVD, TSR, NCH, 
TMILL, SGP, BRR / 4 ก.ย. – TPBI, MODERN, EA, EPG, 
NDR / / 5 ก.ย. – MEGA, PJW, SENA, WICE, BKD, KOOL 
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เปรียบเทียบความถกูแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภมิูภาค 

Index

2017F 2018F 2017F 2018F -1D WTD MTD YTD

TIPs

Thailand 1,613            16.1          14.5          8% 10% 0.0% 2.4% 2.4% 4.6%

   - Energy 21,731          12.0          11.5          24% 4% 0.1% 2.1% 3.8% 5.9%

   - Banking 532              10.9          9.7           2% 12% 0.2% 3.0% 3.3% 6.5%

   - Commerce 36,566          27.8          24.0          4% 16% 0.1% 2.3% 1.7% -1.1%

   - Telecom 163              23.6          21.1          -31% 12% -0.2% 3.1% -0.2% 10.7%

   - Transport 337              32.8          28.1          43% 17% 0.5% 3.5% 4.6% 20.1%

Indonesia 5,873            16.8          14.7          53% 14% -0.3% -0.7% 0.5% 10.9%

Phillipine 7,957            19.1          17.0          17% 12% 0.1% -0.7% -0.8% 16.3%

Asia

China 3,364            14.9          13.2          25% 13% 0.0% 1.0% 2.8% 8.4%

Hong Kong 28,095          13.1          12.0          20% 8% 1.2% 0.9% 2.8% 27.7%

India 31,646          20.5          16.5          15% 24% 0.8% 0.2% -2.7% 18.9%

Japan 19,627          17.0          15.4          34% 10% 0.7% 0.9% -1.5% 2.7%

Korea 2,369            10.0          9.2            89% 9% 0.3% -0.4% -1.4% 16.9%

Malaysia 1,773            16.5          15.6          6% 6% 0.7% 0.2% 0.7% 8.0%

Singapore 3,283            14.9          13.8          -9% 8% 0.5% 0.7% -1.4% 14.0%

Taiwan 10,584          15.1          14.0          15% 8% 0.7% 0.6% 1.5% 14.3%

Vietnam 779               14.5          12.7          25% 14% 0.6% 0.9% -0.6% 17.1%

MSCI Asia Ex Japan 663               14.2          12.7          22% 11% 0.9% 0.4% 1.1% 28.9%

Bloomberg Index

Oil and Gas Index 360               17.7          15.0          61% 18% 1.0% 1.2% 2.3% 13.0%

Coal Index 431               12.7          12.3          77% 3% 2.1% 3.9% 4.8% 26.2%

Chemicals Index 300               15.6          14.2          27% 10% 0.4% 1.5% 2.2% 21.3%

Banks Index 187               8.8            8.3            10% 6% -0.2% -0.2% 2.0% 19.1%

Commercial Services Index 125               21.2          19.2          13% 10% -0.1% 1.4% 2.9% 13.3%

Telecommunications Index 61                 15.2          13.6          18% 12% -0.3% -1.5% -0.4% 9.5%

Transportation Index 167               18.8          17.4          55% 8% -0.3% 0.7% 1.4% 9.7%

Regional

/Country

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

 
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 
ยอดซ้ือขายหุน้ของนกัลงทุนตา่งชาติในภมิูภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

30-Aug 29-Aug MTD YTD 2016 2015

Thailand 20.4        145.3       (181)        13           2,240       (4,372)     

Indonesia (7.7)         (91.5)       (451)        55           1,259       (1,580)     

Philippines (1.1)         (0.4)         41           488         83           (1,194)     

India -          34.1        (1,817)     7,078       2,903       3,274       

S. Korea (53.6)       (210.4)     (1,429)     7,200       10,480     (3,580)     

Taiwan 68.4        (152.7)     16           8,704       10,956     3,384       

Vietnam 2.5          -          48           466         (361)        95            
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 
ปัจจยัที่ตอ้งติดตาม  

31 ส.ค.: CN –  ดชันี PMI เดือน ส.ค. 

              EU – ดชันีราคาผูบ้ริโภค (CPI Index) เดือน ส.ค. 

                       อตัราการวา่งงาน (Unemployment Rate) เดือน ส.ค. 

              US – ยอดขายบา้นท่ีรอปิดการขาย (Pending Home Sales) เดือน ก.ค. 

1 ก.ย.:    US –  ตวัเลขการจา้งงานนอกภาคเกษตร (NFP) เดือน ส.ค. 

                       อตัราการวา่งงาน (Unemployment Rate) เดือน ส.ค. 

 

 

 

Chart of the day 

 
Source: Bloomberg, UOBKH 

SET Premium/Discount – หากพิจารณาจากขอ้มูลในอดีตจะ

พบวา่โดยปกติตลาดหุน้ไทย หรือ SET Index จะมีการซ้ือขายกัน

ท่ีระดบั PE สูงกวา่ของภูมิภาค (MSCI Asia ex JP) ราว 20% ซ่ึง

หากยึดหลกัสมมติฐานการไหลเขา้ของเงินลงทุนในช่วงก่อนหน้า

น้ีวา่ส่วนหน่ึงเกิดจากการปลดล็อกทางการเมือง และตลาดหุน้

ไทย Laggard ตลาดหุน้อ่ืนในภมูิภาคน้ัน ดว้ยส่วนต่าง (Spread) 

ของ PE ระหว่าง SET Index กับ MSCI Asia ex JP ในปัจจุบันท่ี

ระดบั 13.3% สะทอ้นใหเ้ห็นถึงอพัไซดข์องตลาดหุน้ไทยท่ียงัคง

มีอยู ่
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ตลาดหุน้สหรฐั ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดบวกเมื่อคืนน้ี (30 ส.ค.) ขานรบัผลิตภณัฑม์วลรวมภายในประเทศ (GDP) ไตรมาส 2 ของสหรฐั

ท่ีขยายตวัไดดี้เกินคาด และตวัเลขจา้งงานภาคเอกชนเดือนส.ค.ท่ีปรบัตวัเพ่ิมขึ้ นมากกวา่คาดการณเ์ช่นกนั ขณะท่ีนักลงทุนรอดถูอ้ย

แถลงของประธานาธิบดีโดนัลด ์ทรมัป์ เก่ียวกบันโยบายปฏิรูปภาษี ดชันีเฉล่ียอุตสหกรรมดาวโจนสปิ์ดท่ี 21,892.43 จุด เพ่ิมขึ้ น 

27.06 จุด หรือ +0.12% ดัชนี S&P500 ปิดท่ี 2,457.59 จุด เพ่ิมขึ้ น 11.29 จุด หรือ +0.46% ดัชนี Nasdaq ปิดท่ี 6,368.31 

จุด เพ่ิมขึ้ น 66.42 จุด หรือ +1.05% (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดบวกเมื่อคืนน้ี (30 ส.ค.) เน่ืองจากนักลงทุนคลายความวิตกกังวลเก่ียวกับสถานการณ์ตึงเครียดในคาบสมุทร

เกาหลี หลังจากประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรมัป์ แห่งสหรฐั มีปฏิกริยาอย่างระมดัระวงัในการตอบโตก้ารยิงขีปนาวุธครั้งล่าสุดของ

เกาหลีเหนือ ดชันี Stoxx Europe 600 เพ่ิมขึ้ น 0.7% ปิดท่ี 371.01 จุด ดชันี DAX ตลาดหุน้เยอรมนัปิดท่ี 12,002.47 จุด เพ่ิมขึ้ น 

56.59 จุด หรือ +0.47% ดชันี CAC-40 ตลาดหุน้ฝรัง่เศสปิดท่ี 5,056.34 จุด เพ่ิมขึ้ น 24.42 จุด หรือ +0.49% และดชันี FTSE 

100 ตลาดหุน้ลอนดอนปิดท่ี 7,365.26 จุด เพ่ิมขึ้ น 27.83 จุด หรือ +0.38% (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดน ้ามนั สญัญาน ้ามนัดิบเวสตเ์ท็กซัส (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดลดลงแตะระดบัต า่สุดในรอบกวา่ 1 เดือนเมื่อคืนน้ี (30 ส.ค.) เน่ืองจากนัก

ลงทุนยงัคงวิตกกงัวลเก่ียวกบัผลกระทบของพายุเฮอรริ์เคน "ฮารว์ีย"์ ท่ีท าใหโ้รงกลัน่น ้ามนัหลายแหง่ในสหรฐัตอ้งปิดด าเนินการ ซ่ึง

ความกงัวลในเร่ืองดังกล่าวไดบ้ดบังปัจจัยบวกจากรายงานท่ีว่า สต็อกน ้ามนัดิบของสหรฐัลดลงมากกว่าตัวเลขคาดการณ์ สัญญา

น ้ามนัดิบ WTI ส่งมอบเดือนต.ค. ลดลง 48 เซนต ์หรือ 1% ปิดท่ี 45.96 ดอลลาร/์บารเ์รล ซ่ึงเป็นระดบัต า่สุดนับตั้งแต่วนัท่ี 21 

ก.ค. สญัญาน ้ามนัดิบเบรนทส์่งมอบเดือนต.ค. รว่งลง 1.14 ดอลลาร ์หรือ 2.2% ปิดท่ี 50.86 ดอลลาร/์บารเ์รล (อินโฟเควสท)์ 

ตวัเลขเศรษฐกิจ

สหรฐัฯ 

เงินเหรียญสหรฐัฯแข็งค่าขึ้ นในคืนท่ีผ่านมาขานรบัตวัเลขประมาณการ GDP ไตรมาส 2 ของสหรฐัฯท่ี 3.0% ซ่ึงสูงกวา่การคาดการณ์

ของตลาดและประมาณการเบ้ืองตน้ท่ีระดบั 2.7% และ 2.6% ตามล าดบั รวมถึงตวัเลขการจา้งภาคเอกชนของสหรฐัฯในเดือน ส.ค. ท่ี

เพ่ิมขึ้ นสูงกวา่คาด ในขณะท่ีดชันีการใชจ้่ายเพ่ือการบริโภคส่วนบุคคล (PCE) ชะลอตวั บ่งช้ีถึงภาวะเงินเฟ้อท่ีต า่ 

รายงานภาวะ

เศรษฐกิจไทยเดือน 

ก.ค. 

เศรษฐกิจไทยเดือน ก.ค. ไดร้บัแรงขบัเคล่ือนส าคญัจากการส่งออกท่ีขยายตวัในระดบัสูง ขณะท่ีการใชจ้่ายภาคเอกชนปรบัตวัดีขึ้ นทั้ง

ในส่วนของการบริโภคและการลงทุน นอกจากน้ีเศรษฐกิจไทยดา้นการผลิตพบว่าดชันีผลผลิตสินคา้เกษตรและภาคการท่องเท่ียง

ยงัคงขยายตัวไดดี้เช่นกัน พรอ้มระบุว่ามีโอกาสมากท่ี สศค.จะปรบัประมาณการอัตราการขยายตวั GDP ไทยปีน้ีเพ่ิมขึ้ นจากเดิมท่ี 

3.6% จากแนวโนม้การส่งออกของไทยท่ีมีทิศทางดีขึ้ นกวา่ท่ีหลายหน่วยงานไดป้ระเมินไวใ้นช่วงก่อนหนา้น้ี 

เตรียมเขา้สู่สงัคมไร ้

เงินสดใน Q4 

ธปท.เผยวา่ไดร้ว่มมือกบัผูใ้หบ้ริการเครือข่ายบตัรระดบัโลก 5 แห่งและผูใ้หบ้ริการทางการเงินในไทย เตรียมใชม้าตรฐานสากล QR 

code เพ่ือการช าระเงินในไทยเป็นครั้งแรก  โดยคาดวา่จะสามารถเร่ิมเปิดใชบ้ริการไดท้ัว่ไปภายในไตรมาสท่ี 4 ปีน้ี 

ร่างยุทธศาสตร ์PPP รองนายกรฐัมนตรีเห็นชอบร่างยุทธศาสตร ์PPP 5 ปี รวม 55 โครงการ มูลค่าลงทุน 1.62 ลา้นลา้นบาท เปิดทางเอกชนร่วมลงทุน

ในกิจการของรฐั อนุมติัหลกัเกณฑเ์ปรียบเทียบตน้ทุน ความเส่ียง และความคุม้คา่ในการประเมินทางเลือกลงทุน 
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รายงานฉบบันีจ้ดัท าข้ึนโดยข้อมูลเท่าทีป่รากฏและเชือ่ว่าเป็นทีน่่าเชือ่ถือไดแ้ต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของข้อมูลนัน้  ๆโดยบริษัทหลกัทรัพย์ ยูโอบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 
ผูจ้ดัท าขอสงวนสิทธ์ในการเปลีย่นแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้โดยไม่ตอ้งแจ้งล่วงหนา้ รายงานฉบบันีมี้วตัถุประสงค์เพือ่ใชป้ระกอบการตดัสินใจของนกัลงทนุ โดยไม่ไดเ้ป็นการชีน้ า
ชกัชวนใหน้กัลงทนุท าการซ้ือหรือขายหลกัทรพัย์ หรือตราสารทางการเงินใด  ๆทีป่รากฏในรายงาน 
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BANPU 

ซ้ือ 

ราคาพื้ นฐาน 24.50 บาท 

แนวโน้มราคาถ่านหินยงัคงแข็งแกร่ง และ คาดการณ์ส ารองถ่านหินเพ่ิมขึ้ น เราเช่ือวา่ตลาดจะปรบัประมาณการผลประกอบการ

ปี 2561 ขึ้ น ทั้งน้ีประมาณการของเราอยู่ในระดบัสูงกวา่ตลาดประมาณ 14% เราไดป้รบัเพ่ิมประมาณการของเราในปี 2560-

61 เพ่ือสะทอ้นราคาถ่านหินท่ีอยู่ในระดบัสูงกวา่สมมุติฐานเดิม เราคงค าแนะน า “ซ้ือ” มูลค่าพ้ืนฐาน 24.50 บาทต่อหุน้ โดย

เราไดป้รบัราคาเป้าหมายไปเป็นราคาปี 2561 (รายละเอียดอยูใ่นบทวเิคราะหว์นัน้ี) 

KTB KTB เผยเจา้หน้ียงัอยูร่ะหวา่งหารือปัญหาหน้ี EARTH หวงัธุรกิจฟ้ืน คาดสรุปก่อนศาลนัดฟังค าสัง่ 18 ก.ย.น้ี 

นายผยง ศรีวณิช กรรมการผูจ้ดัการใหญ่ ธนาคารกรุงไทย จ ากดั(มหาชน) หรือ KTB เปิดเผยวา่ ปัจจุบนัเจา้หน้ีอยูร่ะหวา่งหารือ

ปัญหาหน้ีของ บริษัท เอ็นเนอรย์ี่ เอิรธ์ จ ากัด(มหาชน) หรือ EARTH และยงัมีความเห็น 2 ฝ่าย ทั้งการสนับสนุนและคดัคา้น

แผนฟ้ืนฟูกิจการของ EARTH ซ่ึงขณะน้ีมีคณะท างานรวบรวมขอ้มูล คาดจะไดข้อ้สรุปก่อนวนัท่ี 18 ก.ย.น้ี ท่ีศาลลม้ละลายกลาง

นัดฟังค าสัง่เห็นชอบแผนฟ้ืนฟูหรือไม ่(ขา่วหุน้) 

SCB SCB รว่มสรา้งระบบนิเวศสงัคมไรเ้งินสด พรอ้มใชร้ะบบคิวอารโ์คด้ช าระเงินไดแ้ลว้วนัน้ี 

ธนาคารไทยพาณิชย์ หรือ SCB ขานรบันโยบายตามแผนยุทธศาสตรก์ารพัฒนาโครงสรา้งพ้ืนฐานระบบการช าระเงินแบบ

อิเล็กทรอนิกสแ์ห่งชาติ หรือ National e-Payment รว่มสรา้งระบบนิเวศผลกัดนัสงัคมไทยลดใชเ้งินสด บูรณาการระบบการช าระ

เงินผ่านสมารท์โฟนดว้ยคิวอารโ์คด้ เพ่ิมความสะดวก รวดเร็วและปลอดภยัยิ่งขึ้ น หวงัเจาะกลุ่มประชาชนทุกระดบัใหเ้กิดการใช้

งานอยา่งแพรห่ลาย พรอ้มเปิดใหบ้ริการแลว้ตั้งแต่บดัน้ีเป็นตน้ไป (ขา่วหุน้) 

XO XO ชู"ซอส"ส่งออกดันผลงาน Q3/60 โตต่อเน่ือง ลัน่ปี 61 โตกา้วกระโดด หลังแกปั้ญหาโรงงานแห่งใหม่เดินเคร่ืองเต็ม

ประสิทธิภาพ นายจิตติพร จนัทรชั กรรมการผูจ้ดัการ บริษัท เอ็กโซติค ฟู้ ด จ ากดั (มหาชน) หรือ XO เผยแนวโน้ม Q3/60 โต

ต่อเน่ือง สินคา้กลุ่มซอสโดดเด่น มีสดัส่วนยอดขายสูงถึง 73.2% โดยรายไดจ้ากการขายในงวดคร่ึงแรกของปีน้ีอยู่ท่ีกวา่ 482 

ลบ. หรือเติบโต 5.84% ส่วนยอดขายสินคา้กลุ่มเคร่ืองด่ืมลดลง เมื่อเทียบกับช่วงเดียวกนัของปีก่อนท่ีมียอดขายพิเศษเขา้มา 

ขณะท่ีก าไรสุทธิท าได ้30.04 ลบ.ขณะท่ีปัญหาโรงงานใหม่คล่ีคลาย สามารถเดินเคร่ืองผลิตพรอ้มรบัออเดอรท่ี์ไหลเขา้มา

ต่อเน่ืองในช่วงคร่ึงปีหลัง และรองรบัแผนขยายตลาดต่างประเทศท่ีเช่ือวา่มีโอกาสอีกมาก คาดผลงานปี 61 กลับคืนสู่สภาวะ

ปกติ เรง่จดักลยุทธรุ์กตลาดรบัก าลงัการผลิตใหมเ่พ่ิม (ขา่วหุน้) 

NOK NOK ลงนามบนัทึกขอ้ตกลงความรว่มมือโครงการตลาดต่อยอด กบั"ตลาดต่อยอด เออีซี" 

นายพาที สารสิน ประธานเจา้หน้าท่ีบริหาร บริษัท สายการบินนกแอร ์จ ากดั (มหาชน) หรือ NOK ลงนามบนัทึกขอ้ตกลงความ

ร่วมมือ กับบริษัท ตลาดต่อยอด เออีซี จ ากัด ในการร่วมประชาสัมพันธ์ และสนับสนุนช่องทางการจัดจ าหน่าย ใหก้ับ

ผูป้ระกอบการโครงการตลาดต่อยอด (ทนัหุน้) 

ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 30-Aug 29-Aug -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)

GRM

GRM- Singapore US$/bbl 10.05                8.94         12% 28% 25% 60% 91% ESSO(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)

Crude Oil  

Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 50.1                   50.2         0% 0% 0% 1% -7% PTT(+),PTTEP(+)

Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 50.3                   51.4         -2% -3% -3% 1% -9%

West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 46.0                   46.4         -1% -5% -8% -5% -14%

LPG  

Butane FOB ARA Barge US$/MT 365                    365          0% 0% -6% -6% -39% SGP(+)

Propane FOB ARA Barge US$/MT 345                    345          0% 0% -10% -10% -32%

Future

Nymex 1st month US$/bbl 46.0                   46.4         -1% -5% -8% -6% -16%

Oil Product Price

92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 63                      63            0% 0% 10% 6% 2%

Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 13                      13            1% 0% 82% 33% 57% TOP(+) ,SPRC(+) ,ESSO(+)

PTTGC(+)

Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 63                      63            0% 1% 4% 5% -3%

Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 13                      13            2% 2% 23% 27% 14% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)

High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 46                      46            0% 0% 2% 3% -4%

Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (4)                      (4)             3% 7% -23% -17% -31% TOP(+),PTTGC(+)

Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 63                      63            0% 0% 5% 4% -2%

Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 12                      12            2% 1% 34% 22% 20% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

% Chg

 
แหล่งข้อมูล : Bloomberg 
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