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Market Summary  
Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,616.16      2.82 0.17%

SET50 1,034.29      (0.36) (0.03%)

SET100 2,318.99      2.81 0.12%

FTSE SET LARGE CAP 1,742.61      (5.34) (0.31%)

FTSE SET MID CAP 2,405.27      12.46 0.52%

FTSE SET SMALL CAP 2,465.81      19.64 0.80%

SET-VAL (Btm) 31,382         

Mkt Cap (Btm) 15,995,340  

PER (x) 17.21

P/BV (x) 1.94

DJIA 21,948         55.67 0.25%

NASDAQ 6,429            60.35 0.95%

STOXX Europe 600 374               2.87 0.77%

SSEC 3,361            (2.82) (0.08%)

FSTE 7,431            65.36 0.89%

HANG SENG 27,970         (124.31) (0.44%)

NIKKEI 19,691         139.70 0.71%

MSCI ASIA EX JAPAN 663               (0.47) (0.07%)

NYMEX (US $/bbl) 47.23            1.27 2.76%

Brent (US $/bbl) 52.38            1.52 2.99%

Dubai (US $/bbl) 49.67            (0.43) (0.86%)

Baltic dry Index 1,184            3.0 0.25%

Golds (spot) 1,321            12.76 0.98%

Copper (spot) 6,760            19.50 0.29%

Sugar (spot) 14.40            0.49 3.52%

Rubber (spot) 213.8            1.10 0.52%

CRB Index 435.64         0.17 0.04%

THB/Dollar 33.2              (0.03) (0.09%)

Yen/Dollar 110.0            (0.26) (0.24%)

Euro/Dollar 1.2                0.00 0.22%

Dollar Index 92.7              (0.22) (0.23%)

3M US T-Bill (%) 0.97 0.00 0.00%

10Y US Yield (%) 2.12 (0.01) (0.65%)

10 Y TH Yield (%) 2.32 (0.03) (1.32%)

VIX Index 10.59 (0.63) (5.61%)

Equity 31-Aug MTD YTD

Local Institutions (1,808)          13,605         59,644         

Proprietary Trading 1,104            6,208            1,747            

Foreign Investors 1,858            (4,171)          2,695            

Local Individuals (1,154)          (15,642)        (64,086)        

Bond 31-Aug MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) 424.53 1375.01 6,146.60      

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

CGH 1.44 (0.02) (2.70%)

MC 14.10 (0.03) (2.76%)

OCC 16.00 (0.00) (3.03%)

TEAM 2.10 (0.01) (3.67%)

TWZ 0.24 (0.01) (4.00%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

MAX 0.04 0.03 33.33%

MONTRI 7.00 0.01 14.75%

PRECHA 1.99 0.01 9.94%

BIG 3.62 0.11 9.04%

EIC 0.16 0.00 6.67%  

ราคาพลงังานหนุนจติวิทยาตลาด เนน้เลือกหุน้ใหญ่ที่ยงั Laggard  ยงัมีแนวโนม้ฟ้ืนตวัตอ่หลงัเฟดส่งสญัญาณเศรษฐกิจฟ้ืน แตใ่หร้ะวงั de-rating ในหุน้แพง ส่งทา้ยปีเก่า 2559 ตอ้นรบัปีใหม่ 2560 

ตลาดยงัอยู่ในบรรยากาศบวกของการฟ้ืนตัวของหุน้ตลาดเกิดใหม่ (EM) จาก valuation ท่ีถูกกว่าตลาดพัฒนา

แลว้ (DM) ราคาน ้ามนัดิบท่ีฟ้ืนตัวคาดเป็นปัจจยัหนุนหุน้กลุ่มพลังงานและจิตวิทยาการเก็งก าไร แผนปฏิรูป

ภาษีของสหรฐัฯ ท่ีจะมีการปรบัลดภาษีนิติบุคคลเหลือ 15% จาก 35% และน่าจะมีรายละเอียดท่ีชดัขึ้ นปลาย

ก.ย. เป็นปัจจัยบวก แต่ก็จะเพ่ิมความผันผวนท่ีอาจเกิดจากการแข็งค่าเงินเหรียญสหรฐัฯ ในช่วงต่อไป การเก็ง

ก าไรช่วงสั้นเน้นเลือกหุน้ขนาดใหญ่ที่ Laggard กว่าตลาด  อาทิ PTT, TCAP, LH, CPALL, SCB, PTTEP, CPF, 

BANPU, BDMS, ROBINS, TRUE, KCE, PTG ภาพใหญ่เรายงัชอบหุน้ท่ีแข็งกวา่ตลาด อย่าง โรงกลัน่ (ค่าการกลัน่

สูง/การปิดซ่อมโรงกลัน่ใหญ่/เฮอร์ริเคน) TOP PTTGC BCP IRPC ESSO*/ ถ่านหิน (ราคาถ่านหินเขา้ high 

season) BANPU LANNA* / หุน้ท่ีไดป้ระโยชน์จากผลตอบแทนพันธบัตรปรบัขึ้ นอย่างกลุ่มประกัน อาทิ TIP* 

BLA* / หรือมีประเด็นเฉพาะตัวอย่าง TPOLY* TLUXE* MACO* TMILL* ECF* PPS* BFIT* FER* / หุ ้นท่ี เข ้า

ค านวณใน FTSE อยา่ง EA* และ WORK / ปฏิรูปภาษีสหรฐัฯ IVL TU / ประมูลรางคู่ช่วงน้ี CK STEC 

ภาพรวมกลยุทธ:์ แกวง่ขึ้ น โดยมีแนวตา้น 1620-1625 การเก็งก าไรเลือกหุน้ท่ียงัมีการถือครองนอ้ย ราคาไม่

แพงเกินไป และมีแนวโนม้ผลการด าเนินงานท่ีดีขึ้ นในไตรมาส 3/60 และตั้งจุดตดัขาดทุนทุกครั้ง // หุน้แนะน า 

CPF, TOP, AMATA 

ประเด็นการลงทุน 

โภคภณัฑ ์ – ราคาน ้ามนัดีดตวัขึ้ นหลงัสต๊อกน ้ามนัดิบของสหรฐัฯปรบัลงมากกวา่คาด / โลหะทรงตวั / 

สินคา้เกษตรโดยรวมชะลอตวั / คา่ระวางเรือ (BDI) ปิดท่ี 1,184.00 จุด (+0.25%) / ถ่านหิน Newcastle 

ปิดท่ี 95.3 เหรียญ/ตนั (-2.16%) 

ตวัเลขเศรษฐกิจสหรฐัฯ – จ านวนผูข้อรบัสวสัดิการวา่งงานเพ่ิมขึ้ นนอ้ยกวา่ (236K vs คาด 237K) / 

ยอดท าสญัญาขายบา้นท่ีรอปิดการขายเดือน ก.ค. ลดลงเกินคาด (-0.8% vs คาด 0.5% MoM) / ดชันี

ราคาการใชจ้่ายเพ่ือการบริโภคส่วนบุคคล (PCE) เดือน ก.ค. เป็นไปตามคาดท่ี 0.3% (หลงัเดือนก่อน

เพ่ิมขึ้ น 0.2%) แต่ยงัคงหา่งไกลจากเป้าหมายเงินเฟ้อของเฟดท่ี 2% 

ธปท.หวัน่บริโภคเอกชนฟ้ืนชา้ - ธนาคารแหง่ประเทศไทย (ธปท.) เปิดเผยวา่ การบริโภคภาคเอกชนใน

เดือน ก.ค. เติบโต 2.3% ชะลอตวั 0.7% จากเดือนก่อนหนา้ ส่วนหน่ึงเป็นผลจากรายไดภ้าคเกษตรกรรมท่ี

หดตวัติดลบ 2.6% ในขณะท่ีปริมาณผลผลิตเพ่ิมขึ้ นแต่ราคาตกต า่ 15.6% เช่นเดียวกบัการใชจ้่ายหมวด

บริการเติบโตลดลงตามจ านวนนักท่องเท่ียว 

ไอแบงคป์ลดลอ็กปล่อยกู'้รายใหญ'่ - "แบงกช์าติ" ออกประกาศปลดล็อก "ไอแบงก"์ ปล่อยกูร้ายใหญ่ได้

สูงสุด 1 พนัลา้น หากเป็นรฐัวสิาหกิจไดถึ้ง 2 พนัลา้น จากเดิมใหไ้มเ่กิน 200 ลา้น เป็นบวกต่อการ

ปล่อยกูใ้หบ้ริษัทลูกอยา่ง AMAHAH* 

ประกนัชีวิตชะลอตวั – สมาคมประกนัชีวติไทยรายงานวา่ ในช่วง 7 เดือนแรกของปี 60 ธุรกิจประกนัชีวติ

ทั้งระบบมีเบ้ียลกูคา้รายใหม่ในส่วนของประกนัชีวติท่ีช าระเบ้ียรายปีติดลบ 13% YoY โดยเฉพาะบริษัทท่ีมี

ช่องทางการขายผ่านธนาคารพาณิชยเ์ป็นหลกัมียอดขายติดลบถว้นหน้า 

CHOW (Not rated) - ขาย 2 โครงการโรงไฟฟ้าแสงอาทิตย ์Ibaraki ก าลงัการผลิต 1.17 MW และ Oita ก าลงั

การผลิต 3.26 MW รวม 4.43 เมกะวตัต ์ เขา้กองทุนรวมโครงสรา้งพ้ืนฐานในประเทศญ่ีปุ่น รบัรูร้ายได้

ทนัทีกวา่ 622 ลบ. ช่วยลดความกงัวลและเสี่ยงผิดนัดช าระ BE อยา่งมาก 

ประเด็นติดตาม: 1-5 ก.ย. - ประมลูรางคูใ่นหลายเสน้ทาง / 31 ส.ค. - ธปท.ผลกัดนัมาตรฐานกลาง QR 

code เพ่ือการช าระเงิน /16 ก.ย. ภาษีสรรพสามิตใหม ่/ 18 ก.ย.- ศาลนัดไต่สวนแผนฟ้ืนฟู EARTH 

แนวรบั 1610/แนวตา้น : 1620-1625 จุด สดัส่วนการลงทุน : เงินสด 40% : พอรต์หุน้ 60% 

 (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์หรือท่ีไม่ไดอ้ยู่ในการวิเคราะหข์อง UOBKH) 

 เราประเมินหุน้ไทยยงัมีโอกาสฟ้ืนตวัต่อเน่ืองจากวานน้ี หลงัเฟดมีมุมมองเชิงบวกต่อเศรษฐกิจ นอกจากน้ีตวัเลข

เศรษฐกิจทั้งญ่ีปุ่ น ยุโรป และสหรฐัฯ ส่วนใหญ่ออกมาดี ขณะท่ีคา่เงินดอลลารส์หรฐัฯ ไมไ่ดแ้ข็งข้ึนมากนักและยงัอยู่ใน

ทิศทางอ่อนตวัเน่ืองจากนักลงทุนท่ีถือสถานะ long สุทธิใน USD ในระดบัสงูมากอยู่แลว้ ท าใหค้่าเงินสหรฐัแข็งค่าใน

ระยะสั้นไดย้าก เป็นปัจจยับวกต่อการฟ้ืนตวัของโภคภณัฑใ์นภาพรวมกลยุทธเ์รายงัขอเลือกเก็งก าไรรายตวั ในหุน้ท่ีข้ึน

ไม่มาก หรือมีปัจจยับวกเฉพาะตวัเพื่อรอจงัหวะสะสมหุน้ดีจากการแกว่งตวั//หุน้แนะน าวนัน้ี IVL, KBS/ เก็งก าไร SF*, 

TSR*, SGP* 

ก.พ.มีแนวโนม้เส่ียงพกัฐานเพ่ิมข้ึน: เน่ืองจากความผนัผวนในตลาดเงินจากนโยบายของประธานาธิบดีสหรฐัฯคนใหม่ 

อีกทั้งอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรทัว่โลกท่ีเร่งตวัข้ึน กดดนัต่อความน่าสนใจของการลงทุนในหุน้ โดยเฉพาะหากผลการ

ด าเนินงานของบริษัทจดทะเบียนออกมาไม่ดี จะเพิม่ความเส่ียงต่อการปรบัฐานของตลาดในชว่งหลงัการประกาศผล

ประกอบการไตรมาส 1/60 (ก.พ.) อยา่งไรก็ตามเรายงัคงมุมมองการลงทุนคร่ึงปีแรกเป็นบวกและคงมุมมองตลาดมี

โอกาสทดสอบเป้าหมาย 1640 จุด ในช่วงคร่ึงแรกของปี 

ระมดัระวงัการเกิด de-rating: ในช่วงหลายสปัดาหท่ี์ผ่านมาเราเตือนใหนั้กลงทุนระวงัแรงขายท าก าไรในหุน้ท่ี PER สงู

และข้ึนมามาก เน่ืองจากภาวะเงินเฟ้อท่ีกลบัมาและดอกเบี้ ยขาข้ึน จะท าใหส่้วนชดเชยความเส่ียง (risk premium) และ

อตัราคิดลด (discount rate) เพิม่สงูข้ึน และกดดนัอยา่งมากต่อมลูค่าของหุน้เติบโตท่ีซ้ือขายดว้ย PER สงู โดยในภาวะ

เช่นน้ีหุน้ใรเชิงมลูค่า หรือหุน้ท่ีมีการเติบโตกบัความแพงในระดบัราคาท่ีเหมาะสม จะเป็นตวัเลือกท่ีดีกว่า // ตวัอยา่ง 

สญัญาณของ de-rating คือ SET Index ปรบัข้ึนจาก 1504-1600 จุด (22 ธ.ค.-26 ม.ค.) แต่หุน้อยา่ง PTG, COM7, 

KCE, BLA, STPI, ROBINS, TRUE, BEAUTY, TKN, GL, CPALL กลบัปรบัตวัลดลง 

เงินเฟ้อ:ม.ค. เพิม่ข้ึน 1.55% สงูสุดรอบ 28 เดือน สงูสุดรอบ 28 เดือน บวกต่อการข้ึนค่าน ้าของ EASTW  

ส าหรบัปัจจยัติดตามท่ีส าคญั:3 ก.พ.- การจา้งงานนอกภาคเกษตร สหรฐัฯ/ 10 ก.พ.- MSCI rebalancing 

ค าแนะน าทางกลยุทธ ์:มีโอกาสกลบัข้ึนทดสอบ 1,585-1,600 แต่ยงัคงระวงั de-rating ในหุน้แพง (PER สงู) การเขา้

เก็งก าไร เลือกหุน้ท่ียงัข้ึนไมม่ากและไมไ่ล่ราคาหรือหุน้ท่ีมีปัจจยัผลกัดนัเฉพาะตวัท่ีชดัเจน// ส าหรบัหุน้ top pick 

วนัน้ีIVL, KBS / เก็งก าไร SF*, TSR*, SGP* 

แนวรบั/แนวตา้น : 1570/1585   สดัส่วนการลงทุน : เงินสด 50% : พอรต์หุน้ 50% 

ประเด็นเก็งก าไรเชิงกลยุทธ ์

 หุน้เด่นจากสมัมนา 21 ม.ค. –TU, MAJOR, PTTGC/เก็งก าไร VNG*, WHA*, JWD*, TSR*, TTA* 

 หุน้เด่นปี 2560: BANPU, PTTEP, SCB, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA* 

 เขตเศรษฐกจิพิเศษภาคตะวนัออก: AMATA, WHA*, CCP*, EASTW* 

 หุน้ Laggard: JWD*, SCN*, BA*, WHA*, SCC, TU, EGCOและอสงัหาฯ เช่น SPALI, PSH, AP 

 หุน้พลงังานทดแทนท่ีน่าสนใจ: PSTC*, TSE*, CHOW*, TLUXE* 

(* หุน้ท่ีไม่อยู่ในการวเิคราะหข์อง UOBKH หรือหุน้แนะน าเชิงกลยุทธ ์ผูล้งทุนควรพิจารณาจุดตดัขาดทุน ราว 3-5%)  

ในวาระส่งทา้ยปีเก่า ตอ้นรบัปีใหม่ บล.ยูโอบี เคยเ์ฮียน (ประเทศไทย) จ  ากดั มหาชน ขออ านาจคณุพระศรี

รตันตรยั และส่ิงศกัดิ์สิทธ์ิทั้งหลายในสากลโลก โปรดจงดลบนัดาลใหท่้านนกัลงทุนและครอบครวั พบแตค่วามสุข

ความเจริญ ปราศจากโรคภยั และประสพความส าเร็จในการลงทุนสมดงัท่ีท่านตัง้ใจทุกประการ 

เราคาดดชันีหุน้ไทยวนัสุดทา้ยยงัแกว่งตวับวกเล็กนอ้ยได ้ปริมาณการซ้ือขายวานน้ีอยู่ท่ี 3.20 หมื่นลา้นบาท โดยนักลงทุน

ต่างชาติซ้ือสุทธิถึง 5,396 ลา้นบาท และมีสถานะ Long สุทธิอีก 18,941 สญัญา ซ่ึงคาดว่ามาจากการท า Windows 

dressing เน่ืองจากการปรบัข้ึนมาจากการซ้ือช่วงทา้ยตลาดในหุน้ขนาดใหญ่ ส่งผลใหด้ชันีหุน้ใหญ่อย่าง FTTHL ปิดปรบัข้ึน 

1.08% เหนือกว่า FSTHM และ FSTHS (หุน้กลางและเล็ก) ท่ีข้ึนเพียง 0.47% และ 0.82%ตลาดยงัมีโอกาสซึมข้ึนจากเงิน 

LTF/RMF ท่ีเขา้มาและการฟ้ืนตวัข้ึนของราคาน ้ามนัอยา่งไรก็ตาม เราประเมินโภคภณัฑย์งัตอ้งเผชิญกบัราคาท่ีอาจอ่อนตวั

ลงจากปัจจยัดา้นฤดกูาลในชว่งม.ค.60อาจกดดนัหุน้ไทยในชว่งตน้ปีหนา้ ท าใหใ้นเชิงกลยุทธเ์รามองหุน้ท่ียงั Laggard และ

มีปัจจยัผลการด าเนินงานไตรมาส 4/59-1/60 แข็งแกร่ง น่าสนใจ รวมทั้งกลุ่มท่ีใชโ้ภคภณัฑเ์ป็นตน้ทุนอยา่ง รบัเหมา

และสายการบินฟ้ืนตวัในช่วงปลายปี-ตน้ปี หุน้แนะน าวนัน้ี STEC,BDMS / เก็งก าไร BA*, TIP*, DTAC*, PSTC* 

ส าหรบัปัจจยัติดตามท่ีส าคญั:30 ธ.ค. –Chicago PMI, จ านวนแท่นขุดเจาะ(สหรฐัฯ) 

ค าแนะน าทางกลยุทธ ์:ส าหรบัผูต้อ้งการใชสิ้ทธ์ิลดภาษี ซ้ือ LTF/RMF เป็นวนัสุดทา้ย ทั้งน้ีเรายงัมองตลาดมีการแกว่งตวั

ลงบา้งในช่วง ม.ค.60 ซ่ึงจะเป็นจุดซ้ือท่ีดี ทั้งน้ีในเชิงกลยุทธก์ารบริหารความเส่ียงจากการท่ีตลาดแข็งแกร่งกวา่ท่ีคาด ท า

ใหใ้นเชิงการเก็งก าไร เราขอเลือกหุน้ท่ีน่าจะทนกบัการแกว่งไดห้รือปัจจยับวกเฉพาะตวั เนน้หุน้ท่ี Laggard และทยอยสะสม

หุน้เด่นปี 2560 ซ่ึงไดแ้ก่ BANPU, PTTEP, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA*// ส าหรบัหุน้ top pick วนัน้ีSTEC,BDMS 

/ เก็งก าไร BA*, TIP*, DTAC*, PSTC* 

แนวรบั/แนวตา้น : 1530/1540-1550   สดัสว่นการลงทุน : เงินสด 60% : พอรต์หุน้ 40% 

ประเด็นเก็งก าไรเชิงกลยุทธ ์

 หุน้เด่นปี 2560: BANPU, PTTEP, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA* 

 การประมลูโครงการขนาดใหญ่ปีหนา้: STEC, SEAFCO*, PYLON*, UNIQ*, CK 

(* หุน้ท่ีไม่อยู่ในการวเิคราะหข์อง UOBKH หรือหุน้แนะน าเชิงกลยุทธ ์ผูล้งทุนควรพิจารณาจุดตดัขาดทุน ราว 3-5%) 

 

 

 

 

 

 
หุน้แนะน า 

 CPF (37.50) : ผลการด าเนินงานผ่านจุดต า่สุดไปแลว้ ราคาหมูในเวยีดนามฟ้ืนตวัขึ้ นกวา่ 80% จากจุด

ต า่สุด ตน้ทุนอาหารสตัวย์งัอยูใ่นระดบัต า่ ขณะท่ีเป็นหุน้ใหญ่ใน SET50 ท่ียงัคง Laggard ตลาดรวม  

 TOP (98) : ผลการด าเนินงานแข็งแกรง่จากคา่การกลัน่ (GRM )ไตรมาส 3 ท่ียืนเหนือ 8 เหรียญ/บารเ์รล 

นอกจากน้ี GRM ยงัไดแ้รงหนุนจากการปิดซ่อมโรงกลัน่จ านวนมากในช่วง ส.ค.-ก.ย. และพายุเฮอรริ์เคน

กระทบกบัโรงกลัน่และก าลงัการผลิตในสหรฐัฯ **ค่าการกลัน่สิงคโปรล์่าสุดอยูท่ี่ 10.56 เหรียญฯ** 

 AMATA (21) : ผลการด าเนินงานเขา้สู่ช่วงแข็งแกร่งในคร่ึงปีหลงั ขณะท่ีกฎหมาย EEC เขา้พิจารณา ก.ย. 

และน่าจะแลว้เสร็จในช่วงปลายปี เป็นปัจจยับวกดา้นจิติวทยา 

 หุน้ที่น่าสนใจอื่นๆ: BFIT* / ECF* / FER* / GUNKUL* / ACAP* / EA* 

 

 

 

 

 

 

Opportunity day: 1 ก.ย. – BJCHI, NVD, TSR, NCH, TMILL, 
SGP, BRR / 4 ก.ย. – TPBI, MODERN, EA, EPG, NDR / 5 
ก.ย. – MEGA, PJW, SENA, WICE, BKD, KOOL /  6 ก.ย. – 
MCS, COL, TPCH, SAPPE, UTP, IHL / 7 ก.ย. – BM, DRT, 
AIRA, AIT, TKT / 8 ก.ย. – LIT, BCP, LHK, RJH, MOONG /  
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เปรียบเทียบความถกูแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภมิูภาค 

Index

2017F 2018F 2017F 2018F -1D WTD MTD YTD

TIPs

Thailand 1,616            16.1          14.6          8% 10% 0.2% 2.6% 0.0% 4.7%

   - Energy 21,763          12.0          11.5          24% 5% 0.1% 2.3% 0.0% 6.0%

   - Banking 531              10.9          9.7           2% 12% -0.2% 2.8% 0.0% 6.3%

   - Commerce 36,842          28.1          24.2          4% 16% 0.8% 3.1% 0.0% -0.3%

   - Telecom 163              23.6          21.1          -31% 12% -0.1% 3.0% 0.0% 10.6%

   - Transport 335              32.7          28.0          43% 17% -0.4% 3.1% 0.0% 19.7%

Indonesia 5,864            16.7          14.6          53% 14% -0.1% -0.9% 0.0% 10.7%

Phillipine 7,959            19.1          17.1          17% 12% 0.0% -0.7% 0.0% 16.3%

Asia

China 3,361            14.8          13.2          25% 13% -0.1% 0.9% 0.0% 8.3%

Hong Kong 27,970          12.9          11.9          20% 9% -0.4% 0.4% 0.0% 27.1%

India 31,730          20.5          16.5          15% 24% 0.3% 0.4% 0.0% 19.2%

Japan 19,691          17.0          15.4          33% 10% 0.7% 1.2% 0.2% 3.0%

Korea 2,352            10.0          9.1            89% 9% -0.4% -1.1% -0.4% 16.1%

Malaysia 1,773            16.5          15.6          6% 6% 0.0% 0.2% 0.0% 8.0%

Singapore 3,277            14.9          13.8          -9% 8% 0.4% 0.5% 0.0% 13.8%

Taiwan 10,572          15.1          14.0          15% 8% 0.2% 0.6% -0.1% 14.3%

Vietnam 783               14.6          12.8          25% 14% 0.5% 1.4% 0.0% 17.7%

MSCI Asia Ex Japan 663               14.1          12.7          23% 11% -0.1% 0.4% 0.0% 28.9%

Bloomberg Index

Oil and Gas Index 360               17.7          14.9          61% 18% -0.4% 1.2% 0.3% 13.0%

Coal Index 431               12.7          12.3          78% 3% -0.1% 3.9% 0.1% 26.2%

Chemicals Index 300               15.7          14.2          27% 10% 0.2% 1.7% 0.1% 21.5%

Banks Index 186               8.7            8.2            10% 6% -0.7% -0.7% 0.1% 18.5%

Commercial Services Index 126               21.5          19.4          13% 11% 0.4% 2.2% 0.3% 14.2%

Telecommunications Index 61                 15.2          13.6          18% 12% -1.6% -1.8% -0.1% 9.2%

Transportation Index 167               18.8          17.4          53% 8% -0.1% 0.8% 0.2% 9.8%

Regional

/Country

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

 
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 
ยอดซ้ือขายหุน้ของนกัลงทุนตา่งชาติในภมิูภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

31-Aug 30-Aug MTD YTD 2016 2015

Thailand 56.0        20.4        (125)        69           2,240       (4,372)     

Indonesia (17.6)       (7.7)         (468)        38           1,259       (1,580)     

Philippines 8.3          (1.1)         50           496         83           (1,194)     

India -          15.4        (1,802)     7,093       2,903       3,274       

S. Korea (32.0)       (53.7)       (10)          7,204       10,480     (3,580)     

Taiwan 43.2        68.4        273         8,747       10,956     3,384       

Vietnam 5.3          2.5          53           471         (361)        95            
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 
ปัจจยัที่ตอ้งติดตาม  

1 ก.ย.:    US –  ตวัเลขการจา้งงานนอกภาคเกษตร (NFP) เดือน ส.ค. 

                       อตัราการวา่งงาน (Unemployment Rate) เดือน ส.ค. 

4 ก.ย.:    UK –  รายงานตวัเลข Construction PMI เดือน ส.ค. 

5 ก.ย.:    UK –  รายงานตวัเลข Services PMI เดือน ส.ค. 

              EU –  รายงาน GDP Q2, ยอดคา้ปลีก (Retail Sales) เดือน ก.ค. 

7 ก.ย.:     EU –  ประชุมนโยบายการเงินยุโรป (ECB Meeting) 

8 ก.ย.:     JP –   รายงาน GDP Q2 

 

 

 

 

Chart of the day 

 
Source: Bisnews, UOBKH 

EYG is Still Highest in 5 Years – แม้ SET Index จะปรับตัว

ขึ้ นมากวา่ 30 จุด ในช่วง 2-3 วนัท่ีผ่านมาจนสามารถผ่านแนว

ตา้นส าคัญบริเวณ 1,600 จุดมาได ้แต่ดว้ยอัตราผลตอบแทน

พันธบัตรท่ีปรบัลดลงมาอย่างต่อเน่ืองมานับตั้งแต่ตน้ปี ส่งผล

ใหต้ลาดหุน้ไทยท่ีเพ่ิงฟ้ืนตัวหลังจาก Laggard ตลาดอ่ืนมานาน

ยังคงมีความน่าสนใจในเชิง Yield spread หรือ Earnings Yield 

Gap ซ่ึง ณ ปัจจุบัน Yield spread ระหว่างตลาดหุ ้นไทย กับ 

ตลาดพนัธบตัร ยงัคงอยูใ่นระดบัสูงสุดในรอบ 5 ปีท่ีผ่านมา โดย

ปัจจยัน้ีจะเป็นอีกหน่ึงส่ิงท่ีจะเขา้มาช่วยพยุงไม่ใหต้ลาดหุน้เกิด

การปรบัฐานรุนแรง 
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ตลาดหุน้สหรฐั ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดบวกเมื่อคืนน้ี (31 ส.ค.) หลงัจากนายสตีเวน มนูชิน รฐัมนตรีคลงัสหรฐัไดอ้อกมาส่งสญัญาณ

วา่ รฐับาลก าลงัผลกัดนัมาตรการปฏิรปูภาษีใหม้ีผลบงัคบัใชภ้ายในช่วงส้ินปีน้ี นอกจากน้ี ขอ้มูลเงินเฟ้อท่ีซบเซาของสหรฐัยงัช่วย

ใหนั้กลงทุนมีความหวงัวา่ ธนาคารกลางสหรฐั (เฟด) จะชะลอการปรบัขึ้ นอตัราดอกเบ้ียในปีน้ีดชันีเฉล่ียอุตสาหกรรมดาวโจนสปิ์ด

ท่ี 21,948.10 จุด เพ่ิมขึ้ น 55.67 จุด หรือ +0.25% ดัชนี S&P500 ปิดท่ี 2,471.65 จุด เพ่ิมขึ้ น 14.06 จุด หรือ +0.57% และ

ดชันี Nasdaq ปิดท่ี 6,428.66 จุด เพ่ิมขึ้ น 60.35 จุด หรือ +0.95% (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดบวกเมื่อคืนน้ี (31 ส.ค.) โดยไดแ้รงหนุนจากการพุ่งขึ้ นของหุน้กลุ่มเหมืองแร ่หลงัจากทางการจีนเปิดเผยดชันี PMI 

ภาคการผลิตขยายตวัแข็งแกร่งในเดือนส.ค. อยา่งไรก็ตาม นักลงทุนระมดัระวงัการซ้ือขาย หลงัจากบริษัทคารฟ์ูร ์ปรบัลดคาดการณ์

ยอดขายตลอดปี 2560 ดชันี Stoxx Europe 600 เพ่ิมขึ้ น 0.8% ปิดท่ี 373.88 จุด ดชันี DAX ตลาดหุน้เยอรมนัปิดท่ี 12,055.84 

จุด เพ่ิมขึ้ น 53.37 จุด หรือ +0.44% ดชันี CAC-40 ตลาดหุน้ฝรัง่เศสปิดท่ี 5,085.59 จุด เพ่ิมขึ้ น 29.25 จุด หรือ +0.58% และ

ดชันี FTSE 100 ตลาดหุน้ลอนดอนปิดท่ี 7,430.62 จุด เพ่ิมขึ้ น 65.36 จุด หรือ +0.89% (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดน ้ามนั สญัญาน ้ามนัดิบเวสตเ์ท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดพุ่งขึ้ นเมื่อคืนน้ี (31 ส.ค.) หลงัจากส านักงานสารสนเทศดา้นการพลงังานของ

รฐับาลสหรัฐ (EIA) เปิดเผยว่า สต็อกน ้ ามันดิบของสหรฐัปรบัตัวลงมากกว่าการคาดการณ์ อย่างไรก็ตาม นักลงทุนยงัคงจับตา

ผลกระทบของพายุเฮอรริ์เคน "ฮารว์ีย์" ท่ีพัดกระหน ่ารฐัเท็กซัสและลุยเซียนา จนท าใหโ้รงกลัน่น ้ ามันหลายแห่งตอ้งระงับการ

ด าเนินงานชัว่คราว สัญญาน ้ ามันดิบ WTI ส่งมอบเดือนต.ค. พุ่งขึ้ น 1.27 ดอลลาร ์หรือ 2.8% ปิดท่ี 47.23 ดอลลาร/์บาร์เรล 

สญัญาน ้ามนัดิบเบรนทส์่งมอบเดือนต.ค. เพ่ิมขึ้ น 1.52 ดอลลาร ์หรือ 3% ปิดท่ี 52.38 ดอลลาร/์บารเ์รล (อินโฟเควสท)์ 

ปรบัแผนรถไฟฟ้า

สายสีสม้ 

กระทรวงคมนาคมสัง่ปรบัแผนโครงการรถไฟฟ้าสายสีสม้ตะวนัตกช่วงศูนยว์ฒันธรรม-ตล่ิงชนั มูลค่า 1.21 แสนลา้นบาท โดยเปิด

ใหเ้อกชนเขา้รว่มลงทุนแบบ PPP จากเดิมท่ีรฐัลงทุน 100% 

สนช.เห็นชอบงบปี

61 

สนง.มีมติเอกฉนัทเ์ห็นชอบรา่ง พ.ร.บ.งบประมาณรายจ่ายประจ าปีงบประมาณ 2561 วงเงิน 2.9 ลา้นลา้นบาท โดยตามขั้นตอนทาง 

สนช.จะส่งรา่ง พ.ร.บ.ท่ีผ่านความเห็นชอบแลว้ไปยงัคณะรฐัมนตรีเพ่ือประกาศลงในราชกิจจานุเบกษาต่อไป 

ประกนัชีวิตชะลอตวั สมาคมประกนัชีวิตไทยรายงานวา่ ในช่วง 7 เดือนแรกของปี 60 ธุรกิจประกนัชีวิตทั้งระบบมีเบ้ียลูกคา้รายใหม่ในส่วนของประกัน

ชีวติท่ีช าระเบ้ียรายปีติดลบ 13% YoY โดยเฉพาะบริษัทท่ีมีช่องทางการขายผ่านธนาคารพาณิชยเ์ป็นหลกัมียอดขายติดลบถว้นหนา้ 

ตวัเลขเศรษฐกิจ

สหรฐัฯ 

จ านวนผูข้อรบัสวสัดิการวา่งงานเพ่ิมขึ้ นน้อยกวา่ (236K vs คาด 237K) / ยอดท าสญัญาขายบา้นท่ีรอปิดการขายเดือน ก.ค. ลดลง

เกินคาด (-0.8% vs คาด 0.5% MoM) / ดชันีราคาการใชจ้่ายเพ่ือการบริโภคส่วนบุคคล (PCE) เดือน ก.ค. เป็นไปตามคาดท่ี 0.3% 

(หลงัเดือนก่อนเพ่ิมขึ้ น 0.2%) แต่ยงัคงหา่งไกลจากเป้าหมายเงินเฟ้อของเฟดท่ี 2% 
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รายงานฉบบันีจ้ดัท าข้ึนโดยข้อมูลเท่าทีป่รากฏและเชือ่ว่าเป็นทีน่่าเชือ่ถือไดแ้ต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของข้อมูลนัน้  ๆโดยบริษัทหลกัทรัพย์ ยูโอบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 
ผูจ้ดัท าขอสงวนสิทธ์ในการเปลีย่นแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้โดยไม่ตอ้งแจ้งล่วงหนา้ รายงานฉบบันีมี้วตัถุประสงค์เพือ่ใชป้ระกอบการตดัสินใจของนกัลงทนุ โดยไม่ไดเ้ป็นการชีน้ า
ชกัชวนใหน้กัลงทนุท าการซ้ือหรือขายหลกัทรพัย์ หรือตราสารทางการเงินใด  ๆทีป่รากฏในรายงาน 

T H A I L A N D  

F r i d a y ,  0 1  Sep t emb er  2017  R e t a i l  M a r k e t  M o n i t o r  
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IRPC 

ซ้ือ 

ราคาพื้ นฐาน 6.70 บาท 

ถึงแมว้า่ราคาหุน้จะปรบัตวัขึ้ นมาอย่างรวดเร็วในเดือนท่ีผ่านมา แต่ยงัคงมี upside เหลืออยู่ ในมุมมมองของเราพ้ืนฐานของหุน้ 

IRPC ยงัคงอยู่ระหวา่งการปรบัตัวเทินรอ์ะราว ์สนันสนุนโดย การฟ้ืนตัวของ UHV อย่างราบร่ืน และการเพ่ิมก าลงัการผลิตใหม่

ของโครงการ Everest เราไดป้รับประมารการปี 2560 เล็กน้อย ถึงอย่างไรก็ตามราคาหุน้ไดซ้ื้อขายกันอยู่เพียง PE 2560F 

11.3X ดว้ยเงินปันผล 4.3% เราคงค าแนะน า “ซ้ือ” มลูคา่พ้ืนฐาน 6.70 บาทต่อหุน้ (รายละเอียดอยูใ่นบทวเิคราะหว์นัน้ี) 

BEAUTY BEAUTY มัน่ใจรายไดปี้น้ีไม่ต า่กว่า 3.1 พันลบ. เล็งบุกกัมพูชา-สปป.ลาวในหน้า ลุยเพ่ิมสาขาในฟิลิปปินส์ – ตั้งตัวแทน

ตะวนัออกกลางเพ่ิม นายสุวิน ไกรภูเบศ ประธานเจา้หน้าท่ีบริหาร บริษัท บิวต้ี คอมมูนิต้ี จ ากัด (มหาชน) หรือ BEAUTY 

เปิดเผยในงานบริษัทจดทะเบียนพบผูล้งทุน(Opportunity Day) มัน่ใจรายไดปี้น้ีโตไมต่ า่กวา่ 3.1 พนัลา้นบาท อตัราก าไรสุทธิไม่

ต า่กวา่ปี 20% หลงัประเมินผลงานคร่ึงปีหลงัโตกวา่คร่ึงแรกจากไฮซีซัน่ธุรกิจ แมค้ร่ึงปีแรกท าไดเ้กินคาด เผยสาขาต่างประเทศ

ท ายอดขายเกินคาดสดัส่วนรายไดต่้างประเทศแตะ 13% เตรียมขยายสาขาฟิลิปปินสปี์น้ีเพ่ิมอีก 5 สาขา พรอ้มแต่งตั้งตวัแทน

จ าหน่ายในลาว-กมัพชูาในปี 61 แยม้อยูร่ะหวา่งเจรจาตั้งตวัแทนในตะวนัออกกลางแต่ยงัไมช่ดัเจนเร็วๆน้ี(ขา่วหุน้) 

THANA THANA คงเป้ารายไดปี้น้ี 900-1,000 ลบ.เล่ือนเปิดโครงการใหม ่1 แหง่-เจรจาพนัธมิตรรว่มลงทุนท่ีพกัผูสู้งอายุท่ีภเูก็ต 

บริษัท ธนาสิริ กรุ๊ป จ ากัด(มหาชน) หรือ THANA เปิดเผยในงาน Opportunity day โดยมี นายสุทธิรักษ์ เสถียรภาพอยุทธ ์

กรรมการผูจ้ดัการ เป็นผูใ้หข้อ้มลู โดย คงเป้ารายไดปี้น้ี 900-1,000 ลบ. ยอดขาย 1,000 ลบ. โชว ์Backlog 130 ลบ. รบัรูปี้น้ี 

100 ลบ. เล่ือนเปิดโครงการใหมค่ร่ึงปีหลงั 1 แหง่ มลูคา่ 100 ลบ. หลงัก าลงัซ้ือชะลอ คาดไดข้อ้สรุปแผนท่ีพกัผูสู้งอายุท่ีภเูก็ต

มลูคา่ 3-5 พนัลบ.ในไตรมาสน้ี ก่อนจบัมือพนัธมิตรช่วง Q4/60 (ขา่วหุน้) 

ARROW ARROW ทุ่ม 40 ลบ.ซ้ือเคร่ืองจกัรอพัก าลงัผลิตท่อรอ้ยสายไฟ มัน่ใจปีน้ีรายไดโ้ต 10-20% รกัษาอตัราก าไรขั้นตน้ 25-30% 

บริษัทแอร์โรว ์ซินดิเคท จ ากัด (มหาชน) หรือ ARROW ใหข้อ้มูลนักลงทุนในงาน Opportunity Day โดยมีนายธานินทร์ ตัน

ประวติั กรรมการผูจ้ดัการ เป็นผูใ้หข้อ้มูล โดย ARROW คาดอตัราก าไรขั้นตน้กลบัขึ้ นระดบั 25-30% หลงัคาดราคาวตัถุดิบเร่ิม

ทรงตวั ปรบัราคาขาย และควบคุมตน้ทุน พรอ้มตั้งเป้ารายได ้บ.ยอ่ย เมฆา เอส ปีน้ีอยู่ท่ี 300 ลบ. จากคร่ึงปีแรกอยูท่ี่ 60-70 

ลบ. ช้ีคร่ึงปีหลงังานก่อสรา้งปรบัตวัดีขึ้ น ทุ่ม 40 ลบ.ซ้ือเคร่ืองจกัร อพัก าลงัผลิตท่อรอ้ยสายไฟ แตกไลน์อุปกรณก์่อสรา้ง มัน่ใจ

ปีน้ีป๊ัมรายไดโ้ต 10-20% (ขา่วหุน้) 

SEAFCO SEAFCO เผยรบังาน 5 โครงการใหมเ่ดือน ส.ค.รวมมลูคา่โครงการ 78 ลบ. 

บริษัท ซีฟโก ้จ ากดั (มหาชน) หรือ SEAFCO แจง้วา่ไดร้บังาน 5 โครงการใหม่ในเดือน สิงหาคม 2560 มูลค่าโครงการไม่รวม

ภาษีมลูคา่เพ่ิมเป็นเงิน 78,000,000.00 บาท (ทนัหุน้) 

 

ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 31-Aug 30-Aug -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)

GRM

GRM- Singapore US$/bbl 10.59                10.05       5% 28% 24% 72% 102% ESSO(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)

Crude Oil  

Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 49.7                   50.1         -1% -2% -3% 4% -8% PTT(+),PTTEP(+)

Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 52.4                   50.3         4% 2% 0% 6% -5%

West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 47.2                   46.0         3% 0% -6% -1% -11%

LPG  

Butane FOB ARA Barge US$/MT 460                    365          26% 26% 26% 18% -23% SGP(+)

Propane FOB ARA Barge US$/MT 420                    345          22% 22% 22% 9% -18%

Future

Nymex 1st month US$/bbl 47.2                   46.0         3% 0% -6% -2% -14%

Oil Product Price

92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 69                      63            8% 9% 10% 17% 10%

Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 19                      13            44% 56% 72% 72% 126% TOP(+) ,SPRC(+) ,ESSO(+)

PTTGC(+)

Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 64                      63            1% 1% -2% 10% -2%

Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 14                      13            9% 17% 1% 41% 24% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)

High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 48                      46            3% 3% 0% 6% -1%

Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (2)                      (4)             51% -59% -46% -33% -66% TOP(+),PTTGC(+)

Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 65                      63            4% 5% 3% 12% 2%

Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 16                      12            26% 36% 26% 48% 50% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

% Chg

 
แหล่งข้อมูล : Bloomberg 
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