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Market Summary  
Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,618.42      2.26 0.14%

SET50 1,033.85      (0.44) (0.04%)

SET100 2,319.78      0.79 0.03%

FTSE SET LARGE CAP 1,744.09      1.48 0.08%

FTSE SET MID CAP 2,412.13      6.86 0.29%

FTSE SET SMALL CAP 2,470.07      4.26 0.17%

SET-VAL (Btm) 22,871         

Mkt Cap (Btm) 16,051,620  

PER (x) 17.35

P/BV (x) 1.95

DJIA 21,988         39.46 0.18%

NASDAQ 6,435            6.67 0.10%

STOXX Europe 600 376               2.26 0.60%

SSEC 3,367            6.31 0.19%

FSTE 7,439            7.88 0.11%

HANG SENG 27,953         (17.14) (0.06%)

NIKKEI 19,554         45.23 0.23%

MSCI ASIA EX JAPAN 664               1.07 0.16%

NYMEX (US $/bbl) 47.29            0.06 0.13%

Brent (US $/bbl) 52.75            0.37 0.71%

Dubai (US $/bbl) 50.86            1.19 2.40%

Baltic dry Index 1,183            (1.0) (0.08%)

Golds (spot) 1,325            3.50 0.26%

Copper (spot) 6,805            45.00 0.67%

Sugar (spot) 13.75            (0.65) (4.51%)

Rubber (spot) 214.4            0.60 0.28%

CRB Index 435.55         (0.09) (0.02%)

THB/Dollar 33.2              (0.03) (0.10%)

Yen/Dollar 110.3            0.27 0.25%

Euro/Dollar 1.2                (0.01) (0.42%)

Dollar Index 92.8              0.15 0.16%

3M US T-Bill (%) 1.00 0.02 1.76%

10Y US Yield (%) 2.17 0.05 2.30%

10 Y TH Yield (%) 2.29 (0.02) (1.04%)

VIX Index 10.13 (0.46) (4.34%)

Equity 1-Sep MTD YTD

Local Institutions (604)              (604)              59,040         

Proprietary Trading 708               708               2,455            

Foreign Investors 153               153               2,848            

Local Individuals (257)              (257)              (64,343)        

Bond 1-Sep MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) 77.63 77.63 6,224.49      

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

MATI 8.30 (0.01) (3.49%)

GSTEL 0.26 (0.01) (3.70%)

BTC 0.73 (0.00) (3.95%)

GLOBAL 14.40 (0.23) (4.00%)

POST 3.40 (0.01) (5.03%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

III 7.55 0.17 57.29%

U 0.03 0.57 50.00%

AMANAH 1.20 0.01 13.21%

CRANE 4.02 0.04 12.92%

WORK 80.75 0.31 9.86%  

ตลาดแกว่งตวัสรา้งฐาน ในกรอบ 1610-1625 จดุ  ยงัมีแนวโนม้ฟ้ืนตวัตอ่หลงัเฟดส่งสญัญาณเศรษฐกิจฟ้ืน แตใ่หร้ะวงั de-rating ในหุน้แพง ส่งทา้ยปีเก่า 2559 ตอ้นรบัปีใหม่ 2560 

เราคาดตลาดหุน้ไทยแกวง่ตวัสรา้งฐานในกรอบ 1610-1625 จุด บรรยากาศตลาดหุน้โลกและเอเชีย คาดไดร้บั

จิตวทิยาเชิงลบ จากการท่ีเกาหลีเหนือท าการทดสอบนิวเคลียรค์รั้งท่ี 6 ซ่ึงสหรฐัฯถือเป็นภนัคุกคามอยา่งยิ่งและ

ไดป้ระกาศคว า่บาตรทางการคา้ และสหประชาชาติเรียกประชุมด่วนวนัน้ีเพ่ือถกถึงนโยบายรบัมือ ซ่ึงในระยะสั้น

จะท าใหเ้กิดแรงเก็งก าไรในสินทรพัยป์ลอดภยั โดยเพพาะทองค า ซ่ึงสินคา้ใหม ่TFEX Gold-D (อนุพนัธ์ล่วงหน้า

ทองค าอิงเหรียญสหรฐัฯ ช าระเป็นเงินบาท และสามารถเลือกวา่จะรบัมอบสินคา้จริงหรือไม่) จะเร่ิมซ้ือขายวนัน้ี 

การเก็งก าไรช่วงสั้นเน้นเลือกหุน้ขนาดใหญ่ที่ Laggard กว่าตลาด  อาทิ PTT, TCAP, LH, CPALL, SCB, PTTEP, 

CPF, BANPU, BDMS, ROBINS, TRUE, KCE, PTG ภาพใหญ่เรายงัชอบหุน้ท่ีแข็งกวา่ตลาด อย่าง โรงกลัน่ (ค่าการ

กลัน่สูง/การปิดซ่อมโรงกลัน่ใหญ่/เฮอรริ์เคน) TOP PTTGC BCP IRPC ESSO*/ ถ่านหิน (ราคาถ่านหินเขา้ high 

season) BANPU LANNA* / หุน้ท่ีไดป้ระโยชน์จากผลตอบแทนพันธบัตรปรบัขึ้ นอย่างกลุ่มประกัน อาทิ TIP* 

BLA* / หรือมีประเด็นเพพาะตัวอย่าง TPOLY* TLUXE* MACO* TMILL* ECF* PPS* BFIT* FER* / หุ ้นท่ี เข ้า

ค านวณใน FTSE อยา่ง EA* และ WORK / ปฏิรูปภาษีสหรฐัฯ IVL TU / ประมูลรางคู่ช่วงน้ี CK STEC 

ภาพรวมกลยุทธ:์ มีโอกาสแกวง่ตวัสรา้งฐานบริเวณ 1610 การเก็งก าไรเลือกหุน้ท่ียงัมีการถือครองน้อย ราคา

ไม่แพงเกินไป และมีแนวโน้มผลการด าเนินงานท่ีดีขึ้ นในไตรมาส 3/60 และตั้งจุดตัดขาดทุนทุกครั้ง // หุน้

แนะน า TOP, AMATA, CHOW* 

ประเด็นการลงทุน 

โภคภณัฑ ์ – ราคาน ้ามนัปิดบวกจากปัจจยัลบของพายุฮารว์ยีท่ี์เร่ิมผ่อนคลายลง / แนวโนม้ราคาโลหะ

ยงัคงเพ่ิมขึ้ นจากภาคการผลิตท่ีแข็งแกรง่และการปฏิรปูอุปทานอยา่งต่อเน่ืองของจีน / ราคาสินคา้เกษตร

ส่วนใหญ่ทรงตวั / ค่าระวางเรือ (BDI) ปิดท่ี 1,183.00 จุด (-0.08%) / ถ่านหิน Newcastle ปิดท่ี 95.80 

เหรียญ/ตนั (+0.52%) / ทองค าพุ่งขึ้ นสูงสุดในรอบเกือบ 10 เดือนหลงัเกาหลีเหนือทดสอบนิวเคลียร์ 

คว า่บาตรเกาหลีเหนือ – ประธานาธิบดีสหรฐัฯก าลงัพิจารณาระงบัการคา้ทุกรปูแบบกบัประเทศใดก็

ตามท่ีท าธุรกิจกบัเกาหลีเหนือ ซ่ึงนับเป็นหน่ึงในมาตรการคว า่บาตรเกาหลีเหนือท่ีรุนแรงขึ้ น โดยค าเตือน

ดงักล่าวมีข้ึนหลงัเกาหลีเหนือท าการทดสอบนิวเคลียรเ์ป็นครั้งท่ี 6 วานน้ี 

ตวัเลขเศรษฐกิจสหรฐัฯ – ตวัเลขการจา้งงานนอกภาคเกษตรเดือน ส.ค. ต า่กวา่คาด (+156,000 

ต าแหน่ง vs คาด 180,000 ต าแหน่ง) / อตัราการวา่งงานเดือน ส.ค. เพ่ิมขึ้ นมากกวา่คาด (+4.4% vs 

คาด 4.3%) / รายไดต่้อชัว่โมงโดยเพล่ียของแรงงาน เพ่ิมขึ้ น 2.5% YoY / การใชจ้่ายภาคก่อสรา้งเดือน 

ก.ค. ปรบัลง 0.6% ต า่สุดในรอบ 9 เดือน / ดชันีความเช่ือมัน่ผูบ้ริโภค ส.ค. ต า่กวา่คาด (96.8 vs 97.4)  

รายไดค้นไทยไม่ขยบั – ธนาคารไทยพาณิชยเ์ผย เศรษฐกิจไทยแบ่งเป็น 2 ส่วนอยา่งชดัเจน โดยส่วนท่ี

เก่ียวขอ้งกบัต่างประเทศ (การส่งออก, การท่องเท่ียว) ฟ้ืนตวัต่อเน่ืองตามเศรษฐกิจโลก แต่ภายในประเทศ 

(การบริโภคภาคเอกชน) ชะลอตวัจากคนส่วนใหญ่ยงัไมม่ัน่ใจวา่เศรษฐกิจดีจริง 

เงินเฟ้อไทย – อตัราเงินเฟ้อทัว่ไปเดือน ส.ค. อยู่ท่ี 100.64 ขยายตวั 0.32% YoY และ 0.11% MoM โดย

ไดร้บัแรงหนุนจากการเพ่ิมขึ้ นของราคาขายปลีกน ้ามนัเช้ือเพลิงภายในประเทศเป็นหลกั 

CHOW (Not rated) - ขาย 2 โครงการโรงไฟฟ้าแสงอาทิตย ์Ibaraki ก าลงัการผลิต 1.17 MW และ Oita ก าลงั

การผลิต 3.26 MW รวม 4.43 เมกะวตัต ์ เขา้กองทุนรวมโครงสรา้งพ้ืนฐานในประเทศญ่ีปุ่น รบัรูร้ายได้

ทนัทีกวา่ 622 ลบ. ช่วยลดความกงัวลและเสี่ยงผิดนัดช าระ BE อยา่งมาก 

ประเด็นติดตาม: 1-5 ก.ย. - ประมลูรางคูใ่นหลายเสน้ทาง / 31 ส.ค. - ธปท.ผลกัดนัมาตรฐานกลาง QR 

code เพ่ือการช าระเงิน /16 ก.ย. ภาษีสรรพสามิตใหม ่/ 18 ก.ย.- ศาลนัดไต่สวนแผนฟ้ืนฟู EARTH 

แนวรบั 1610/แนวตา้น : 1620-1625 จุด สดัส่วนการลงทุน : เงินสด 40% : พอรต์หุน้ 60% 

 (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์หรือท่ีไม่ไดอ้ยู่ในการวิเคราะหข์อง UOBKH) 

 เราประเมินหุน้ไทยยงัมีโอกาสฟ้ืนตวัต่อเน่ืองจากวานน้ี หลงัเฟดมีมุมมองเชิงบวกต่อเศรษฐกิจ นอกจากน้ีตวัเลข

เศรษฐกิจทั้งญ่ีปุ่ น ยุโรป และสหรฐัฯ ส่วนใหญ่ออกมาดี ขณะท่ีคา่เงินดอลลารส์หรฐัฯ ไมไ่ดแ้ข็งข้ึนมากนักและยงัอยู่ใน

ทิศทางอ่อนตวัเน่ืองจากนักลงทุนท่ีถือสถานะ long สุทธิใน USD ในระดบัสงูมากอยู่แลว้ ท าใหค้่าเงินสหรฐัแข็งค่าใน

ระยะสั้นไดย้าก เป็นปัจจยับวกต่อการฟ้ืนตวัของโภคภณัฑใ์นภาพรวมกลยุทธเ์รายงัขอเลือกเก็งก าไรรายตวั ในหุน้ท่ีข้ึน

ไม่มาก หรือมีปัจจยับวกเพพาะตวัเพื่อรอจงัหวะสะสมหุน้ดีจากการแกว่งตวั//หุน้แนะน าวนัน้ี IVL, KBS/ เก็งก าไร SF*, 

TSR*, SGP* 

ก.พ.มีแนวโนม้เส่ียงพกัฐานเพ่ิมข้ึน: เน่ืองจากความผนัผวนในตลาดเงินจากนโยบายของประธานาธิบดีสหรฐัฯคนใหม่ 

อีกทั้งอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรทัว่โลกท่ีเร่งตวัข้ึน กดดนัต่อความน่าสนใจของการลงทุนในหุน้ โดยเพพาะหากผลการ

ด าเนินงานของบริษัทจดทะเบียนออกมาไม่ดี จะเพิม่ความเส่ียงต่อการปรบัฐานของตลาดในชว่งหลงัการประกาศผล

ประกอบการไตรมาส 1/60 (ก.พ.) อยา่งไรก็ตามเรายงัคงมุมมองการลงทุนคร่ึงปีแรกเป็นบวกและคงมุมมองตลาดมี

โอกาสทดสอบเป้าหมาย 1640 จุด ในช่วงคร่ึงแรกของปี 

ระมดัระวงัการเกิด de-rating: ในช่วงหลายสปัดาหท่ี์ผ่านมาเราเตือนใหนั้กลงทุนระวงัแรงขายท าก าไรในหุน้ท่ี PER สงู

และข้ึนมามาก เน่ืองจากภาวะเงินเฟ้อท่ีกลบัมาและดอกเบี้ ยขาข้ึน จะท าใหส่้วนชดเชยความเส่ียง (risk premium) และ

อตัราคิดลด (discount rate) เพิม่สงูข้ึน และกดดนัอยา่งมากต่อมลูค่าของหุน้เติบโตท่ีซ้ือขายดว้ย PER สงู โดยในภาวะ

เช่นน้ีหุน้ใรเชิงมลูค่า หรือหุน้ท่ีมีการเติบโตกบัความแพงในระดบัราคาท่ีเหมาะสม จะเป็นตวัเลือกท่ีดีกว่า // ตวัอยา่ง 

สญัญาณของ de-rating คือ SET Index ปรบัข้ึนจาก 1504-1600 จุด (22 ธ.ค.-26 ม.ค.) แต่หุน้อยา่ง PTG, COM7, 

KCE, BLA, STPI, ROBINS, TRUE, BEAUTY, TKN, GL, CPALL กลบัปรบัตวัลดลง 

เงินเฟ้อ:ม.ค. เพิม่ข้ึน 1.55% สงูสุดรอบ 28 เดือน สงูสุดรอบ 28 เดือน บวกต่อการข้ึนค่าน ้าของ EASTW  

ส าหรบัปัจจยัติดตามท่ีส าคญั:3 ก.พ.- การจา้งงานนอกภาคเกษตร สหรฐัฯ/ 10 ก.พ.- MSCI rebalancing 

ค าแนะน าทางกลยุทธ ์:มีโอกาสกลบัข้ึนทดสอบ 1,585-1,600 แต่ยงัคงระวงั de-rating ในหุน้แพง (PER สงู) การเขา้

เก็งก าไร เลือกหุน้ท่ียงัข้ึนไมม่ากและไมไ่ล่ราคาหรือหุน้ท่ีมีปัจจยัผลกัดนัเพพาะตวัท่ีชดัเจน// ส าหรบัหุน้ top pick 

วนัน้ีIVL, KBS / เก็งก าไร SF*, TSR*, SGP* 

แนวรบั/แนวตา้น : 1570/1585   สดัส่วนการลงทุน : เงินสด 50% : พอรต์หุน้ 50% 

ประเด็นเก็งก าไรเชิงกลยุทธ ์

 หุน้เด่นจากสมัมนา 21 ม.ค. –TU, MAJOR, PTTGC/เก็งก าไร VNG*, WHA*, JWD*, TSR*, TTA* 

 หุน้เด่นปี 2560: BANPU, PTTEP, SCB, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA* 

 เขตเศรษฐกจิพิเศษภาคตะวนัออก: AMATA, WHA*, CCP*, EASTW* 

 หุน้ Laggard: JWD*, SCN*, BA*, WHA*, SCC, TU, EGCOและอสงัหาฯ เช่น SPALI, PSH, AP 

 หุน้พลงังานทดแทนท่ีน่าสนใจ: PSTC*, TSE*, CHOW*, TLUXE* 

(* หุน้ท่ีไม่อยู่ในการวเิคราะหข์อง UOBKH หรือหุน้แนะน าเชิงกลยุทธ ์ผูล้งทุนควรพิจารณาจุดตดัขาดทุน ราว 3-5%)  

ในวาระส่งทา้ยปีเก่า ตอ้นรบัปีใหม่ บล.ยูโอบี เคยเ์ฮียน (ประเทศไทย) จ  ากดั มหาชน ขออ านาจคณุพระศรี

รตันตรยั และส่ิงศกัดิ์สิทธ์ิทั้งหลายในสากลโลก โปรดจงดลบนัดาลใหท่้านนกัลงทุนและครอบครวั พบแตค่วามสุข

ความเจริญ ปราศจากโรคภยั และประสพความส าเร็จในการลงทุนสมดงัท่ีท่านตัง้ใจทุกประการ 

เราคาดดชันีหุน้ไทยวนัสุดทา้ยยงัแกว่งตวับวกเล็กนอ้ยได ้ปริมาณการซ้ือขายวานน้ีอยู่ท่ี 3.20 หมื่นลา้นบาท โดยนักลงทุน

ต่างชาติซ้ือสุทธิถึง 5,396 ลา้นบาท และมีสถานะ Long สุทธิอีก 18,941 สญัญา ซ่ึงคาดว่ามาจากการท า Windows 

dressing เน่ืองจากการปรบัข้ึนมาจากการซ้ือช่วงทา้ยตลาดในหุน้ขนาดใหญ่ ส่งผลใหด้ชันีหุน้ใหญ่อย่าง FTTHL ปิดปรบัข้ึน 

1.08% เหนือกว่า FSTHM และ FSTHS (หุน้กลางและเล็ก) ท่ีข้ึนเพียง 0.47% และ 0.82%ตลาดยงัมีโอกาสซึมข้ึนจากเงิน 

LTF/RMF ท่ีเขา้มาและการฟ้ืนตวัข้ึนของราคาน ้ามนัอยา่งไรก็ตาม เราประเมินโภคภณัฑย์งัตอ้งเผชิญกบัราคาท่ีอาจอ่อนตวั

ลงจากปัจจยัดา้นฤดกูาลในชว่งม.ค.60อาจกดดนัหุน้ไทยในชว่งตน้ปีหนา้ ท าใหใ้นเชิงกลยุทธเ์รามองหุน้ท่ียงั Laggard และ

มีปัจจยัผลการด าเนินงานไตรมาส 4/59-1/60 แข็งแกร่ง น่าสนใจ รวมทั้งกลุ่มท่ีใชโ้ภคภณัฑเ์ป็นตน้ทุนอยา่ง รบัเหมา

และสายการบินฟ้ืนตวัในช่วงปลายปี-ตน้ปี หุน้แนะน าวนัน้ี STEC,BDMS / เก็งก าไร BA*, TIP*, DTAC*, PSTC* 

ส าหรบัปัจจยัติดตามท่ีส าคญั:30 ธ.ค. –Chicago PMI, จ านวนแท่นขุดเจาะ(สหรฐัฯ) 

ค าแนะน าทางกลยุทธ ์:ส าหรบัผูต้อ้งการใชสิ้ทธ์ิลดภาษี ซ้ือ LTF/RMF เป็นวนัสุดทา้ย ทั้งน้ีเรายงัมองตลาดมีการแกว่งตวั

ลงบา้งในช่วง ม.ค.60 ซ่ึงจะเป็นจุดซ้ือท่ีดี ทั้งน้ีในเชิงกลยุทธก์ารบริหารความเส่ียงจากการท่ีตลาดแข็งแกร่งกวา่ท่ีคาด ท า

ใหใ้นเชิงการเก็งก าไร เราขอเลือกหุน้ท่ีน่าจะทนกบัการแกว่งไดห้รือปัจจยับวกเพพาะตวั เนน้หุน้ท่ี Laggard และทยอยสะสม

หุน้เด่นปี 2560 ซ่ึงไดแ้ก่ BANPU, PTTEP, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA*// ส าหรบัหุน้ top pick วนัน้ีSTEC,BDMS 

/ เก็งก าไร BA*, TIP*, DTAC*, PSTC* 

แนวรบั/แนวตา้น : 1530/1540-1550   สดัสว่นการลงทุน : เงินสด 60% : พอรต์หุน้ 40% 

ประเด็นเก็งก าไรเชิงกลยุทธ ์

 หุน้เด่นปี 2560: BANPU, PTTEP, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA* 

 การประมลูโครงการขนาดใหญ่ปีหนา้: STEC, SEAFCO*, PYLON*, UNIQ*, CK 

(* หุน้ท่ีไม่อยู่ในการวเิคราะหข์อง UOBKH หรือหุน้แนะน าเชิงกลยุทธ ์ผูล้งทุนควรพิจารณาจุดตดัขาดทุน ราว 3-5%) 

 

 

 

 

 

 
หุน้แนะน า 

 TOP (98) : ผลการด าเนินงานแข็งแกรง่จากคา่การกลัน่ (GRM )ไตรมาส 3 ท่ียืนเหนือ 8 เหรียญ/บารเ์รล 

นอกจากน้ี GRM ยงัไดแ้รงหนุนจากการปิดซ่อมโรงกลัน่จ านวนมากในช่วง ส.ค.-ก.ย. และพายุเฮอรริ์เคน

กระทบกบัโรงกลัน่และก าลงัการผลิตในสหรฐัฯ **ค่าการกลัน่สิงคโปรล์่าสุดอยูท่ี่ 10.56 เหรียญฯ** 

 AMATA (21) : ผลการด าเนินงานเขา้สู่ช่วงแข็งแกร่งในคร่ึงปีหลงั ขณะท่ีกฎหมาย EEC เขา้พิจารณา ก.ย. 

และน่าจะแลว้เสร็จในช่วงปลายปี เป็นปัจจยับวกดา้นจิตวทิยา 

 CHOW (5) : การขายโรงไฟฟ้า 2 แห่งรวม 4.43MW 622 ลบ. คาดมีก าไรราว 150 ลบ. และท าใหบ้ริษัท

มีความหลากหลายในการจดัหาสภาพคล่องสูงขึ้ น ขณะท่ีเหลือ BE เพียง 450 ลบ. 

 หุน้ที่น่าสนใจอื่นๆ: BFIT* / ECF* / FER* / GUNKUL* / ACAP* / EA*/ AMANAH* 

 

 

 

 

 

 

Opportunity day: 4 ก.ย. – TPBI, MODERN, EA, EPG, NDR / 
5 ก.ย. – MEGA, PJW, SENA, WICE, BKD, KOOL /  6 ก.ย. – 
MCS, COL, TPCH, SAPPE, UTP, IHL / 7 ก.ย. – BM, DRT, 
AIRA, AIT, TKT / 8 ก.ย. – LIT, BCP, LHK, RJH, MOONG / 8 
ก.ย. – LIT, BCP, LHK, RJH, MOONG / 11 ก.ย. – HARN, 
TM, COMAN, ASN, THRE 
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เปรียบเทียบความถกูแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภมิูภาค 

Index

2017F 2018F 2017F 2018F -1D WTD MTD YTD

TIPs

Thailand 1,618            16.1          14.6          8% 10% 0.1% 0.0% 0.1% 4.9%

   - Energy 21,761          12.0          11.5          24% 5% 0.0% 0.0% 0.0% 6.0%

   - Banking 535              11.0          9.8           2% 12% 0.8% 0.0% 0.8% 7.1%

   - Commerce 36,690          27.9          24.1          4% 16% -0.4% 0.0% -0.4% -0.7%

   - Telecom 165              23.8          21.2          -31% 12% 1.0% 0.0% 1.0% 11.7%

   - Transport 337              33.0          28.3          42% 17% 0.6% 0.0% 0.6% 20.4%

Indonesia 5,864            16.7          14.6          53% 14% 0.0% 0.0% 0.0% 10.7%

Phillipine 7,959            19.1          17.1          17% 12% 0.0% 0.0% 0.0% 16.3%

Asia

China 3,367            14.9          13.2          24% 13% 0.2% 0.0% 0.2% 8.5%

Hong Kong 27,953          12.9          11.8          21% 9% -0.1% 0.0% -0.1% 27.1%

India 31,892          20.7          16.6          15% 24% 0.5% 0.0% 0.5% 19.8%

Japan 19,556          16.9          15.3          34% 10% 0.2% -0.7% -0.5% 2.3%

Korea 2,340            9.9            9.1            89% 9% -0.2% -0.8% -1.0% 15.5%

Malaysia 1,773            16.5          15.6          6% 6% 0.0% 0.0% 0.0% 8.0%

Singapore 3,269            14.9          13.7          -9% 8% 0.0% -0.2% -0.2% 13.5%

Taiwan 10,579          15.1          14.0          15% 8% 0.1% -0.2% -0.1% 14.2%

Vietnam 789               14.6          12.9          26% 13% 0.8% 0.0% 0.8% 18.6%

MSCI Asia Ex Japan 664               14.1          12.7          23% 11% 0.2% 0.0% 0.2% 29.1%

Bloomberg Index

Oil and Gas Index 362               17.7          14.9          63% 18% 0.6% 0.0% 0.6% 13.4%

Coal Index 443               12.9          12.4          79% 4% 2.8% 0.0% 2.8% 29.7%

Chemicals Index 302               15.7          14.2          27% 10% 1.0% -0.4% 0.6% 22.2%

Banks Index 185               8.7            8.2            10% 6% -0.2% -0.1% -0.3% 18.0%

Commercial Services Index 126               21.5          19.4          13% 11% 0.7% -0.3% 0.4% 14.3%

Telecommunications Index 61                 15.1          13.5          18% 12% -0.3% -0.3% -0.6% 8.6%

Transportation Index 167               18.7          17.3          54% 8% 0.5% -0.3% 0.2% 9.8%

Regional

/Country

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

 
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 
ยอดซ้ือขายหุน้ของนกัลงทุนตา่งชาติในภมิูภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

1-Sep 31-Aug MTD YTD 2016 2015

Thailand 4.6          56.0        5             74           2,240       (4,372)     

Indonesia -          (17.6)       (468)        38           1,259       (1,580)     

Philippines -          8.3          50           496         83           (1,194)     

India -          69.3        (1,732)     7,163       2,903       3,274       

S. Korea 92.4        (32.0)       225         7,440       10,480     (3,580)     

Taiwan -          44.3        -          8,791       10,956     3,384       

Vietnam 4.7          5.3          5             476         (361)        95            
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 
ปัจจยัที่ตอ้งติดตาม  

4 ก.ย.:   EU – ดชันีความเช่ือมัน่ผูบ้ริโภค 

             TH –  การประมลูรถไฟรางคู่ ลพบุรี-ปากน ้าโพ 

5 ก.ย.:    TH –  การประมลูรถไฟรางคู่ ประจวบ-ชุมพร 

             UK – รายงานตวัเลข Services PMI เดือน ส.ค. 

             EU –  ยอดคา้ปลีก (Retail Sales) เดือน ก.ค. 

7 ก.ย.:    EU –  ประชุมนโยบายการเงินยุโรป (ECB Meeting) 

                        , รายงาน GDP Q2 

              US – รายงานสรุปภาวะเศรษฐกิจ (Beige Book) 

              TH –  การประมลูรถไฟรางคู่ มาบกะเบา-จิระ & ลพบุรี-ปากน ้าโพ 

8 ก.ย.:     JP –   รายงาน GDP Q2 

 

 

 

 

Chart of the day 

 
Source: Investing.com, UOBKH 

ทองค าปรับข้ึนต่อเน่ือง – ราคาทองค ายังคงปรับขึ้ นอย่าง

ต่อเน่ืองนับตั้งแต่ตน้ปี โดยไดร้บัปัจจยัหนุนจากการอ่อนคา่ของ

เงินเหรียญสหรัฐฯ หลังการผลักดันนโยบายกระตุน้เศรษฐกิจ

ของทรมัป์และการปรบัเพ่ิมความเขม้งวดทางการเงินของธนาคาร

กลางเกิดความล่าชา้กวา่ท่ีคาด นอกจากน้ีราคาทองค ายงัไดร้บั

แรงหนุนจากสถานการณ์ความตึงเครียดท่ีเกิดขึ้ นในคาบสมุทร

เกาหลีเหนือ อย่างไรก็ตามแมบ้รรยากาศการลงทุนในทองค า

ยังคงเป็นบวกในระยะสั้น-กลาง แต่ต้องคอยติดตามความ

คืบหนา้ของเศรษฐกิจสหรฐัฯอยา่งใกลชิ้ด เน่ืองจากหากนโยบาย

การเงินและการคลงัของสหรฐัฯมีความชัดเจนเมื่อไหร่ จะส่งผล

ลบต่อราคาทองค าในท่ีสุด 
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ตลาดหุน้สหรฐั ดชันีดาวโจนส์ตลาดหุน้นิวยอรก์ปิดบวกเมื่อวนัศุกร ์(1 ก.ย.) หลังสหรฐัเปิดเผยตัวเลขการจา้งงานนอกภาคเกษตรเดือนส.ค.ท่ีต า่

กวา่คาด ส่งผลใหนั้กลงทุนลดคาดการณ์การปรบัขึ้ นอตัราดอกเบ้ียของธนาคารกลางสหรฐั (เฟด) ในปีน้ี ดชันีเฉล่ียอุตสาหกรรมดาว

โจนส์เพ่ิมข้ึน 39.46 จุด หรือ 0.18% ปิดท่ี 21,987.56 จุด ดัชนี S&P 500 บวก 4.90 จุด หรือ 0.20% ปิดท่ี 2,476.55 จุด 

ดชันี Nasdaq เพ่ิม 6.67 จุด หรือ 0.10% ปิดท่ี 6,435.33 จุด (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดบวกเมื่อวนัศุกร ์(1 ก.ย.) หลงัสหรฐัเปิดเผยตวัเลขการจา้งงานนอกภาคเกษตรเดือนส.ค.ท่ีต า่กวา่คาด ส่งผลใหเ้กิด

กระแสคาดการณ์วา่ ธนาคารกลางสหรฐั (เฟด) อาจชะลอการปรบัขึ้ นอตัราดอกเบ้ียในปีน้ี ดชันี Stoxx Europe 600 เพ่ิมขึ้ น 0.6% 

ปิดท่ี 376.14 จุด ดชันี DAX ตลาดหุน้เยอรมนัปิดท่ี 12,142.64 จุด เพ่ิมขึ้ น 86.80 จุด หรือ 0.72% ดัชนี CAC-40 ตลาดหุน้

ฝรัง่เศสปิดท่ี 5,123.26 จุด เพ่ิมขึ้ น 37.67 จุด หรือ 0.74% ดัชนี FTSE 100 ตลาดหุน้ลอนดอนปิดท่ี 7,438.50 จุด เพ่ิมขึ้ น 

7.88 จุด หรือ 0.11% (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดน ้ามนั สญัญาน ้ามนัดิบเวสตเ์ท็กซัส (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดบวกเมื่อวนัศุกร ์(1 ก.ย.) เน่ืองจากตลาดเร่ิมคลายความวิตกกังวลเก่ียวกับ

พายุเฮอรริ์เคน "ฮารว์ีย"์ ซ่ึงขณะน้ีไดอ้่อนก าลงัลงกลายเป็นพายุโซนรอ้น ขณะท่ีโรงกลัน่น ้ามนับางส่วนเร่ิมกลบัมาเปิดด าเนินการ

อีกครั้ง สญัญาน ้ามนัดิบ WTI ส่งมอบเดือนต.ค. ขยบัขึ้ น 6 เซนต์ หรือ 0.1% ปิดท่ี 47.29 ดอลลาร/์บารเ์รล สญัญาน ้ามนัดิบเบ

รนทส์่งมอบเดือนพ.ย. ลดลง 11 เซนต ์หรือ 0.2% ปิดท่ี 52.75 ดอลลาร/์บารเ์รล (อินโฟเควสท)์ 

รายไดค้นไทยไม่ขยบั ธนาคารไทยพาณิชยเ์ผย เศรษฐกิจไทยแบ่งเป็น 2 ส่วนอยา่งชดัเจน โดยส่วนท่ีเก่ียวขอ้งกบัต่างประเทศ (การส่งออก, การท่องเท่ียว) 

ฟ้ืนตวัต่อเน่ืองตามเศรษฐกิจโลก แต่ภายในประเทศ (การบริโภคภาคเอกชน) ชะลอตวัจากคนส่วนใหญ่ยงัไมม่ัน่ใจวา่เศรษฐกิจดีจริง 

เงินเฟ้อไทย อตัราเงินเฟ้อทัว่ไปเดือน ส.ค. อยู่ท่ี 100.64 ขยายตวั 0.32% YoY และ 0.11% MoM โดยไดร้บัแรงหนุนจากการเพ่ิมขึ้ นของราคา

ขายปลีกน ้ามนัเช้ือเพลิงภายในประเทศเป็นหลกั 

 

คว า่บาตรเกาหลี

เหนือ 

 

ประธานาธิบดีสหรฐัฯก าลงัพิจารณาระงบัการคา้ทุกรปูแบบกบัประเทศใดก็ตามท่ีท าธุรกิจกบัเกาหลีเหนือ ซ่ึงนับเป็นหน่ึงใน

มาตรการคว า่บาตรเกาหลีเหนือท่ีรุนแรงขึ้ น โดยค าเตือนดงักล่าวมีขึ้ นหลงัเกาหลีเหนือท าการทดสอบนิวเคลียรเ์ป็นครั้งท่ี 6 วานน้ี 

ตวัเลขเศรษฐกิจ

สหรฐัฯ 

ตวัเลขการจา้งงานนอกภาคเกษตรเดือน ส.ค. ต า่กวา่คาด (+156,000 ต าแหน่ง vs คาด 180,000 ต าแหน่ง) / อตัราการวา่งงาน

เดือน ส.ค. เพ่ิมขึ้ นมากกวา่คาด (+4.4% vs คาด 4.3%) / รายไดต่้อชัว่โมงโดยเฉล่ียของแรงงาน เพ่ิมขึ้ น 2.5% YoY / การใชจ้่าย

ภาคก่อสรา้งเดือน ก.ค. ปรบัลง 0.6% ต า่สุดในรอบ 9 เดือน / ดชันีความเช่ือมัน่ผูบ้ริโภคเดือน ส.ค. ต า่กวา่คาด (96.8 vs 97.4) 
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รายงานฉบบันีจ้ดัท าข้ึนโดยข้อมูลเท่าทีป่รากฏและเชือ่ว่าเป็นทีน่่าเชือ่ถือไดแ้ต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของข้อมูลนัน้  ๆโดยบริษัทหลกัทรัพย์ ยูโอบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 
ผูจ้ดัท าขอสงวนสิทธ์ในการเปลีย่นแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้โดยไม่ตอ้งแจ้งล่วงหนา้ รายงานฉบบันีมี้วตัถุประสงค์เพือ่ใชป้ระกอบการตดัสินใจของนกัลงทนุ โดยไม่ไดเ้ป็นการชีน้ า
ชกัชวนใหน้กัลงทนุท าการซ้ือหรือขายหลกัทรพัย์ หรือตราสารทางการเงินใด  ๆทีป่รากฏในรายงาน 
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Banking Sector 

Overweight 

ใน 2Q 60 เราไดเ้ห็นการเพ่ิมขึ้ นของ NPL แต่ทั้งน้ีการเพ่ิมขึ้ นดงักล่าวของ NPL ไดส้่งสญัญาณคงตวั ดว้ยการฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจ

และการเติบโตของพอรต์สินเช่ือ เราเช่ือวา่วงจรของ NPL จะท าจุดสูงสุดภายในปีน้ีก่อนปรบัตัวลดลง ซ่ึงจะช่วยลดความกดดนัใน

การตั้งส ารองในคร่ึงปีหลงั 60 เราคงค าแนะน า Overweight (รายละเอียดอยูใ่นบทวเิคราะหว์นัน้ี) 

PLE PLE ท า MOU ขายหุน้ "บ ารุงเมือง พลาซ่า" ให"้ธนบุรี เฮทล์แคร ์กรุ๊ป" มูลค่า 2.1พันลบ. บริษัท เพาเวอรไ์ลน์ เอ็นจิเนียร่ิง 

จ ากัด (มหาชน) หรือ PLE แจง้วา่ ท่ีประชุมคณะกรรมการบริษัท อนุมติัการเขา้นามในบนัทึกการซ้ือขายหุน้ (Share Purchase 

Agreement) ในการขายหุน้ บริษัท บ ารุงเมืองพลาซ่า จ ากดั ซ่ึงเป็นบริษัทย่อย จ านวน 23.261 ลา้นหุน้ คิดเป็น 99.997% 

ของหุน้ทั้งหมด ใหแ้ก่ บริษัท ธนบุรี เฮลทแ์คร ์กรุป๊ จ ากดั (มหาชน) วงเงิน 2,100 ลา้นบาท 

SAMTEL SAMTEL เผยกิจการรว่มคา้ลงนามรบังานโครงขา่ย Backhual กบั กสท มลูคา่ 409.81ลบ.ในส่วน SCS มลูคา่ 264ลบ. 

บริษัท สามารถเทลคอม จ ากัด (มหาชน) หรือ  SAMTEL แจง้ว่า กิจการคา้ร่วมชือ “เอสไอ คอนซอรเ์ตียม” ท่ีร่วมจัดตังโดย

บริษัท สามารถคอมมิวนิเคชนั เซอรว์ิส จ ากดั (SCS) ซึงเป็นบริษัทย่อยทีบริษัทถือหุน้รอ้ยละ 99.99 และบริษัท อินฟอรเ์มชนั 

แอนด ์คอมมิวนิเคชนั เน็ทเวิรค์ส จ ากดั (มหาชน) ไดล้งนามในสัญญารบัจา้งรายการอุปกรณ์ขยายความจุระบบสือสญัญาณ 

Backhual ระหวา่งส่วนกลางกบัสถานีเคเบิลใตน้ า จ านวน 1 ระบบ กบับริษัท กสท โทรคมนาคม จ ากดั (มหาชน) เมื่อวนัที 31 

สิงหาคม 2560 ซึงมีมลูคา่โครงการทงัสิน 409.81 ลา้นบาท (รวมภาษีมลูคา่เพิม) 

ALT ALT รบัรายไดปี้น้ีอาจโตไม่ถึงเป้า 10% หลังผูใ้หบ้ริการเครือข่ายมือถือชะลอการลงทุนมากกวา่คาด เร่ิมวางโครงข่ายเคเบิลใย

แกว้น าแสงเฟสแรกในนิคมฯนวนคร Q4/60 นางปรีญาภรณ์ ตั้งเผ่าศักด์ิ กรรมการผูอ้ านวยการ บริษัท เอแอลที เทเลคอม 

จ ากัด (มหาชน) หรือ ALT เปิดเผยในพิธีลงนามสัญญาวางเครือข่ายใยแกว้ความเร็วสูง ยอมรบัว่า รายไดปี้น้ีอาจเติบโตไม่ถึง

เป้าหมายท่ี 10% จากปีก่อน หลงัผูใ้หบ้ริการเครือข่ายชะลอลงทุน เผยคร่ึงปีหลงัผลงานกลบัมาฟ้ืนดีกวา่คร่ึงแรกตามการรบัรู ้

รายไดจ้ากงานใหเ้ช่าและงานในมือท่ีมี 400 ลา้นบาท รบัรูเ้ป็นรายไดช้่วงท่ีเหลือปีน้ีราว 90% พรอ้มดนัสดัส่วนก าไรจากธุรกิจ

ท่ีมีรายไดป้ระจ าแตะ 50% ในปี 63 จากปีน้ี 20% 

 

ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 1-Sep 31-Aug -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)

GRM

GRM- Singapore US$/bbl 11.01                10.59       4% 31% 32% 79% 110% ESSO(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)

Crude Oil  

Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 50.9                   49.7         2% 0% -1% 6% -5% PTT(+),PTTEP(+)

Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 52.4                   52.4         0% 1% 3% 6% -5%

West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 47.3                   47.2         0% -1% -4% -1% -11%

LPG  

Butane FOB ARA Barge US$/MT 460                    460          0% 26% 26% 18% -23% SGP(+)

Propane FOB ARA Barge US$/MT 420                    420          0% 22% 22% 9% -18%

Future

Nymex 1st month US$/bbl 47.3                   47.2         0% -1% -4% -2% -14%

Oil Product Price

92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 68                      69            -1% 8% 10% 15% 9%

Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 17                      19            -10% 41% 65% 55% 102% TOP(+) ,SPRC(+) ,ESSO(+)

PTTGC(+)

Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 64                      64            0% 1% -2% 10% -2%

Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 13                      14            -8% 6% -6% 29% 14% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)

High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 48                      48            0% 3% 3% 6% -1%

Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (3)                      (2)             -65% -30% -36% 11% -44% TOP(+),PTTGC(+)

Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 66                      65            1% 6% 5% 13% 3%

Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 15                      16            -4% 29% 33% 42% 44% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

% Chg

 
แหล่งข้อมูล : Bloomberg 
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