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Market Summary  
Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,619.11      0.69 0.04%

SET50 1,033.90      0.05 0.00%

SET100 2,320.76      0.98 0.04%

FTSE SET LARGE CAP 1,745.33      1.24 0.07%

FTSE SET MID CAP 2,410.98      (1.15) (0.05%)

FTSE SET SMALL CAP 2,477.07      7.00 0.28%

SET-VAL (Btm) 22,185         

Mkt Cap (Btm) 16,051,620  

PER (x) 17.36

P/BV (x) 1.95

DJIA 21,988         0.00 0.00%

NASDAQ 6,435            0.00 0.00%

STOXX Europe 600 374               (1.96) (0.52%)

SSEC 3,380            12.46 0.37%

FSTE 7,411            (27.03) (0.36%)

HANG SENG 27,740         (212.90) (0.76%)

NIKKEI 19,485         (183.22) (0.93%)

MSCI ASIA EX JAPAN 659               (5.23) (0.79%)

NYMEX (US $/bbl) 47.29            0.00 0.00%

Brent (US $/bbl) 52.34            (0.41) (0.78%)

Dubai (US $/bbl) 51.00            0.14 0.28%

Baltic dry Index 1,187            4.0 0.34%

Golds (spot) 1,332            7.45 0.56%

Copper (spot) 6,887            82.25 1.21%

Sugar (spot) 13.75            0.00 0.00%

Rubber (spot) 220.8            6.40 2.99%

CRB Index 435.55         0.00 0.00%

THB/Dollar 33.2              0.00 0.02%

Yen/Dollar 109.7            (0.53) (0.48%)

Euro/Dollar 1.2                0.00 0.30%

Dollar Index 92.6              (0.18) (0.19%)

3M US T-Bill (%) 1.00 0.00 0.00%

10Y US Yield (%) 2.17 0.00 0.00%

10 Y TH Yield (%) 2.29 (0.00) (0.09%)

VIX Index 10.13 0.00 0.00%

Equity 4-Sep MTD YTD

Local Institutions (1,025)          (1,629)          58,014         

Proprietary Trading 794               1,502            3,248            

Foreign Investors 870               1,024            3,719            

Local Individuals (639)              (896)              (64,981)        

Bond 4-Sep MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) 275.79 353.42 6,500.28      

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

PATO 17.60 (0.01) (3.30%)

TR 49.75 (0.04) (3.40%)

IHL 11.10 (0.02) (3.48%)

ASEFA 6.80 (0.01) (3.55%)

TEAM 2.16 (0.01) (3.57%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

III 9.80 0.14 29.80%

AMANAH 1.50 0.03 25.00%

FN 5.05 0.08 19.67%

TSI 0.77 0.01 18.46%

NPP 0.63 0.01 12.50%  

ตลาดแกว่งตวัจากความผนัผวนภายนอก  ยงัมีแนวโนม้ฟ้ืนตวัตอ่หลงัเฟดส่งสญัญาณเศรษฐกิจฟ้ืน แตใ่หร้ะวงั de-rating ในหุน้แพง ส่งทา้ยปีเก่า 2559 ตอ้นรบัปีใหม่ 2560 

คาด SET Index จะสามารถรักษาระดับการเคล่ือนไหวใหอ้ยู่ในกรอบ 1610-1625 จุดได ้ดว้ยอาณิสงค์ของ

กระแสเงินทุนต่างชาติท่ียังคงไหลเขา้สู่ตลาดหุน้ไทยหลังความตอ้งการเงินดอลลาร์สหรัฐถดถอยลง, ระดับ 

Earnings yield gap สูงสุดในรอบ 5 ปี, อัตราเงินเฟ้อชะลอตัว, และภาพรวมเศรษฐกิจ-การเมืองไทยท่ีเร่ิมดูดีขึ้ น 

ซ่ึงปัจจยัเหล่าน้ีจะช่วยลดความเส่ียงต่อการปรบัฐานท่ีรุนแรงของตลาดหุน้ไทยไดใ้นระยะสั้น อย่างไรก็ตามดว้ย

พฤติกรรมการเขา้ซ้ือหุน้ไทยของนักลงทุนต่างชาติท่ียังขาดความชัดเจนและต่อเน่ือง, ความไม่แน่นอนของ

นโยบายการเงิน/คลังสหรฐัฯ, รวมถึงความขดัแยง้ในคาบสมุทรเกาหลีเหนือจะเป็นปัจจัยท่ีสรา้งความผันผวน

ใหก้บั SET Index ในช่วงน้ี การเก็งก าไรช่วงสั้นเน้นเลือกหุน้ขนาดใหญ่ที่ Laggard กว่าตลาด  อาทิ PTT, TCAP, 

LH, CPALL, SCB, PTTEP, CPF, BANPU, BDMS, ROBINS, TRUE, KCE, PTG ภาพใหญ่เรายงัชอบหุน้ท่ีแข็งกวา่ตลาด 

อย่าง โรงกลัน่ (ค่าการกลัน่สูง/การปิดซ่อมโรงกลัน่ใหญ่/เฮอรริ์เคน) TOP PTTGC BCP IRPC ESSO*/ ถ่านหิน 

(ราคาถ่านหินเขา้ high season) BANPU LANNA* / หุน้ท่ีไดป้ระโยชน์จากผลตอบแทนพันธบัตรปรบัขึ้ นอย่าง

กลุ่มประกัน อาทิ TIP* BLA* / หรือมีประเด็นเฉพาะตัวอย่าง TPOLY* TLUXE* MACO* TMILL* ECF* PPS* BFIT* 

FER* / หุน้ท่ีเขา้ค านวณใน FTSE อยา่ง EA* และ WORK / ปฏิรูปภาษีสหรฐัฯ IVL TU / ประมูลรางคู่ช่วงน้ี CK 

STEC 

ภาพรวมกลยุทธ:์ มีโอกาสแกวง่ตวัสรา้งฐานบริเวณ 1610 การเก็งก าไรเลือกหุน้ท่ียงัมีการถือครองน้อย ราคา

ไม่แพงเกินไป และมีแนวโน้มผลการด าเนินงานท่ีดีขึ้ นในไตรมาส 3/60 และตั้งจุดตัดขาดทุนทุกครั้ง // หุน้

แนะน า MONO, AMATA, CPF* 

ประเด็นการลงทุน 

คืนคลื่นทีวีดิจิทัล – กสทช.อยู่ระหวา่งการพิจารณาเสนอทางออกใหก้บักลุ่มธุรกิจทีวีดิจิทลัถึงแนวทางการ

คืนคล่ืน โดยคาดวา่กระบวนการคืนคล่ืนจะส่งผลใหก้ารแข่งขนัภายในอุตสาหกรรมลดความรุนแรงลง ขณะท่ี

อาจมีการลดภาระการจ่ายเงินของผูท่ี้ยงัท าธุรกิจต่อ มองเป็นบวกต่อการเก็งก าไรหุน้กลุ่มทีวดิีจิทลั โดยเฉพาะ 

MONO ท่ีราคายงั Laggard WORK อยูม่าก 

ประมูลรถไฟรางคู่ – รฟท. เผยวา่ผลการประมูลรถไฟรางคู่ ช่วงลพบุรี-ปากน ้าโพ (สญัญาท่ี 2) บมจ.ยูนิค 

เอ็นจิเนียร่ิง แอนด์ คอนสตรคัชัน่ (UNIQ) เป็นผูเ้สนอราคาต า่สุด โดยแนะติดตามการประมูลรถไฟรางคู่เสน้ 

ประจวบ-ชุมพร (สัญญาท่ี 1+2) ในวนัน้ี รวมถึงเสน้ทาง มาบกะเบา-จิระ (สัญญาท่ี 3) และเสน้ลพบุรี-

ปากน ้าโพ (สญัญาท่ี 1) ในวนัท่ี 7 ส่งผลบวกต่อการเก็งก าไรกลุ่มรบัเหมา หุน้แนะน า CK STEC UNIQ   

หน้ีสาธารณะ – คลังเผยหน้ีสาธารณะคงคา้งส้ินเดือน ก.ค. อยู่ท่ี 6.22 ลา้นบาท หรือคิดเป็น 41.83% ของ 

GDP ไทย เพ่ิมขึ้ นจากเดือนก่อนหน้า 39.49 ลา้นบาท อย่างไรก็ตามหน้ีสาธารณะของไทยยงัคงอยูใ่นระดบัต า่

กวา่กรอบความยัง่ยืนทางการคลงั ซ่ึงก าหนดไวท่ี้ 60% ของจีดีพี 

โภคภณัฑ ์– ราคาน ้ามนัปรบัตวัขึ้ นจากความกงัวลของผลกระทบในเร่ืองการผลิตและการขนส่งน ้ามนัของจีน 

เกาหลีใต ้และญ่ีปุ่น หากความขดัแยง้ในคาบสมุทรเกาหลีเหนือไดลุ้กลามจนน าไปสู่สงคราม / ราคาโลหะ

ปรบัตวัขึ้ นต่อ / ราคาสินคา้เกษตรส่วนใหญ่ชะลอตวั / ค่าระวางเรือ (BDI) ปิดท่ี 1,187.00 จุด (+0.34%) / 

ถ่านหิน Newcastle ปิดท่ี 96.90 เหรียญ/ตนั (+1.15%) 

ประเด็นติดตาม: 1-5 ก.ย. - ประมลูรางคูใ่นหลายเสน้ทาง / 7 ก.ย. – ประชุมธนาคารกลางยุโรป (ECB 

meeting)  /31 ส.ค. - ธปท.ผลกัดนัมาตรฐานกลาง QR code เพ่ือการช าระเงิน /16 ก.ย. ภาษีสรรพสามิตใหม ่

/ 18 ก.ย.- ศาลนัดไต่สวนแผนฟ้ืนฟู EARTH 

แนวรบั 1610/แนวตา้น : 1620-1625 จุด สดัส่วนการลงทุน : เงินสด 40% : พอรต์หุน้ 60% 

 (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์หรือท่ีไม่ไดอ้ยู่ในการวิเคราะหข์อง UOBKH) 

 เราประเมินหุน้ไทยยงัมีโอกาสฟ้ืนตวัต่อเน่ืองจากวานน้ี หลงัเฟดมีมุมมองเชิงบวกต่อเศรษฐกิจ นอกจากน้ีตวัเลข

เศรษฐกิจทั้งญ่ีปุ่ น ยุโรป และสหรฐัฯ ส่วนใหญ่ออกมาดี ขณะท่ีคา่เงินดอลลารส์หรฐัฯ ไมไ่ดแ้ข็งข้ึนมากนักและยงัอยู่ใน

ทิศทางอ่อนตวัเน่ืองจากนักลงทุนท่ีถือสถานะ long สุทธิใน USD ในระดบัสงูมากอยู่แลว้ ท าใหค้่าเงินสหรฐัแข็งค่าใน

ระยะสั้นไดย้าก เป็นปัจจยับวกต่อการฟ้ืนตวัของโภคภณัฑใ์นภาพรวมกลยุทธเ์รายงัขอเลือกเก็งก าไรรายตวั ในหุน้ท่ีข้ึน

ไม่มาก หรือมีปัจจยับวกเฉพาะตวัเพื่อรอจงัหวะสะสมหุน้ดีจากการแกว่งตวั//หุน้แนะน าวนัน้ี IVL, KBS/ เก็งก าไร SF*, 

TSR*, SGP* 

ก.พ.มีแนวโนม้เส่ียงพกัฐานเพ่ิมข้ึน: เน่ืองจากความผนัผวนในตลาดเงินจากนโยบายของประธานาธิบดีสหรฐัฯคนใหม่ 

อีกทั้งอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรทัว่โลกท่ีเร่งตวัข้ึน กดดนัต่อความน่าสนใจของการลงทุนในหุน้ โดยเฉพาะหากผลการ

ด าเนินงานของบริษัทจดทะเบียนออกมาไม่ดี จะเพิม่ความเส่ียงต่อการปรบัฐานของตลาดในชว่งหลงัการประกาศผล

ประกอบการไตรมาส 1/60 (ก.พ.) อยา่งไรก็ตามเรายงัคงมุมมองการลงทุนคร่ึงปีแรกเป็นบวกและคงมุมมองตลาดมี

โอกาสทดสอบเป้าหมาย 1640 จุด ในช่วงคร่ึงแรกของปี 

ระมดัระวงัการเกิด de-rating: ในช่วงหลายสปัดาหท่ี์ผ่านมาเราเตือนใหนั้กลงทุนระวงัแรงขายท าก าไรในหุน้ท่ี PER สงู

และข้ึนมามาก เน่ืองจากภาวะเงินเฟ้อท่ีกลบัมาและดอกเบี้ ยขาข้ึน จะท าใหส่้วนชดเชยความเส่ียง (risk premium) และ

อตัราคิดลด (discount rate) เพิม่สงูข้ึน และกดดนัอยา่งมากต่อมลูค่าของหุน้เติบโตท่ีซ้ือขายดว้ย PER สงู โดยในภาวะ

เช่นน้ีหุน้ใรเชิงมลูค่า หรือหุน้ท่ีมีการเติบโตกบัความแพงในระดบัราคาท่ีเหมาะสม จะเป็นตวัเลือกท่ีดีกว่า // ตวัอยา่ง 

สญัญาณของ de-rating คือ SET Index ปรบัข้ึนจาก 1504-1600 จุด (22 ธ.ค.-26 ม.ค.) แต่หุน้อยา่ง PTG, COM7, 

KCE, BLA, STPI, ROBINS, TRUE, BEAUTY, TKN, GL, CPALL กลบัปรบัตวัลดลง 

เงินเฟ้อ:ม.ค. เพิม่ข้ึน 1.55% สงูสุดรอบ 28 เดือน สงูสุดรอบ 28 เดือน บวกต่อการข้ึนค่าน ้าของ EASTW  

ส าหรบัปัจจยัติดตามท่ีส าคญั:3 ก.พ.- การจา้งงานนอกภาคเกษตร สหรฐัฯ/ 10 ก.พ.- MSCI rebalancing 

ค าแนะน าทางกลยุทธ ์:มีโอกาสกลบัข้ึนทดสอบ 1,585-1,600 แต่ยงัคงระวงั de-rating ในหุน้แพง (PER สงู) การเขา้

เก็งก าไร เลือกหุน้ท่ียงัข้ึนไมม่ากและไมไ่ล่ราคาหรือหุน้ท่ีมีปัจจยัผลกัดนัเฉพาะตวัท่ีชดัเจน// ส าหรบัหุน้ top pick 

วนัน้ีIVL, KBS / เก็งก าไร SF*, TSR*, SGP* 

แนวรบั/แนวตา้น : 1570/1585   สดัส่วนการลงทุน : เงินสด 50% : พอรต์หุน้ 50% 

ประเด็นเก็งก าไรเชิงกลยุทธ ์

 หุน้เด่นจากสมัมนา 21 ม.ค. –TU, MAJOR, PTTGC/เก็งก าไร VNG*, WHA*, JWD*, TSR*, TTA* 

 หุน้เด่นปี 2560: BANPU, PTTEP, SCB, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA* 

 เขตเศรษฐกจิพิเศษภาคตะวนัออก: AMATA, WHA*, CCP*, EASTW* 

 หุน้ Laggard: JWD*, SCN*, BA*, WHA*, SCC, TU, EGCOและอสงัหาฯ เช่น SPALI, PSH, AP 

 หุน้พลงังานทดแทนท่ีน่าสนใจ: PSTC*, TSE*, CHOW*, TLUXE* 

(* หุน้ท่ีไม่อยู่ในการวเิคราะหข์อง UOBKH หรือหุน้แนะน าเชิงกลยุทธ ์ผูล้งทุนควรพิจารณาจุดตดัขาดทุน ราว 3-5%)  

ในวาระส่งทา้ยปีเก่า ตอ้นรบัปีใหม่ บล.ยูโอบี เคยเ์ฮียน (ประเทศไทย) จ  ากดั มหาชน ขออ านาจคณุพระศรี

รตันตรยั และส่ิงศกัดิ์สิทธ์ิทั้งหลายในสากลโลก โปรดจงดลบนัดาลใหท่้านนกัลงทุนและครอบครวั พบแตค่วามสุข

ความเจริญ ปราศจากโรคภยั และประสพความส าเร็จในการลงทุนสมดงัท่ีท่านตัง้ใจทุกประการ 

เราคาดดชันีหุน้ไทยวนัสุดทา้ยยงัแกว่งตวับวกเล็กนอ้ยได ้ปริมาณการซ้ือขายวานน้ีอยู่ท่ี 3.20 หมื่นลา้นบาท โดยนักลงทุน

ต่างชาติซ้ือสุทธิถึง 5,396 ลา้นบาท และมีสถานะ Long สุทธิอีก 18,941 สญัญา ซ่ึงคาดว่ามาจากการท า Windows 

dressing เน่ืองจากการปรบัข้ึนมาจากการซ้ือช่วงทา้ยตลาดในหุน้ขนาดใหญ่ ส่งผลใหด้ชันีหุน้ใหญ่อย่าง FTTHL ปิดปรบัข้ึน 

1.08% เหนือกว่า FSTHM และ FSTHS (หุน้กลางและเล็ก) ท่ีข้ึนเพียง 0.47% และ 0.82%ตลาดยงัมีโอกาสซึมข้ึนจากเงิน 

LTF/RMF ท่ีเขา้มาและการฟ้ืนตวัข้ึนของราคาน ้ามนัอยา่งไรก็ตาม เราประเมินโภคภณัฑย์งัตอ้งเผชิญกบัราคาท่ีอาจอ่อนตวั

ลงจากปัจจยัดา้นฤดกูาลในชว่งม.ค.60อาจกดดนัหุน้ไทยในชว่งตน้ปีหนา้ ท าใหใ้นเชิงกลยุทธเ์รามองหุน้ท่ียงั Laggard และ

มีปัจจยัผลการด าเนินงานไตรมาส 4/59-1/60 แข็งแกร่ง น่าสนใจ รวมทั้งกลุ่มท่ีใชโ้ภคภณัฑเ์ป็นตน้ทุนอยา่ง รบัเหมา

และสายการบินฟ้ืนตวัในช่วงปลายปี-ตน้ปี หุน้แนะน าวนัน้ี STEC,BDMS / เก็งก าไร BA*, TIP*, DTAC*, PSTC* 

ส าหรบัปัจจยัติดตามท่ีส าคญั:30 ธ.ค. –Chicago PMI, จ านวนแท่นขุดเจาะ(สหรฐัฯ) 

ค าแนะน าทางกลยุทธ ์:ส าหรบัผูต้อ้งการใชสิ้ทธ์ิลดภาษี ซ้ือ LTF/RMF เป็นวนัสุดทา้ย ทั้งน้ีเรายงัมองตลาดมีการแกว่งตวั

ลงบา้งในช่วง ม.ค.60 ซ่ึงจะเป็นจุดซ้ือท่ีดี ทั้งน้ีในเชิงกลยุทธก์ารบริหารความเส่ียงจากการท่ีตลาดแข็งแกร่งกวา่ท่ีคาด ท า

ใหใ้นเชิงการเก็งก าไร เราขอเลือกหุน้ท่ีน่าจะทนกบัการแกว่งไดห้รือปัจจยับวกเฉพาะตวั เนน้หุน้ท่ี Laggard และทยอยสะสม

หุน้เด่นปี 2560 ซ่ึงไดแ้ก่ BANPU, PTTEP, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA*// ส าหรบัหุน้ top pick วนัน้ีSTEC,BDMS 

/ เก็งก าไร BA*, TIP*, DTAC*, PSTC* 

แนวรบั/แนวตา้น : 1530/1540-1550   สดัสว่นการลงทุน : เงินสด 60% : พอรต์หุน้ 40% 

ประเด็นเก็งก าไรเชิงกลยุทธ ์

 หุน้เด่นปี 2560: BANPU, PTTEP, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA* 

 การประมลูโครงการขนาดใหญ่ปีหนา้: STEC, SEAFCO*, PYLON*, UNIQ*, CK 

(* หุน้ท่ีไม่อยู่ในการวเิคราะหข์อง UOBKH หรือหุน้แนะน าเชิงกลยุทธ ์ผูล้งทุนควรพิจารณาจุดตดัขาดทุน ราว 3-5%) 

 

 

 

 

 

 
หุน้แนะน า 

 MONO (4.0) : มีแนวโน้มไดร้บัปัจจัยบวกจากการคืนคล่ืนทีวีดิจิทัล ดว้ยราคาท่ียังคง Laggard อยู่มาก 

ในขณะท่ิทิศทางผลการด าเนินงานมีแนวโนม้ฟ้ืนตวัต่อเน่ือง 

 AMATA (21) : ผลการด าเนินงานเขา้สู่ช่วงแข็งแกร่งในคร่ึงปีหลงั ขณะท่ีกฎหมาย EEC เขา้พิจารณา ก.ย. 

และน่าจะแลว้เสร็จในช่วงปลายปี เป็นปัจจยับวกดา้นจิตวทิยา 

 CPF (37.50) : ผลการด าเนินงานผ่านจุดต า่สุดไปแลว้ ราคาหมูในเวยีดนามฟ้ืนตวัขึ้ นกวา่ 80% จากจุด

ต า่สุด ตน้ทุนอาหารสตัวย์งัอยูใ่นระดบัต า่ ขณะท่ีเป็นหุน้ใหญ่ใน SET50 ท่ียงัคง Laggard ตลาดรวม 

 หุน้ที่น่าสนใจอื่นๆ: BFIT* / ECF* / FER* / GUNKUL* / ACAP* / EA*/ AMANAH* / CHOW* 

 

 

 

 

 

 

 

Opportunity day: 5 ก.ย. – MEGA, PJW, SENA, WICE, BKD, 
KOOL /  6 ก.ย. – MCS, COL, TPCH, SAPPE, UTP, IHL / 7 
ก.ย. – BM, DRT, AIRA, AIT, TKT / 8 ก.ย. – LIT, BCP, LHK, 
RJH, MOONG / 8 ก.ย. – LIT, BCP, LHK, RJH, MOONG / 
11 ก.ย. – HARN, TM, COMAN, ASN, THRE 
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เปรียบเทียบความถกูแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภมิูภาค 

Index

2017F 2018F 2017F 2018F -1D WTD MTD YTD

TIPs

Thailand 1,619            16.1          14.6          8% 10% 0.0% 0.0% 0.2% 4.9%

   - Energy 21,668          12.0          11.5          25% 5% -0.4% -0.4% -0.4% 5.6%

   - Banking 532              10.9          9.7           2% 12% -0.6% -0.6% 0.2% 6.6%

   - Commerce 36,779          28.0          24.1          4% 16% 0.2% 0.2% -0.2% -0.5%

   - Telecom 167              24.0          21.4          -31% 12% 1.1% 1.1% 2.0% 12.9%

   - Transport 335              32.3          27.7          44% 16% -0.8% -0.8% -0.2% 19.4%

Indonesia 5,814            16.5          14.4          54% 14% -0.9% -0.9% -0.9% 9.8%

Phillipine 8,035            19.3          17.2          17% 12% 1.0% 1.0% 1.0% 17.5%

Asia

China 3,380            14.9          13.2          24% 13% 0.4% 0.4% 0.6% 8.9%

Hong Kong 27,740          12.6          11.6          22% 9% -0.8% -0.8% -0.8% 26.1%

India 31,702          20.6          16.5          15% 24% -0.6% -0.6% -0.1% 19.1%

Japan 19,485          16.8          15.2          34% 10% -0.9% -1.0% -0.8% 1.9%

Korea 2,326            9.9            9.0            89% 9% -1.2% -1.4% -1.6% 14.8%

Malaysia 1,785            16.7          15.7          6% 6% 0.0% 0.7% 0.7% 8.8%

Singapore 3,241            14.8          13.6          -9% 8% -1.4% -1.2% -1.2% 12.4%

Taiwan 10,592          15.1          14.0          15% 8% -0.2% 0.0% 0.1% 14.5%

Vietnam 789               14.7          13.0          26% 13% 0.0% 0.0% 0.8% 18.6%

MSCI Asia Ex Japan 659               14.0          12.6          23% 11% -0.8% -0.8% -0.6% 28.0%

Bloomberg Index

Oil and Gas Index 361               17.6          14.9          64% 18% 0.0% -0.1% 0.5% 13.3%

Coal Index 443               12.8          12.4          80% 4% 0.0% 0.1% 2.9% 29.7%

Chemicals Index 303               15.8          14.3          27% 11% -0.2% -0.2% 0.8% 22.4%

Banks Index 185               8.6            8.1            11% 6% 0.1% 0.0% -0.1% 18.2%

Commercial Services Index 127               21.7          19.6          12% 11% 0.4% 0.3% 1.1% 15.0%

Telecommunications Index 61                 15.0          13.4          18% 12% -0.7% -0.8% -1.1% 8.1%

Transportation Index 167               18.6          17.2          54% 8% -0.4% -0.6% -0.1% 9.5%

Regional

/Country

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

 
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 
ยอดซ้ือขายหุน้ของนกัลงทุนตา่งชาติในภมิูภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

4-Sep 1-Sep MTD YTD 2016 2015

Thailand 26.2        4.6          31           100         2,240       (4,372)     

Indonesia (42.2)       -          (42)          (4)            1,259       (1,580)     

Philippines 5.1          -          5             501         83           (1,194)     

India -          (116.5)     (117)        7,046       2,903       3,274       

S. Korea 22.4        92.4        52           7,267       10,480     (3,580)     

Taiwan (63.8)       -          (80)          8,727       10,956     3,384       

Vietnam -          4.7          5             476         (361)        95            
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 
ปัจจยัที่ตอ้งติดตาม  

5 ก.ย.:    TH –  การประมลูรถไฟรางคู่ ประจวบ-ชุมพร 

             UK – รายงานตวัเลข Services PMI เดือน ส.ค. 

             EU –  ยอดคา้ปลีก (Retail Sales) เดือน ก.ค. 

7 ก.ย.:    EU –  ประชุมนโยบายการเงินยุโรป (ECB Meeting) 

                        , รายงาน GDP Q2 

              US – รายงานสรุปภาวะเศรษฐกิจ (Beige Book) 

              TH –  การประมลูรถไฟรางคู่ มาบกะเบา-จิระ & ลพบุรี-ปากน ้าโพ 

8 ก.ย.:     JP –   รายงาน GDP Q2 

 

 

 

 

Chart of the day 

 
Source: SETSMART, UOBKH 

ต่างชาติยังคง SHORT ต่อเน่ือง – การไหลเข ้าของเงินทุน

ต่างชาติยงัคงไม่ชัดเจน หลงัปริมาณการซ้ือขายเร่ิมชะลอตวัลง 

โดยในวันท่ี SET Index สามารถเคล่ือนผ่านแนวต้านส าคัญท่ี 

1,600 จุดมาไดด้ว้ยปริมาณการซ้ือขายท่ีสูงขึ้ นอยา่งมีนัยส าคญั 

เกิดขึ้ นพรอ้มกบัการปิดสถานะ Long ของต่างชาติในปริมาณมาก 

หลังจากน้ันนักลงทุนต่างชาติก็ไดม้ีการเปิดสถานะ SHORT มา

อย่างต่อเน่ือง ซ่ึงเรามองว่าเป็นสัญญาณเตือนถึงความขดัแยง้

บางอย่างของกระแสเงินทุนต่างชาติท่ีอาจไม่ไดต้ั้งใจไหลเขา้สู่

ตลาดหุน้ไทยต่ออยา่งท่ีหลายฝ่ายคาด  
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ตลาดหุน้สหรฐั ตลาดหุน้นิวยอรก์ปิดท าการวนัจนัทรท่ี์ 4 ก.ย.เน่ืองในวนัแรงงานของสหรฐั 

 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดลบเมื่อคืนน้ี (4 ก.ย.) เน่ืองจากนักลงทุนหลีกเล่ียงการลงทุนในสินทรพัยเ์ส่ียง หลงัจากมีรายงานวา่ เกาหลีเหนือ

เตรียมทดสอบยิงขีปนาวุธครั้งใหม ่ภายหลงัจากท่ีไดท้ดสอบระเบิดนิวเคลียรเ์มื่อวนัอาทิตยท่ี์ผ่านมา ดชันี Stoxx Europe 600 ลดลง 

0.5% ปิดท่ี 374.20 จุด ดัชนี DAX ตลาดหุน้เยอรมันปิดท่ี 12,102.21 จุด ลดลง 40.43 จุด หรือ -0.33% ดัชนี FTSE 100 

ตลาดหุน้ลอนดอนปิดท่ี 7,411.47 จุด ลดลง 27.03 จุด หรือ -0.36% ดชันี CAC-40 ตลาดหุน้ฝรัง่เศสปิดท่ี 5,103.97 จุด ลดลง 

19.29 จุด, -0.38% (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดน ้ามนั ตลาดน ้ามนันิวยอรก์ปิดท าการวนัจนัทรท่ี์ 4 ก.ย.เน่ืองในวนัแรงงานของสหรฐั 

คืนคลื่นทีวีดิจทิลั กสทช.อยู่ระหวา่งการพิจารณาเสนอทางออกใหก้บักลุ่มธุรกิจทีวีดิจิทลัถึงแนวทางการคืนคล่ืน โดยคาดว่ากระบวนการคืนคล่ืนจะ

ส่งผลใหก้ารแขง่ขนัภายในอุตสาหกรรมลดความรุนแรงลง ขณะท่ีอาจมีการลดภาระการจ่ายเงินของผูท่ี้ยงัท าธุรกิจต่อ มองเป็นบวก

ต่อการเก็งก าไรหุน้กลุ่มทีวดิีจิทลั 

ประมูลรถไฟรางคู่ รฟท. เผยวา่ผลการประมลูรถไฟรางคู ่ช่วงลพบุรี-ปากน ้าโพ (สญัญาท่ี 2) บมจ.ยนิูค เอ็นจิเนียร่ิง แอนด ์คอนสตรคัชัน่ (UNIQ) เป็น

ผูเ้สนอราคาต า่สุด โดยแนะติดตามการประมลูรถไฟรางคู่เสน้ ประจวบ-ชุมพร (สญัญาท่ี 1+2) ในวนัน้ี รวมถึงเสน้ทาง มาบกะเบา-

จิระ (สญัญาท่ี 3) และเสน้ลพบุรี-ปากน ้าโพ (สญัญาท่ี 1) ในวนัท่ี 7  

หน้ีสาธารณะ  คลงัเผยหน้ีสาธารณะคงคา้งส้ินเดือน ก.ค. อยู่ท่ี 6.22 ลา้นบาท หรือคิดเป็น 41.83% ของ GDP ไทย เพ่ิมขึ้ นจากเดือนก่อนหน้า 

39.49 ลา้นบาท อย่างไรก็ตามหน้ีสาธารณะของไทยยงัคงอยู่ในระดบัต า่กวา่กรอบความยัง่ยืนทางการคลงั ซ่ึงก าหนดไวท่ี้ 60% 

ของจีดีพี 
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ผูจ้ดัท าขอสงวนสิทธ์ในการเปลีย่นแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้โดยไม่ตอ้งแจ้งล่วงหนา้ รายงานฉบบันีมี้วตัถุประสงค์เพือ่ใชป้ระกอบการตดัสินใจของนกัลงทุน โดยไม่ไดเ้ป็นการชีน้ า
ชกัชวนใหน้กัลงทนุท าการซ้ือหรือขายหลกัทรพัย์ หรือตราสารทางการเงินใด  ๆทีป่รากฏในรายงาน 
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ผลตอบแทนจากพอรต์การลงทุนจ าลองของเราในเดือนสิงหาคม อยู่ในระดบั 4% เปรียบเทียบกบัผลตอบแทนของดชันีท่ีระดับ 

2.2% ค าแนะน าในเดือนกันยายน เราแนะน าใหข้ายท าก าไรหุน้ IRPC และ BCH ในขณะท่ี ลดการลดลงทุนใน PSH GFPT และ 

ROBINS รวมถึงเพ่ิมการลงทุนใน ADVANC AP KTB และ PTT 

WORK หุน้ฮ็อต!! : WORK สรา้งต านานหุน้ 10 เดง้ กูรอูพัเป้าสูงสุด 89 บ.   

หุน้ WORK ท า All time high อีกรอบแตะ 83 บาท สรา้งต านานหุน้ 10 เดง้ในเวลา 12 ปี แถมขึ้ นแท่นหุน้ใน SET50 ท่ีปรบัขึ้ น

มากสุดตั้งแต่ตน้ปี ดา้นโบรกฯ ตบเทา้อพัเป้าใชร้าคาปีหนา้สูงสุด 89 บาท คาดปีน้ีก าไรกา้วกระโดดกวา่ 368% 

EA EA คาดรายไดปี้ 61 โต 20-30% จากปีน้ีมัน่ใจรายไดโ้ต 27% ตามเป้า จากรบัรูร้ายไดโ้รงไฟฟ้าเพ่ิมอีก 260 MW 

นางออมสิน ศิริ ผูอ้ านวยการฝ่ายส่ือสารองคก์ร บริษัท พลังงานบริสุทธ์ิ จ ากัด มมหาชน  หรือ EA เปิดเผยในงานบริษัทจด

ทะเบียนพบผูล้งทุนมOpportunit Day) คาดรายไดปี้ 61 เติบโต 20 - 30 % จากปีน้ีคาดรายไดเ้ติบโต 27% หลังโครงการหนุ

มานจ่ายไฟฟ้าเขา้ระบบอีก 260 เมกะวตัต์ ในคร่ึงหลังปี 61 เผยสรุปวิธีเก็บเงินหัวจ่ายรถยนต์ไฟฟ้าในต.ค.น้ี พรอ้มขยาย 

1,000 สถานีในปี 61 เตรียมสรุปพันธมิตรร่วมทุนโรงงานแบตเตอร่ีแสนลา้นในไตรมาส 4/60 หลังเจรจาอยู่ทั้งหมด 4 - 5 

ราย พรอ้มสรุปดีลโรงไฟฟ้าในเมียนมา -อินโดฯ-มาเลฯ-เวยีดนาม ใน 1-2 ไตรมาสขา้หนา้ ตั้งเป้าผลตอบแทนไมต่ า่กวา่ 15% 

EPG EPG คงเป้ารายไดปี้น้ีโต 10-12% แยม้คร่ึงปีหลงัดีกวา่คร่ึงปีแรก เหตุทุกธุรกิจเติบโตดีต่อเน่ือง 

บริษัท อีสเทิรน์โพลีเมอร ์กรุ๊ป จ ากัด มมหาชน  หรือ EPG ใหข้อ้มูลนักลงทุนในงาน Opportunity Day โดยมีนายเฉลียว วิทูร

ปกรณ ์รองประธานเจา้หนา้ท่ีบริหาร เป็นผูใ้หข้อ้มลู โดย EPG คงเป้ารายไดปี้น้ีเติบโต 10-12% แยม้คร่ึงปีหลงัดีกวา่คร่ึงปีแรก 

เหตุทุกธุรกิจเติบโตดีต่อเน่ือง เผยอยูร่ะหวา่งเจรจาดีล M&A 4-5 ราย พรอ้มเตรียมออกหุน้กูร้องรบั 2 พนัลา้นบาท 

UNIQ UNIQ เสนอราคาต า่สุดสรา้งรถไฟทางคู ่ลพบุรี-ปากน ้าโพ สญัญา 2 ท่ี 8.64 พนัลบ. ต า่กวา่ราคากลาง 1.86% 

รายงานข่าวจากการรถไฟแหง่ประเทศไทย มรฟท.  เปิดเผยวา่ วนัน้ี รฟท.ไดเ้ปิดใหเ้อกชนผูผ่้านคุณสมบติัจ านวน 10 ราย เสนอ

ราคาทางอิเล็คโทรนิกส ์มe-Auciton) โครงการก่อสร้า่งรถไฟทางคู ่ช่วงลพบุรี-ปากน ้าโพ สญัญาท่ี 2 ช่วงท่าแค – ปากน ้าโพ โดย

ก าหนดราคากลาง 8,813 ลา้นบาท ปรากฏวา่มีการเสนอราคาครบทั้ง 10 ราย โดยมีเอกชนรายใหญ่เป็นผูเ้สนอราคาต า่สุด ท่ี 

8,649 ลา้นบาท ซ่ึงต า่กวา่ราคากลาง 1.86% 

 

ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 4-Sep 3-Sep -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)

GRM

GRM- Singapore US$/bbl 10.29                11.01       -7% 14% 35% 65% 79% ESSO(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)

Crude Oil  

Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 51.0                   50.9         0% 0% 1% 7% -5% PTT(+),PTTEP(+)

Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 51.9                   52.4         -1% 1% 0% 5% -1%

West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 47.3                   47.3         0% 2% -5% -2% -6%

LPG  

Butane FOB ARA Barge US$/MT 460                    460          0% 26% 26% 18% -23% SGP(+)

Propane FOB ARA Barge US$/MT 420                    420          0% 22% 22% 9% -18%

Future

Nymex 1st month US$/bbl 47.3                   47.3         0% 2% -5% -3% -9%

Oil Product Price

92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 68                      68            0% 7% 8% 15% 8%

Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 17                      17            -1% 35% 37% 51% 86% TOP(+) ,SPRC(+) ,ESSO(+)

PTTGC(+)

Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 66                      64            3% 4% 4% 14% 0%

Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 15                      13            12% 18% 15% 47% 26% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)

High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 48                      48            0% 3% 2% 6% 3%

Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (3)                      (3)             -4% -28% -8% 28% -56% TOP(+),PTTGC(+)

Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 66                      66            0% 6% 4% 14% 3%

Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 15                      15            -1% 28% 15% 52% 46% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

% Chg
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