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Market Summary  
Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,620.42      1.31 0.08%

SET50 1,033.79      (0.11) (0.01%)

SET100 2,321.17      0.41 0.02%

FTSE SET LARGE CAP 1,740.04      (5.29) (0.30%)

FTSE SET MID CAP 2,418.18      7.20 0.30%

FTSE SET SMALL CAP 2,486.45      9.38 0.38%

SET-VAL (Btm) 22,316         

Mkt Cap (Btm) 16,075,980  

PER (x) 17.38

P/BV (x) 1.95

DJIA 21,753         (234.25) (1.07%)

NASDAQ 6,376            (59.76) (0.93%)

STOXX Europe 600 374               (0.47) (0.13%)

SSEC 3,384            4.73 0.14%

FSTE 7,373            (38.55) (0.52%)

HANG SENG 27,741         1.09 0.00%

NIKKEI 19,295         (122.44) (0.63%)

MSCI ASIA EX JAPAN 660               0.92 0.14%

NYMEX (US $/bbl) 48.66            1.37 2.90%

Brent (US $/bbl) 53.38            1.04 1.99%

Dubai (US $/bbl) 51.15            0.15 0.29%

Baltic dry Index 1,215            28.0 2.36%

Golds (spot) 1,340            7.31 0.55%

Copper (spot) 6,870            (17.25) (0.25%)

Sugar (spot) 14.03            0.28 2.04%

Rubber (spot) 222.9            2.10 0.95%

CRB Index 436.21         0.66 0.15%

THB/Dollar 33.2              (0.00) (0.00%)

Yen/Dollar 108.8            (0.91) (0.83%)

Euro/Dollar 1.2                0.00 0.15%

Dollar Index 92.3              (0.38) (0.41%)

3M US T-Bill (%) 0.99 0.00 0.00%

10Y US Yield (%) 2.06 (0.11) (4.90%)

10 Y TH Yield (%) 2.28 (0.01) (0.26%)

VIX Index 12.23 2.10 20.73%

Equity 5-Sep MTD YTD

Local Institutions (1,722)          (3,352)          56,292         

Proprietary Trading 427               1,929            3,676            

Foreign Investors 348               1,372            4,067            

Local Individuals 947               51                 (64,035)        

Bond 5-Sep MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) 701.83 1055.36 7,202.21      

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

CPL 36.00 (0.01) (3.36%)

UPOIC 5.70 (0.01) (3.39%)

SPI 48.00 (0.09) (3.52%)

ACC 0.51 (0.00) (3.77%)

TU-PF 2.04 (0.00) (3.77%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

ASIAN 19.10 0.15 28.19%

EMC 0.10 0.01 11.11%

CM 7.10 0.03 10.94%

GSTEL 0.25 0.01 7.76%

STA 12.80 0.17 7.56%  

เลือกเก็งก ำไรรำยตวั โดยใหน้ ้ำหนกัควำมผนัผวนจำกปัจจยัภำยนอกเพ่ิมข้ึน  ยงัมีแนวโนม้ฟ้ืนตวัตอ่หลงัเฟดส่งสญัญำณเศรษฐกิจฟ้ืน แตใ่หร้ะวงั de-rating ในหุน้แพง ส่งทำ้ยปีเก่ำ 2559 ตอ้นรบัปีใหม่ 2560 

ตลาดหุน้สหรัฐฯกลับมาเปิดท าการซ้ือขายปรับลดลงแรง หลังปิดท าการในวนัจันทรเ์น่ืองจาเป็นวนัแรงงาน 

(Labor day) ขณะทีบรรยากาศของตลาดโลกส่วนใหญ่เป็นลบ จากความกงัวลพฒันาการของสถานการณ์ความตึง

เครียดในเกาหลีเหนือ กดดันต่อการเพ่ิมความเส่ียงในการใชป้ฏิบัติการทางทหารสูงขึ้ น ท าใหเ้งินลงทุนหนีเขา้

สินทรพัยเ์ส่ียง ทั้งทองค าและตราสารหน้ีทัว่โลก สภาพคล่องท่ีเพ่ิมความระมดัระวงัท าใหย้ากแก่การท่ีตลาดจะ

เดินหนา้ ขณะท่ีน ้าหนักของปัจจัยภายนอกอ่ืน  ๆอาทิ การปรบัลดงบดุล และการขยายเพดานหน้ีสหรฐัฯ มีโอกาส

จะเป็นปัจจัยท่ีสรา้งความผันผวนใหก้ับหุน้โลก SET Index ในช่วงก.ย.น้ี การเก็งก าไรช่วงสั้นเน้นเลือกที่ยัง 

Laggard กว่ำตลำด  อำทิ PTT, TCAP, LH, CPALL, SCB, PTTEP, CPF, BANPU, BDMS, ROBINS, TRUE, KCE, PTG 

ภาพใหญ่เรายงัชอบหุน้ท่ีแข็งกวา่ตลาด อย่าง โรงกลัน่ (ค่าการกลัน่สูง/การปิดซ่อมโรงกลัน่ใหญ่/เฮอรริ์เคน) 

TOP PTTGC BCP IRPC ESSO*/ ถ่านหิน (ราคาถ่านหินเขา้ high season) BANPU LANNA* / หุน้ท่ีไดป้ระโยชน์

จากผลตอบแทนพันธบัตรปรบัขึ้ นอย่างกลุ่มประกัน อาทิ TIP* BLA* / หรือมีประเด็นเฉพาะตัวอย่าง TPOLY* 

TLUXE* MACO* TMILL* ECF* PPS* BFIT* FER* / หุน้ท่ีเขา้ค านวณใน FTSE อย่าง EA* และ WORK / ปฏิรูปภำษี

สหรฐัฯ IVL TU / ประมูลรำงคู่ช่วงน้ี CK STEC 

ภำพรวมกลยุทธ:์ มีโอกาสแกวง่ตวัสรา้งฐานบริเวณ 1610-1625 การเก็งก าไรเลือกหุน้ท่ียงัมีการถือครองนอ้ย 

ราคาไม่แพงเกินไป และมีแนวโน้มผลการด าเนินงานท่ีดีขึ้ นในไตรมาส 3/60 และตั้งจุดตัดขาดทุนทุกครั้ง // 

หุน้แนะน า MONO*, GUNKUL*, CPF 

ประเด็นกำรลงทุน 

โภคภณัฑ ์– ราคาน ้ามนัปรบัตวัขึ้ นเกือบ 3% หลงัผลกระทบจากพายุฮารว์ียห์มดลง รวมถึงไดร้บัปัจจัย

หนุนจากขา่วรสัเซียและซาอุดิอาระเบียก าลงัเจรจากนัเก่ียวกบัการขยายเวลาขอ้ตกลงปรบัลดก าลงัการผลิต

ใหย้าวนานกวา่ไตรมาสแรกของปีหน้า / ราคาโลหะทรงตวั / ราคาสินคา้เกษตรมีแนวโน้มฟ้ืนตวัตามราคา

น ้ามนั / คา่ระวางเรือ (BDI) ปิดท่ี 1,215.00 จุด (+2.36%) / ถ่านหิน Newcastle ปิดท่ี 97.80 เหรียญ/

ตนั (+0.93%) 

เพดำนหน้ีสหรัฐฯ - สภาคองเกรสแห่งสหรฐัฯเหลือเวลาอีก 3 สปัดาหใ์นการพิจารณาปรบัขึ้ นเพดานหน้ี

ก่อนเสน้ตายในวนัท่ี 29 ก.ย. น้ี (ปัจจุบันหน้ีสาธารณะเขา้ใกลเ้พดานท่ีระดับ 20 ลา้นลา้นดอลลาร์

สหรฐัฯ) เพ่ือป้องกนัการเกิดภาะ Government shutdown  

IFEC (Not rated) - ก.ล.ต.กล่าวโทษ "วิชัย ถาวรวฒันยงค"์ ประธานกรรมการไอเฟค กรณีกระท าทุจริตต่อ

หนา้ท่ีจดัประชุม ผูถื้อหุน้เลือกกรรมการโดยใชว้ิธีลงคะแนนเสียงสะสม ผิดขอ้บงัคบับริษัท พรอ้มส่ง "ปอศ" 

ตดัสินความผิด ดา้น "ทวชิ" ผูถื้อหุน้ใหญ่เดินหนา้ฟ้ืนฟู 

ปรบัเพิ่มรำคำกำ๊ซ - กบง.ไฟเขียว ปรบัเพ่ิมค่าก๊าซแอลพีจี 0.67 บาทต่อกก. ส่งผลถังขนาดใชต้ามบา้น 

15 กก. ขึ้ นพรวดเดียว 10 บาทมีผลวนัน้ี หลงัตน้ทุนก๊าซโลกพุ่งไป 50 ดอลลารส์หรฐั ต่อตนั ดา้นก๊าซเอ็น

จีวจี่อ ปรบัตามเพ่ือใหส้ะทอ้นตน้ทุน และสอดคลอ้ง กบัสถานการณปั์จจุบนั บวกต่อ SGP 

ทริสฯเกำะติด –  ทริสฯ ติดตามใกลชิ้ดปัญหาสภาพคล่องของบริษัทเรตต้ิงต า่-BBB ลงมา จากรณีตัว๋บี/อี 

ท่ีท าใมหเ้กิดความผันผวนในตลาดตราสารหน้ี รวมถึงการใหค้ าแนะน าลกูคา้รบัมือบริหารสภาพคล่อง-ลด

เส่ียงธุรกิจ ทั้งน้ีเร่ิมเห็นแนวโน้มของการออกตัว๋ BE ในปี 2561 ท่ีจะมีการใชท่ี้ดินหรือหลกัทรพัยอ่ื์นค ้า

ประกนัเกินทุนเพ่ือสรา้งความเช่ือมัน่ 

ประเด็นติดตำม: 4,5,7 ก.ย. - ประมลูรางคูใ่นหลายเสน้ทาง / 7 ก.ย. – ประชุมธนาคารกลางยุโรป (ECB 

meeting)  / 9 ก.ย. – วนัชาติเกาหลีเหนือ /31 ส.ค. - ธปท.ผลกัดนัมาตรฐานกลาง QR code เพ่ือการช าระ

เงิน /16 ก.ย. ภาษีสรรพสามิตใหม ่/ 18 ก.ย.- ศาลนัดไต่สวนแผนฟ้ืนฟู EARTH 

แนวรบั 1615/แนวตำ้น : 1625 จุด สดัส่วนกำรลงทุน : เงินสด 40% : พอรต์หุน้ 60% 

 (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์หรือท่ีไม่ไดอ้ยู่ในการวิเคราะหข์อง UOBKH) 

 เราประเมินหุน้ไทยยงัมีโอกาสฟ้ืนตวัต่อเน่ืองจากวานน้ี หลงัเฟดมีมุมมองเชิงบวกต่อเศรษฐกิจ นอกจากน้ีตวัเลข

เศรษฐกิจทั้งญ่ีปุ่ น ยุโรป และสหรฐัฯ ส่วนใหญ่ออกมาดี ขณะท่ีคา่เงินดอลลารส์หรฐัฯ ไมไ่ดแ้ข็งข้ึนมากนักและยงัอยู่ใน

ทิศทางอ่อนตวัเน่ืองจากนักลงทุนท่ีถือสถานะ long สุทธิใน USD ในระดบัสงูมากอยู่แลว้ ท าใหค้่าเงินสหรฐัแข็งค่าใน

ระยะสั้นไดย้าก เป็นปัจจยับวกต่อการฟ้ืนตวัของโภคภณัฑใ์นภาพรวมกลยุทธเ์รายงัขอเลือกเก็งก าไรรายตวั ในหุน้ท่ีข้ึน

ไม่มาก หรือมีปัจจยับวกเฉพาะตวัเพื่อรอจงัหวะสะสมหุน้ดีจากการแกว่งตวั//หุน้แนะน ำวนัน้ี IVL, KBS/ เก็งก ำไร SF*, 

TSR*, SGP* 

ก.พ.มีแนวโนม้เส่ียงพกัฐำนเพ่ิมข้ึน: เน่ืองจากความผนัผวนในตลาดเงินจากนโยบายของประธานาธิบดีสหรฐัฯคนใหม่ 

อีกทั้งอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรทัว่โลกท่ีเร่งตวัข้ึน กดดนัต่อความน่าสนใจของการลงทุนในหุน้ โดยเฉพาะหากผลการ

ด าเนินงานของบริษัทจดทะเบียนออกมาไม่ดี จะเพิม่ความเส่ียงต่อการปรบัฐานของตลาดในชว่งหลงัการประกาศผล

ประกอบการไตรมาส 1/60 (ก.พ.) อยา่งไรก็ตามเรายงัคงมุมมองการลงทุนคร่ึงปีแรกเป็นบวกและคงมุมมองตลาดมี

โอกาสทดสอบเป้าหมาย 1640 จุด ในช่วงคร่ึงแรกของปี 

ระมดัระวงักำรเกิด de-rating: ในช่วงหลายสปัดาหท่ี์ผ่านมาเราเตือนใหนั้กลงทุนระวงัแรงขายท าก าไรในหุน้ท่ี PER สงู

และข้ึนมามาก เน่ืองจากภาวะเงินเฟ้อท่ีกลบัมาและดอกเบี้ ยขาข้ึน จะท าใหส่้วนชดเชยความเส่ียง (risk premium) และ

อตัราคิดลด (discount rate) เพิม่สงูข้ึน และกดดนัอยา่งมากต่อมลูค่าของหุน้เติบโตท่ีซ้ือขายดว้ย PER สงู โดยในภาวะ

เช่นน้ีหุน้ใรเชิงมลูค่า หรือหุน้ท่ีมีการเติบโตกบัความแพงในระดบัราคาท่ีเหมาะสม จะเป็นตวัเลือกท่ีดีกว่า // ตวัอยา่ง 

สญัญาณของ de-rating คือ SET Index ปรบัข้ึนจาก 1504-1600 จุด (22 ธ.ค.-26 ม.ค.) แต่หุน้อยา่ง PTG, COM7, 

KCE, BLA, STPI, ROBINS, TRUE, BEAUTY, TKN, GL, CPALL กลบัปรบัตวัลดลง 

เงินเฟ้อ:ม.ค. เพิม่ข้ึน 1.55% สงูสุดรอบ 28 เดือน สงูสุดรอบ 28 เดือน บวกต่อการข้ึนค่าน ้าของ EASTW  

ส ำหรบัปัจจยัติดตำมท่ีส ำคญั:3 ก.พ.- การจา้งงานนอกภาคเกษตร สหรฐัฯ/ 10 ก.พ.- MSCI rebalancing 

ค ำแนะน ำทำงกลยุทธ ์:มีโอกาสกลบัข้ึนทดสอบ 1,585-1,600 แต่ยงัคงระวงั de-rating ในหุน้แพง (PER สงู) การเขา้

เก็งก าไร เลือกหุน้ท่ียงัข้ึนไมม่ากและไมไ่ล่ราคาหรือหุน้ท่ีมีปัจจยัผลกัดนัเฉพาะตวัท่ีชดัเจน// ส ำหรบัหุน้ top pick 

วนัน้ีIVL, KBS / เก็งก ำไร SF*, TSR*, SGP* 

แนวรบั/แนวตำ้น : 1570/1585   สดัส่วนกำรลงทุน : เงินสด 50% : พอรต์หุน้ 50% 

ประเด็นเก็งก ำไรเชิงกลยุทธ ์

 หุน้เด่นจากสมัมนา 21 ม.ค. –TU, MAJOR, PTTGC/เก็งก าไร VNG*, WHA*, JWD*, TSR*, TTA* 

 หุน้เด่นปี 2560: BANPU, PTTEP, SCB, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA* 

 เขตเศรษฐกจิพิเศษภาคตะวนัออก: AMATA, WHA*, CCP*, EASTW* 

 หุน้ Laggard: JWD*, SCN*, BA*, WHA*, SCC, TU, EGCOและอสงัหาฯ เช่น SPALI, PSH, AP 

 หุน้พลงังานทดแทนท่ีน่าสนใจ: PSTC*, TSE*, CHOW*, TLUXE* 

(* หุน้ท่ีไม่อยู่ในการวเิคราะหข์อง UOBKH หรือหุน้แนะน าเชิงกลยุทธ ์ผูล้งทุนควรพิจารณาจุดตดัขาดทุน ราว 3-5%)  

ในวำระส่งทำ้ยปีเก่ำ ตอ้นรบัปีใหม่ บล.ยูโอบี เคยเ์ฮียน (ประเทศไทย) จ  ำกดั มหำชน ขออ ำนำจคณุพระศรี

รตันตรยั และส่ิงศกัดิ์สิทธ์ิทั้งหลำยในสำกลโลก โปรดจงดลบนัดำลใหท่้ำนนกัลงทุนและครอบครวั พบแตค่วำมสุข

ควำมเจริญ ปรำศจำกโรคภยั และประสพควำมส ำเร็จในกำรลงทุนสมดงัท่ีท่ำนตัง้ใจทุกประกำร 

เราคาดดชันีหุน้ไทยวนัสุดทา้ยยงัแกว่งตวับวกเล็กนอ้ยได ้ปริมาณการซ้ือขายวานน้ีอยู่ท่ี 3.20 หมื่นลา้นบาท โดยนักลงทุน

ต่างชาติซ้ือสุทธิถึง 5,396 ลา้นบาท และมีสถานะ Long สุทธิอีก 18,941 สญัญา ซ่ึงคาดว่ามาจากการท า Windows 

dressing เน่ืองจากการปรบัข้ึนมาจากการซ้ือช่วงทา้ยตลาดในหุน้ขนาดใหญ่ ส่งผลใหด้ชันีหุน้ใหญ่อย่าง FTTHL ปิดปรบัข้ึน 

1.08% เหนือกว่า FSTHM และ FSTHS (หุน้กลางและเล็ก) ท่ีข้ึนเพียง 0.47% และ 0.82%ตลาดยงัมีโอกาสซึมข้ึนจากเงิน 

LTF/RMF ท่ีเขา้มาและการฟ้ืนตวัข้ึนของราคาน ้ามนัอยา่งไรก็ตาม เราประเมินโภคภณัฑย์งัตอ้งเผชิญกบัราคาท่ีอาจอ่อนตวั

ลงจากปัจจยัดา้นฤดกูาลในชว่งม.ค.60อาจกดดนัหุน้ไทยในชว่งตน้ปีหนา้ ท าใหใ้นเชิงกลยุทธเ์รามองหุน้ท่ียงั Laggard และ

มีปัจจยัผลการด าเนินงานไตรมาส 4/59-1/60 แข็งแกร่ง น่าสนใจ รวมทั้งกลุ่มท่ีใชโ้ภคภณัฑเ์ป็นตน้ทุนอยา่ง รบัเหมา

และสายการบินฟ้ืนตวัในช่วงปลายปี-ตน้ปี หุน้แนะน ำวนัน้ี STEC,BDMS / เก็งก ำไร BA*, TIP*, DTAC*, PSTC* 

ส ำหรบัปัจจยัติดตำมท่ีส ำคญั:30 ธ.ค. –Chicago PMI, จ านวนแท่นขุดเจาะ(สหรฐัฯ) 

ค ำแนะน ำทำงกลยุทธ ์:ส าหรบัผูต้อ้งการใชสิ้ทธ์ิลดภาษี ซ้ือ LTF/RMF เป็นวนัสุดทา้ย ทั้งน้ีเรายงัมองตลาดมีการแกว่งตวั

ลงบา้งในช่วง ม.ค.60 ซ่ึงจะเป็นจุดซ้ือท่ีดี ทั้งน้ีในเชิงกลยุทธก์ารบริหารความเส่ียงจากการท่ีตลาดแข็งแกร่งกวา่ท่ีคาด ท า

ใหใ้นเชิงการเก็งก าไร เราขอเลือกหุน้ท่ีน่าจะทนกบัการแกว่งไดห้รือปัจจยับวกเฉพาะตวั เนน้หุน้ท่ี Laggard และทยอยสะสม

หุน้เด่นปี 2560 ซ่ึงไดแ้ก่ BANPU, PTTEP, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA*// ส ำหรบัหุน้ top pick วนัน้ีSTEC,BDMS 

/ เก็งก ำไร BA*, TIP*, DTAC*, PSTC* 

แนวรบั/แนวตำ้น : 1530/1540-1550   สดัสว่นกำรลงทุน : เงินสด 60% : พอรต์หุน้ 40% 

ประเด็นเก็งก ำไรเชิงกลยุทธ ์

 หุน้เด่นปี 2560: BANPU, PTTEP, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA* 

 การประมลูโครงการขนาดใหญ่ปีหนา้: STEC, SEAFCO*, PYLON*, UNIQ*, CK 

(* หุน้ท่ีไม่อยู่ในการวเิคราะหข์อง UOBKH หรือหุน้แนะน าเชิงกลยุทธ ์ผูล้งทุนควรพิจารณาจุดตดัขาดทุน ราว 3-5%) 

 

 

 

 

 

 
หุน้แนะน ำ 

 MONO* (4.0) : มีแนวโน้มไดร้บัปัจจยับวกจากการคืนคล่ืนทีวีดิจิทลั ดว้ยราคาท่ียงัคง Laggard อยู่มาก 

ในขณะท่ิทิศทางผลการด าเนินงานมีแนวโนม้ฟ้ืนตวัต่อเน่ือง 

 GUNKUL* (5) : ผลการด าเนินงานเขา้สู่ช่วงแข็งแกร่งในคร่ึงปีหลัง โดยเฉพาะการเร่ิมรับรูร้ายไดจ้าก

พลงังานลม 2 แหง่ในช่วงไตรมาส 4/60-1/70 ขณะท่ีราคาหุน้ลดลง 15% YTD เป็นโอกาสซ้ือท่ีดี 

 CPF (37.50) : ผลการด าเนินงานผ่านจุดต า่สุดไปแลว้ ราคาหมูในเวยีดนามฟ้ืนตวัขึ้ นกวา่ 80% จากจุด

ต า่สุด ตน้ทุนอาหารสตัวย์งัอยูใ่นระดบัต า่ ขณะท่ีเป็นหุน้ใหญ่ใน SET50 ท่ียงัคง Laggard ตลาดรวม 

 หุน้ที่น่ำสนใจอื่นๆ: BFIT* / ECF* / FER* / ACAP* / EA*/ AMANAH* / CHOW* 

 

 

 

 

 

Opportunity day: 6 ก.ย. – MCS, COL, TPCH, SAPPE, UTP, 
IHL / 7 ก.ย. – BM, DRT, AIRA, AIT, TKT / 8 ก.ย. – LIT, BCP, 
LHK, RJH, MOONG / 8 ก.ย. – LIT, BCP, LHK, RJH, 
MOONG / 11 ก.ย. – HARN, TM, COMAN, ASN, THRE 
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เปรียบเทียบความถกูแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภมิูภาค 

Index

2017F 2018F 2017F 2018F -1D WTD MTD YTD

TIPs

Thailand 1,620            16.1          14.6          8% 10% 0.1% 0.1% 0.3% 5.0%

   - Energy 21,756          12.0          11.5          25% 5% 0.4% 0.0% 0.0% 6.0%

   - Banking 526              10.8          9.6           2% 12% -1.0% -1.6% -0.8% 5.5%

   - Commerce 36,834          28.0          24.2          4% 16% 0.2% 0.4% 0.0% -0.3%

   - Telecom 168              24.3          21.7          -31% 12% 0.8% 1.9% 2.9% 13.8%

   - Transport 335              32.6          27.9          43% 17% 0.1% -0.7% -0.1% 19.6%

Indonesia 5,830            16.6          14.5          53% 14% 0.3% -0.6% -0.6% 10.1%

Phillipine 8,049            19.3          17.3          17% 12% 0.2% 1.1% 1.1% 17.7%

Asia

China 3,384            14.9          13.2          23% 13% 0.1% 0.5% 0.7% 9.0%

Hong Kong 27,741          12.6          11.6          22% 9% 0.0% -0.8% -0.8% 26.1%

India 31,810          20.6          16.6          15% 25% 0.3% -0.3% 0.2% 19.5%

Japan 19,294          16.6          15.1          34% 10% -0.6% -2.0% -1.8% 0.9%

Korea 2,320            9.8            9.0            89% 9% -0.1% -1.6% -1.8% 14.5%

Malaysia 1,770            16.5          15.6          5% 6% -0.2% -0.2% -0.2% 7.8%

Singapore 3,251            14.8          13.7          -9% 8% 0.6% -0.8% -0.8% 12.9%

Taiwan 10,567          15.0          13.9          15% 8% 0.5% -0.3% -0.2% 14.2%

Vietnam 792               14.7          13.0          26% 13% 0.5% 0.5% 1.2% 19.2%

MSCI Asia Ex Japan 660               14.0          12.6          23% 11% 0.1% -0.6% -0.5% 28.2%

Bloomberg Index

Oil and Gas Index 362               17.6          14.9          63% 18% -0.1% 0.0% 0.6% 13.3%

Coal Index 446               13.5          12.4          73% 9% 0.4% 0.7% 3.5% 30.5%

Chemicals Index 303               15.8          14.2          27% 11% -0.5% -0.3% 0.8% 22.4%

Banks Index 186               8.7            8.2            11% 6% 0.4% 0.5% 0.3% 18.8%

Commercial Services Index 127               21.7          19.7          13% 10% -0.5% 1.0% 1.7% 15.8%

Telecommunications Index 61                 14.9          13.4          19% 12% -0.4% -0.8% -1.1% 8.1%

Transportation Index 167               18.7          17.3          54% 8% -0.3% -0.2% 0.3% 9.9%

Regional

/Country

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

 
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 
ยอดซ้ือขายหุน้ของนกัลงทุนตา่งชาติในภมิูภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

5-Sep 4-Sep MTD YTD 2016 2015

Thailand 10.5        26.3        41           110         2,240       (4,372)     

Indonesia (38.2)       (42.2)       (80)          (43)          1,259       (1,580)     

Philippines (2.4)         5.0          3             499         83           (1,194)     

India -          (132.2)     (249)        6,914       2,903       3,274       

S. Korea (233.0)     22.2        (151)        7,064       10,480     (3,580)     

Taiwan 21.8        (63.8)       (153)        8,749       10,956     3,384       

Vietnam 2.6          -          7             478         (361)        95            
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 
ปัจจยัที่ตอ้งติดตาม  

7 ก.ย.:    EU –  ประชุมนโยบายการเงินยุโรป (ECB Meeting) 

                        , รายงาน GDP Q2 

              US – รายงานสรุปภาวะเศรษฐกิจ (Beige Book) 

              TH –  การประมลูรถไฟรางคู่ มาบกะเบา-จิระ & ลพบุรี-ปากน ้าโพ 

8 ก.ย.:     JP –   รายงาน GDP Q2 

 

 

 

 

Chart of the day 

 
Source: SETSMART, UOBKH 

เพดานหน้ีสหรฐัฯ - สภาคองเกรสแห่งสหรฐัฯเหลือเวลาอีก 3 

สปัดาหใ์นการพิจารณาปรบัขึ้ นเพดานหน้ีก่อนเสน้ตายในวนัท่ี 

29 ก.ย. น้ี (ปัจจุบันหน้ีสาธารณะเขา้ใกลเ้พดานท่ีระดับ 20 

ลา้นลา้นดอลลารส์หรฐัฯ) เพ่ือป้องกนัการเกิดภาะ Government 

shutdown จากการขาดงบประมาณและการผิดนัดช าระหน้ีของ

สหรฐัฯ ซ่ึงในปัจจุบนัยงัคงมีความขดัแยง้กนัในประเด็นดงักล่าว

ระหวา่งฝ่ายบริหารและฝ่ายนิติบญัญติั เน่ืองจากค าขู่ของทรมัป์

ท่ีระบุวา่จะยอมปล่อยใหเ้กิดภาะวะ Government shutdown หาก

สภาคองเกรสไม่อนุมัติงบประมาณการสรา้งก าแพงชายแดน

เม็กซิโก อย่างไรก็ตามดว้ยความพยายามของรฐับาลกลางสหรฐัฯ

ในการฟ้ืนฟูพ้ืนท่ีรฐัเท็กซัสท่ีไดร้บัความเสียหายจากพายุเฮอริ

เคนฮาร์วีย์ ส่ งผลให้ความเป็นไปได้ท่ี จะเกิด Government 

shutdown ลดลง เน่ืองจากร่างกฎหมายปรบัขึ้ นเพดานหน้ีอาจจะ

ถูกผนวกรวมกบัรา่งกฎหมายบรรเทาภยัพิบติั 
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ตลาดหุน้สหรฐั ดัชนีดาวโจนส์ตลาดหุน้นิวยอร์กปิดร่วงลงกว่า 200 จุดเมื่อคืนน้ี (5 ก.ย.) เน่ืองจากนักลงทุนวิตกกังวลว่าการทดสอบอาวุธ

นิวเคลียรข์องเกาหลีเหนือ อาจท าใหส้ถานการณตึ์งเครียดในคาบสมุทรเกาหลีทวีความรุนแรงมากขึ้ น นอกจากน้ี ตลาดยงัไดร้บัแรง

กดดนัจากความล่าชา้ในการผลกัดนัมาตรการกระตุน้เศรษฐกิจของประธานาธิบดีโดนัลด ์ทรมัป์ ดัชนีเฉล่ียอุตสาหกรรมดาวโจนส์

ปิดท่ี 21,753.31 จุด ร่วงลง 234.25 จุด หรือ -1.07% ดชันี Nasdaq ปิดท่ี 6,375.57 จุด ลดลง 59.76 จุด หรือ -0.93% และ

ดชันี S&P500 ปิดท่ี 2,457.85 จุด ลดลง 18.70 จุด หรือ -0.76% (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดลบเมื่อคืนน้ี (5 ก.ย.) เน่ืองจากความวติกกงัวลต่อรายงานข่าวท่ีวา่ เกาหลีเหนืออาจยิงขีปนาวุธครั้งใหม่ หลงัจาก

ท่ีไดท้ดสอบอาวุธนิวเคลียรเ์มื่อวนัอาทิตยท่ี์ผ่านมา นอกจากน้ี ตลาดหุน้ยุโรปยงัไดร้บัแรงกดดนัหลงัจากผลส ารวจของมารกิ์ตระบุ

วา่ ดชันี PMI ภาคบริการของยูโรโซนชะลอตวัลงในเดือน ส.ค. ดชันี Stoxx Europe 600 ลดลง 0.1% ปิดท่ี 373.71 จุด ดชันี CAC-

40 ตลาดหุน้ฝรัง่เศสปิดท่ี 5,086.56 จุด ลดลง 17.41 จุด หรือ -0.34% ดชันี FTSE 100 ตลาดหุน้ลอนดอนปิดท่ี 7,372.92 จุด 

ลดลง 38.55 จุด หรือ -0.52% ดัชนี DAX ตลาดหุน้เยอรมันปิดท่ี 12,123.71 จุด เพ่ิมขึ้ น 21.50 จุด หรือ +0.18% (อินโฟ

เควสท)์ 

ตลาดน ้ามนั สญัญาน ้ามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดพุ่งขึ้ นเกือบ 3% เมื่อคืนน้ี (5 ก.ย.) โดยไดแ้รงหนุนจากข่าวท่ีว่า โรงกลัน่

น ้ามนับางแห่งในแถบอีสตโ์คสตไ์ดเ้ร่ิมกลบัมาเปิดด าเนินการอีกครั้ง หลงัไดร้บัผลกระทบจากอิทธิพลของพายุเฮอรริ์เคน "ฮารว์ีย"์ 

เมื่อสปัดาหท่ี์แลว้ นอกจากน้ี ตลาดยงัไดร้บัปัจจยัหนุนจากขา่วท่ีวา่ รสัเซียและซาอุดิอาระเบียก าลงัเจรจากนัเก่ียวกับการขยายเวลา

ขอ้ตกลงปรบัลดก าลังการผลิต สญัญาน ้ามนัดิบ WTI ส่งมอบเดือนต.ค. พุ่งขึ้ น 1.37 ดอลลาร ์หรือ 2.9% ปิดท่ี 48.66 ดอลลาร/์

บารเ์รล สญัญาน ้ามนัดิบเบรนทส์่งมอบเดือนพ.ย. เพ่ิมขึ้ น 1.04 ดอลลาร ์หรือ 2% ปิดท่ี 53.38 ดอลลาร/์บารเ์รล (อินโฟเควสท)์ 

เพดานหน้ีสหรฐัฯ สภาคองเกรสแห่งสหรฐัฯเหลือเวลาอีก 3 สปัดาหใ์นการพิจารณาปรบัขึ้ นเพดานหน้ีก่อนเสน้ตายในวนัท่ี 29 ก.ย. น้ี (ปัจจุบนัหน้ี

สาธารณะเขา้ใกล้เพดานท่ีระดับ 20 ลา้นลา้นดอลลาร์สหรัฐฯ) เพ่ือป้องกันการเกิดภาะ Government shutdown จากการขาด

งบประมาณและการผิดนัดช าระหน้ีของสหรฐัฯ ซ่ึงในปัจจุบนัยงัคงมีความขดัแยง้กนัในประเด็นดงักล่าวระหวา่งฝ่ายบริหารและฝ่าย

นิติบัญญัติ เน่ืองจากค าขู่ของทรัมป์ท่ีระบุว่าจะยอมปล่อยใหเ้กิดภาะวะ Government shutdown หากสภาคองเกรสไม่อนุมัติ

งบประมาณการสรา้งก าแพงชายแดนเม็กซิโก อย่างไรก็ตามดว้ยความพยายามของรฐับาลกลางสหรฐัฯในการฟ้ืนฟูพ้ืนท่ีรฐัเท็กซสัท่ี

ไดร้บัความเสียหายจากพายุเฮอริเคนฮารว์ีย ์ส่งผลใหค้วามเป็นไปไดท่ี้จะเกิด Government shutdown ลดลง เน่ืองจากร่างกฎหมาย

ปรบัขึ้ นเพดานหน้ีอาจจะถูกผนวกรวมกบัรา่งกฎหมายบรรเทาภยัพิบติั  

ต่างชาติซ้ือพนัธบตัร

ไทย 

เงินทุนต่างชาติไหลเขา้ตลาดตราสารหน้ีทะลุ 3 หมื่นลา้น หนีปัจจยัเส่ียงความตึงเครียดคาบสมุทรเกาหลี โดยส่วนใหญ่เกิดจากการ

เขา้ซ้ือตราสารระยะสั้น (คา่เงินบาทเทียบดอลลารส์หรฐัฯ ไม่เปล่ียนแปลง) 

ทิศทางนโยบาย

การเงิน 

การประชุมนโยบายการเงินยุโรป (ECB) ท่ีจะทราบผลในวนัพรุ่งน้ีตลาดคาดคงนโยบายการเงินไวท่ี้ระดับเดิมแต่อาจเอ่ยถึง

ภาวะการแข็งค่าของเงินยูโร ขณะท่ีการประชุมนโยบายการเงินสหรฐัฯ (FOMC) ท่ีจะมีขึ้ นในวนัท่ี 20 ก.ย. มองวา่ธนาคารกลางจะ

ยงัคงอตัราดอกเบ้ียนโยบายไวท่ี้ระดบัเดิมแต่อาจมีการเผยถึงแผนการปรบัลดงบดุลอยา่งละเอียด 
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รายงานฉบบันีจ้ดัท าข้ึนโดยข้อมูลเท่าทีป่รากฏและเชือ่ว่าเป็นทีน่่าเชือ่ถือไดแ้ต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของข้อมูลนัน้  ๆโดยบริษัทหลกัทรัพย์ ยูโอบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 
ผูจ้ดัท าขอสงวนสิทธ์ในการเปลีย่นแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้โดยไม่ตอ้งแจ้งล่วงหนา้ รายงานฉบบันีมี้วตัถุประสงค์เพือ่ใชป้ระกอบการตดัสินใจของนกัลงทนุ โดยไม่ไดเ้ป็นการชีน้ า
ชกัชวนใหน้กัลงทนุท าการซ้ือหรือขายหลกัทรพัย์ หรือตราสารทางการเงินใด  ๆทีป่รากฏในรายงาน 

T H A I L A N D  
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SVI 

ขาย 

ราคาพื้ นฐาน 5.30 บาท 

เราไดแ้นะน าใหนั้กลงทุน รอดูสถานการณ์ หลังจากราคาหุน้ปรบัตัวลดลงมาถึง 16% ในสองเดือนท่ีผ่านมา เราเช่ือว่าการ

เติบโตของรายไดอ้ยา่งมีนัยยะส าคญัในระยะสั้นยงัไมเ่ป็นท่ีชดัเจน และ SVI ยงัคงตอ้งเตรียมตวัเพ่ือท่ีจเร่ิมตน้ผลิตออเดอรข์นาด

ใหญ่ตามค าสัง่ซ้ือของลกูคา้รายใหม ่เราไดส้งสยัเก่ียวกบั Seidel ท่ีจะพยายามปรบัปรุงคุณภาพในการท าก าไร  

เราคงค าแนะน า ขาย ท่ีราคาเป้าหมาย 5.30 บาท ราคาแนะน าเขา้ซ้ือ 

(รายละเอียดอยูใ่นบทวเิคราะหว์นัน้ี) 

PLANB หุน้ฮ็อต!! : PLANB ลุน้ก าไรทุบสถิติใหม ่แต่ P/E ยงัสูงล่ิว 50 เท่า   

หุน้ PLANB นิวไฮรอบ 3 เดือน โบรกฯ คาดก าไรพีคสุดไตรมาส 3/60 ก่อนเขา้ช่วงพระราชพิธีเดือน ต.ค. น้ี จับตาการเติบโต

ต่อเน่ืองปีหนา้จะไล่ทนัคา่ P/E ท่ียงัสูงกวา่ 50 เท่าหรือไม ่

WICE หุน้ฮ็อต!!: WICE ราคาติดปีก พน้วงจรลงทุนรอบใหญ่   

หุน้ WICE พุ่งท านิวไฮรอบ 2 ปี พรอ้มปริมาณการซ้ือขายทะลกั 2 วนัติด ส่องพ้ืนฐานโบรกฯ มองจบรอบการลงทุนครั้งใหญ่ไป

แลว้ ไม่มีหน้ีสิน คาดก าไรช่วง 4 ปี (60-63) โตเฉล่ีย 36% โดยเฉพาะปีน้ี ท่ีมีโอกาสโตถึง 60% คร่ึงปีหลังก าไรท า All Time 

High เคาะเป้าหมายปี 61 สูงสุด 5.20 บาท 

MEGA MEGA มัน่ใจปีน้ีก าไรสูงขึ้ น รายไดโ้ต 10% คร่ึงปีหลังเขา้ไฮซีซัน่ เล่ือนเปิดตัวเคร่ืองด่ืมสมุนไพรร่วมกับ MALEE ไป Q1/61 

จาก Q4/60 บริษัท เมกา้ ไลฟ์ไซแอ็นซ์ จ ากัด (มหาชน) หรือ MEGA ใหข้อ้มูลงาน Opportunity Day โดยมี นายวิเวก ดาวนั 

ประธานเจา้หน้าท่ีบริหาร เป็นผูใ้หข้อ้มูล โดย MEGA มัน่ใจปีน้ีก าไรสูงกวา่ปีก่อน รายไดโ้ตทะลุ 10% หลังตลาดเวียดนามโต 

เขา้ไฮซีซัน่ เล็งออกผลิตภัณฑ์ใหม่ เล่ือนเปิดตวัเคร่ืองด่ืมสมุนไพรท่ีร่วมกบั MALEE ไปตน้ปี 61 จากเดิม Q4/60 เหตุรอวิจัย

เพ่ิมเติม ส่วนดีล M&A ธุรกิจเก่ียวเน่ืองในเอเชีย คาดปี 61 หวงักระจายต่อยอดธุรกิจ 

 

 

ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 5-Sep 4-Sep -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)

GRM

GRM- Singapore US$/bbl 10.07                10.29       -2% 13% 33% 70% 76% ESSO(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)

Crude Oil  

Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 51.2                   51.0         0% 2% 2% 6% -1% PTT(+),PTTEP(+)

Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 52.9                   51.9         2% 3% 2% 11% 2%

West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 48.7                   47.3         3% 5% -2% 6% -1%

LPG  

Butane FOB ARA Barge US$/MT 460                    460          0% 26% 26% 18% -23% SGP(+)

Propane FOB ARA Barge US$/MT 420                    420          0% 22% 22% 9% -18%

Future

Nymex 1st month US$/bbl 48.7                   47.3         3% 5% -2% 5% -5%

Oil Product Price

92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 66                      68            -2% 5% 6% 16% 9%

Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 15                      17            -10% 17% 24% 73% 68% TOP(+) ,SPRC(+) ,ESSO(+)

PTTGC(+)

Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 66                      66            1% 5% 5% 15% 4%

Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 15                      15            3% 17% 18% 60% 24% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)

High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 48                      48            1% 4% 3% 9% 5%

Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (3)                      (3)             7% -24% -14% -26% -49% TOP(+),PTTGC(+)

Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 66                      66            0% 6% 4% 16% 6%

Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 15                      15            -1% 21% 14% 71% 46% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

% Chg

 
แหล่งข้อมูล : Bloomberg 
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