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Market Summary  
Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,621.30      0.88 0.05%

SET50 1,033.92      0.13 0.01%

SET100 2,321.87      0.70 0.03%

FTSE SET LARGE CAP 1,738.00      (2.04) (0.12%)

FTSE SET MID CAP 2,425.32      7.14 0.30%

FTSE SET SMALL CAP 2,491.11      4.66 0.19%

SET-VAL (Btm) 25,989         

Mkt Cap (Btm) 16,084,420  

PER (x) 17.38

P/BV (x) 1.95

DJIA 21,808         54.33 0.25%

NASDAQ 6,393            17.74 0.28%

STOXX Europe 600 374               0.24 0.06%

SSEC 3,385            1.07 0.03%

FSTE 7,354            (18.79) (0.25%)

HANG SENG 27,614         (127.59) (0.46%)

NIKKEI 19,461         (27.84) (0.14%)

MSCI ASIA EX JAPAN 657               (2.28) (0.35%)

NYMEX (US $/bbl) 49.16            0.50 1.03%

Brent (US $/bbl) 54.20            0.82 1.54%

Dubai (US $/bbl) 52.40            1.25 2.44%

Baltic dry Index 1,250            35.0 2.88%

Golds (spot) 1,334            (5.46) (0.41%)

Copper (spot) 6,876            6.00 0.09%

Sugar (spot) 14.29            0.26 1.85%

Rubber (spot) 228.2            5.30 2.38%

CRB Index 436.74         0.53 0.12%

THB/Dollar 33.1              (0.01) (0.02%)

Yen/Dollar 109.2            0.41 0.38%

Euro/Dollar 1.2                0.00 0.03%

Dollar Index 92.3              0.04 0.04%

3M US T-Bill (%) 1.00 0.00 0.00%

10Y US Yield (%) 2.10 0.04 2.18%

10 Y TH Yield (%) 2.26 (0.02) (1.05%)

VIX Index 11.63 (0.60) (4.91%)

Equity 6-Sep MTD YTD

Local Institutions 1,716            (1,635)          58,008         

Proprietary Trading 1,437            3,366            5,113            

Foreign Investors (510)              862               3,557            

Local Individuals (2,644)          (2,593)          (66,678)        

Bond 6-Sep MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) 424.58 1480.02 7,626.88      

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

NSI 81.75 (0.01) (4.66%)

WIN 0.59 (0.00) (4.84%)

AMANAH 1.28 (0.01) (5.19%)

MNIT2 5.40 (0.00) (5.26%)

TGPRO 0.17 (0.01) (5.56%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

TRITN 0.23 0.02 9.52%

POST 3.70 0.02 8.82%

HTECH 10.50 0.03 8.81%

MONO 3.78 0.09 7.39%

INGRS 1.49 0.01 7.19%  

เลือกเก็งก ำไรรำยตวั และรอจงัหวะซ้ือหุน้ใหญ่ช่วงผนัผวน  ยงัมีแนวโนม้ฟ้ืนตวัตอ่หลงัเฟดส่งสญัญำณเศรษฐกิจฟ้ืน แตใ่หร้ะวงั de-rating ในหุน้แพง ส่งทำ้ยปีเก่ำ 2559 ตอ้นรบัปีใหม่ 2560 

บรรยากาศการซ้ือขายสินทรพัยเ์ส่ียง กลบัมาเป็นบวกระยะสั้นระหว่างรอพฒันาการความขดัแยง้ในคาบสมุทร

เกาหลี ขณะท่ีค่าการกลัน่ท่ีปรบัลดลงหลงัโรงกลัน่บางส่วนเร่ิมกลบัมาด าเนินการ ท าใหร้าคาน ้ามนัมีโอกาสดีด

ตวั อาจท าใหเ้ม็ดเงินบางส่วนหมุนไปยงัหุน้กลุ่มใหม่ๆอาทิ หลังงาน อาหาร ระหว่างรอดูความรุนแรงของพายุ 

Irma  ขณะท่ีน ้าหนักของปัจจัยภายนอกอ่ืนๆ อาทิ การปรบัลดงบดุล และการขยายเพดานหน้ีสหรฐัฯ มีโอกาสจะ

เป็นปัจจยัท่ีสรา้งความผันผวนใหก้บัหุน้โลก SET Index ในช่วงก.ย.น้ี การเก็งก าไรช่วงสั้นเน้นเลือกที่ยงั Laggard 

กว่ำตลำด  อำทิ PTT, TCAP, LH, CPALL, SCB, PTTEP, CPF, BANPU, BDMS, ROBINS, TRUE, KCE, PTG ภาพใหญ่

เรายงัชอบหุน้ท่ีแข็งกวา่ตลาด อย่าง โรงกลัน่ (ค่าการกลัน่สูง/การปิดซ่อมโรงกลัน่ใหญ่/เฮอรริ์เคน) TOP PTTGC 

BCP IRPC ESSO*/ ถ่านหิน (ราคาถ่านหินเข ้า high season) BANPU LANNA* / หุ ้นท่ี ได้ประโยชน์จาก

ผลตอบแทนพนัธบตัรปรบัขึ้ นอยา่งกลุ่มประกนั อาทิ TIP* BLA* / หรือมีประเด็นเฉพาะตวัอยา่ง TPOLY* TLUXE* 

MACO* TMILL* ECF* PPS* BFIT* FER* / หุน้ที่โมเมนตมัช่วงสั้นเป็นบวก SAPPE* VNG* AJ* 

ภำพรวมกลยุทธ:์ dkiสรา้งฐานบริเวณ 1610-1620 ท าใหด้ชันีมีโอกาสแกว่งขึ้ นทดสอบ 1625-1630 การ

เก็งก าไรเลือกหุน้ท่ียงัมีการถือครองน้อย ราคาไม่แพงเกินไป และมีแนวโน้มผลการด าเนินงานท่ีดีขึ้ นในไตรมาส 

3/60 และตั้งจุดตดัขาดทุนทุกครั้ง // หุน้แนะน า GUNKUL*, CPF, MONO* 

ประเด็นกำรลงทุน 

โภคภณัฑ ์– ราคาน ้ามนัปรบัขึ้ นรบัอุปสงคท่ี์กลบัเขา้มาในระบบจากกลุ่มโรงกลัน่ท่ีเร่ิมกลบัมาด าเนินการ

ผลิตหลังผลกระทบจากพายุฮารว์ียห์มดลง / ราคาโลหะชะลอตัวลง / สินคา้เกษตรผสมผสาน / ค่าระวาง

เรือ (BDI) ปิดท่ี 1250 จุด (2.88%) / ถ่านหิน Newcastle ปิดท่ี 97.90 เหรียญ/ตนั (+0.10%) / ราคา

ทองค าชะลอความรอ้นแรงลงในระยะสั้น หลงัสหรฐัฯระบุว่าการแกปั้ญหาดว้ยก าลงัทหารต่อเกาหลีเหนือ

ไมใ่ช่ทางเลือกอนัดบัหน่ึง 

ควำมกังวลเพดำนหน้ีสหรฐัฯลดลง – สภาผูแ้ทนราษฎรสหรฐัอนุมติัร่างกฎหมายงบช่วยเหลือฉุกเฉิน

และฟ้ืนฟู มูลค่า 8 พนัลา้นดอลลาร ์ส าหรบัผูป้ระสบภยัจากพายุเฮอรริ์เคนฮารว์ียซ่ึ์งรา่งกฎหมายดงักล่าว

จะถูกส่งต่อเขา้สู่การพิจารณาของวุฒิสภาต่อไป โดยคาดวา่งบช่วยเหลือผูป้ระสบภยัจะสามารถผูเ้ขา้กบัการ

อนุมติังบประมาณชัว่คราวเป็นเวลา 3 เดือนแก่รฐับาล รวมทั้งเพ่ิมเพดานหน้ีจนถึงวนัท่ี 15 ธ.ค.  

ตวัเลขเศรษฐกิจสหรฐัฯ – ผลการส ารวจระบุวา่ ดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซ้ือภาคบริการของสหรฐัฯ (Service 

PMI) ปรบัตวัขึ้ นสู่ระดบั 56.0 ในเดือน ส.ค. ซ่ึงเป็นระดบัสูงสุดในรอบเกือบ 2 ปี (แต่นอ้ยกวา่คาด) / ขาด

ดุลการคา้นอ้ยกวา่คาดท่ีระดบั 4.37 หมื่นลา้นดอลลารใ์นเดือน ก.ค. แต่ขาดดุลต่อจีนสูงสุดใรอบ 1 ปี 

หอกำรคำ้เล็งปรบัข้ึน GDP – ดว้ยดชันีความเช่ือมัน่ผูบ้ริโภคเดือน ส.ค. ท่ีขยายตวัสูงสุดในรอบ 4 เดือน 

ส่งผลต่อแนวโน้มการบริโภคภาคเอกชนท่ีคาดว่าจะดีขึ้ นในไตรมาส 4 เป็นเหตุใหห้อการคา้เล็งปรบัอตัรา

การขยายตวัของ GDP ปีน้ีขึ้ นจาก 3.6% เป็น 3.8-4% ขณะท่ีส่งออกมีแนวโนม้โต 7% 

PYLON (Not rated) – การใชก้ าลงัการผลิตในช่วงไตรมาส 3/60 คาดต า่ลงต่อเน่ือง จากการไม่มีงานขนาด

ใหญ่ และจะเป็นปัจจยัฉุดผลประกอบการในช่วงดงักล่าว ส่งผลใหก้ าไรมีแนวโน้มจะลดลงอย่างมีนัยส าคญั 

เราแนะน านักลงทุนติเตามการใหข้อ้มลูผ่าน Opportunity Day ในวนัท่ี 12 ก.ย.60 

WORK - หุน้เพ่ิมทุน WORK จากการแปลง WORK-W1 และ ESOP-2 จ านวน 197,675 หุน้ ท่ีราคาแปลง 

38.10 บาท เขา้ซ้ือขายวนัน้ี 

ประเด็นติดตำม: 4,5,7 ก.ย. - ประมลูรางคูใ่นหลายเสน้ทาง / 7 ก.ย. – ประชุมธนาคารกลางยุโรป (ECB 

meeting)  / 9 ก.ย. – วนัชาติเกาหลีเหนือ /31 ส.ค. - ธปท.ผลกัดนัมาตรฐานกลาง QR code เพ่ือการช าระ

เงิน /16 ก.ย. ภาษีสรรพสามิตใหม ่/ 18 ก.ย.- ศาลนัดไต่สวนแผนฟ้ืนฟู EARTH 

แนวรบั 1615/แนวตำ้น : 1625-1630 จุด สดัส่วนกำรลงทุน : เงินสด 40% : พอรต์หุน้ 60% 

 (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์หรือท่ีไม่ไดอ้ยู่ในการวิเคราะหข์อง UOBKH) 

 เราประเมินหุน้ไทยยงัมีโอกาสฟ้ืนตวัต่อเน่ืองจากวานน้ี หลงัเฟดมีมุมมองเชิงบวกต่อเศรษฐกิจ นอกจากน้ีตวัเลข

เศรษฐกิจทั้งญ่ีปุ่ น ยุโรป และสหรฐัฯ ส่วนใหญ่ออกมาดี ขณะท่ีคา่เงินดอลลารส์หรฐัฯ ไมไ่ดแ้ข็งข้ึนมากนักและยงัอยู่ใน

ทิศทางอ่อนตวัเน่ืองจากนักลงทุนท่ีถือสถานะ long สุทธิใน USD ในระดบัสงูมากอยู่แลว้ ท าใหค้่าเงินสหรฐัแข็งค่าใน

ระยะสั้นไดย้าก เป็นปัจจยับวกต่อการฟ้ืนตวัของโภคภณัฑใ์นภาพรวมกลยุทธเ์รายงัขอเลือกเก็งก าไรรายตวั ในหุน้ท่ีข้ึน

ไม่มาก หรือมีปัจจยับวกเฉพาะตวัเพื่อรอจงัหวะสะสมหุน้ดีจากการแกว่งตวั//หุน้แนะน ำวนัน้ี IVL, KBS/ เก็งก ำไร SF*, 

TSR*, SGP* 

ก.พ.มีแนวโนม้เส่ียงพกัฐำนเพ่ิมข้ึน: เน่ืองจากความผนัผวนในตลาดเงินจากนโยบายของประธานาธิบดีสหรฐัฯคนใหม่ 

อีกทั้งอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรทัว่โลกท่ีเร่งตวัข้ึน กดดนัต่อความน่าสนใจของการลงทุนในหุน้ โดยเฉพาะหากผลการ

ด าเนินงานของบริษัทจดทะเบียนออกมาไม่ดี จะเพิม่ความเส่ียงต่อการปรบัฐานของตลาดในชว่งหลงัการประกาศผล

ประกอบการไตรมาส 1/60 (ก.พ.) อยา่งไรก็ตามเรายงัคงมุมมองการลงทุนคร่ึงปีแรกเป็นบวกและคงมุมมองตลาดมี

โอกาสทดสอบเป้าหมาย 1640 จุด ในช่วงคร่ึงแรกของปี 

ระมดัระวงักำรเกิด de-rating: ในช่วงหลายสปัดาหท่ี์ผ่านมาเราเตือนใหนั้กลงทุนระวงัแรงขายท าก าไรในหุน้ท่ี PER สงู

และข้ึนมามาก เน่ืองจากภาวะเงินเฟ้อท่ีกลบัมาและดอกเบี้ ยขาข้ึน จะท าใหส่้วนชดเชยความเส่ียง (risk premium) และ

อตัราคิดลด (discount rate) เพิม่สงูข้ึน และกดดนัอยา่งมากต่อมลูค่าของหุน้เติบโตท่ีซ้ือขายดว้ย PER สงู โดยในภาวะ

เช่นน้ีหุน้ใรเชิงมลูค่า หรือหุน้ท่ีมีการเติบโตกบัความแพงในระดบัราคาท่ีเหมาะสม จะเป็นตวัเลือกท่ีดีกว่า // ตวัอยา่ง 

สญัญาณของ de-rating คือ SET Index ปรบัข้ึนจาก 1504-1600 จุด (22 ธ.ค.-26 ม.ค.) แต่หุน้อยา่ง PTG, COM7, 

KCE, BLA, STPI, ROBINS, TRUE, BEAUTY, TKN, GL, CPALL กลบัปรบัตวัลดลง 

เงินเฟ้อ:ม.ค. เพิม่ข้ึน 1.55% สงูสุดรอบ 28 เดือน สงูสุดรอบ 28 เดือน บวกต่อการข้ึนค่าน ้าของ EASTW  

ส ำหรบัปัจจยัติดตำมท่ีส ำคญั:3 ก.พ.- การจา้งงานนอกภาคเกษตร สหรฐัฯ/ 10 ก.พ.- MSCI rebalancing 

ค ำแนะน ำทำงกลยุทธ ์:มีโอกาสกลบัข้ึนทดสอบ 1,585-1,600 แต่ยงัคงระวงั de-rating ในหุน้แพง (PER สงู) การเขา้

เก็งก าไร เลือกหุน้ท่ียงัข้ึนไมม่ากและไมไ่ล่ราคาหรือหุน้ท่ีมีปัจจยัผลกัดนัเฉพาะตวัท่ีชดัเจน// ส ำหรบัหุน้ top pick 

วนัน้ีIVL, KBS / เก็งก ำไร SF*, TSR*, SGP* 

แนวรบั/แนวตำ้น : 1570/1585   สดัส่วนกำรลงทุน : เงินสด 50% : พอรต์หุน้ 50% 

ประเด็นเก็งก ำไรเชิงกลยุทธ ์

 หุน้เด่นจากสมัมนา 21 ม.ค. –TU, MAJOR, PTTGC/เก็งก าไร VNG*, WHA*, JWD*, TSR*, TTA* 

 หุน้เด่นปี 2560: BANPU, PTTEP, SCB, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA* 

 เขตเศรษฐกจิพิเศษภาคตะวนัออก: AMATA, WHA*, CCP*, EASTW* 

 หุน้ Laggard: JWD*, SCN*, BA*, WHA*, SCC, TU, EGCOและอสงัหาฯ เช่น SPALI, PSH, AP 

 หุน้พลงังานทดแทนท่ีน่าสนใจ: PSTC*, TSE*, CHOW*, TLUXE* 

(* หุน้ท่ีไม่อยู่ในการวเิคราะหข์อง UOBKH หรือหุน้แนะน าเชิงกลยุทธ ์ผูล้งทุนควรพิจารณาจุดตัดขาดทุน ราว 3-5%)  

ในวำระส่งทำ้ยปีเก่ำ ตอ้นรบัปีใหม่ บล.ยูโอบี เคยเ์ฮียน (ประเทศไทย) จ  ำกดั มหำชน ขออ ำนำจคณุพระศรี

รตันตรยั และส่ิงศกัดิ์สิทธ์ิทั้งหลำยในสำกลโลก โปรดจงดลบนัดำลใหท่้ำนนกัลงทุนและครอบครวั พบแตค่วำมสุข

ควำมเจริญ ปรำศจำกโรคภยั และประสพควำมส ำเร็จในกำรลงทุนสมดงัท่ีท่ำนตัง้ใจทุกประกำร 

เราคาดดชันีหุน้ไทยวนัสุดทา้ยยงัแกว่งตวับวกเล็กนอ้ยได ้ปริมาณการซ้ือขายวานน้ีอยู่ท่ี 3.20 หมื่นลา้นบาท โดยนักลงทุน

ต่างชาติซ้ือสุทธิถึง 5,396 ลา้นบาท และมีสถานะ Long สุทธิอีก 18,941 สญัญา ซ่ึงคาดว่ามาจากการท า Windows 

dressing เน่ืองจากการปรบัข้ึนมาจากการซ้ือช่วงทา้ยตลาดในหุน้ขนาดใหญ่ ส่งผลใหด้ชันีหุน้ใหญ่อย่าง FTTHL ปิดปรบัข้ึน 

1.08% เหนือกว่า FSTHM และ FSTHS (หุน้กลางและเล็ก) ท่ีข้ึนเพียง 0.47% และ 0.82%ตลาดยงัมีโอกาสซึมข้ึนจากเงิน 

LTF/RMF ท่ีเขา้มาและการฟ้ืนตวัข้ึนของราคาน ้ามนัอยา่งไรก็ตาม เราประเมินโภคภณัฑย์งัตอ้งเผชิญกบัราคาท่ีอาจอ่อนตวั

ลงจากปัจจยัดา้นฤดกูาลในชว่งม.ค.60อาจกดดนัหุน้ไทยในชว่งตน้ปีหนา้ ท าใหใ้นเชิงกลยุทธเ์รามองหุน้ท่ียงั Laggard และ

มีปัจจยัผลการด าเนินงานไตรมาส 4/59-1/60 แข็งแกร่ง น่าสนใจ รวมทั้งกลุ่มท่ีใชโ้ภคภณัฑเ์ป็นตน้ทุนอยา่ง รบัเหมา

และสายการบินฟ้ืนตวัในช่วงปลายปี-ตน้ปี หุน้แนะน ำวนัน้ี STEC,BDMS / เก็งก ำไร BA*, TIP*, DTAC*, PSTC* 

ส ำหรบัปัจจยัติดตำมท่ีส ำคญั:30 ธ.ค. –Chicago PMI, จ านวนแท่นขุดเจาะ(สหรฐัฯ) 

ค ำแนะน ำทำงกลยุทธ ์:ส าหรบัผูต้อ้งการใชสิ้ทธ์ิลดภาษี ซ้ือ LTF/RMF เป็นวนัสุดทา้ย ทั้งน้ีเรายงัมองตลาดมีการแกว่งตวั

ลงบา้งในช่วง ม.ค.60 ซ่ึงจะเป็นจุดซ้ือท่ีดี ทั้งน้ีในเชิงกลยุทธก์ารบริหารความเส่ียงจากการท่ีตลาดแข็งแกร่งกวา่ท่ีคาด ท า

ใหใ้นเชิงการเก็งก าไร เราขอเลือกหุน้ท่ีน่าจะทนกบัการแกว่งไดห้รือปัจจยับวกเฉพาะตวั เนน้หุน้ท่ี Laggard และทยอยสะสม

หุน้เด่นปี 2560 ซ่ึงไดแ้ก่ BANPU, PTTEP, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA*// ส ำหรบัหุน้ top pick วนัน้ีSTEC,BDMS 

/ เก็งก ำไร BA*, TIP*, DTAC*, PSTC* 

แนวรบั/แนวตำ้น : 1530/1540-1550   สดัสว่นกำรลงทุน : เงินสด 60% : พอรต์หุน้ 40% 

ประเด็นเก็งก ำไรเชิงกลยุทธ ์

 หุน้เด่นปี 2560: BANPU, PTTEP, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA* 

 การประมลูโครงการขนาดใหญ่ปีหนา้: STEC, SEAFCO*, PYLON*, UNIQ*, CK 

(* หุน้ท่ีไม่อยู่ในการวเิคราะหข์อง UOBKH หรือหุน้แนะน าเชิงกลยุทธ ์ผูล้งทุนควรพิจารณาจุดตดัขาดทุน ราว 3-5%) 

 

 

 

 

 

 
หุน้แนะน ำ 

 GUNKUL* (5) : ผลการด าเนินงานเขา้สู่ช่วงแข็งแกร่งในคร่ึงปีหลัง โดยเฉพาะการเร่ิมรับรูร้ายไดจ้าก

พลงังานลม 2 แหง่ในช่วงไตรมาส 4/60-1/70 ขณะท่ีราคาหุน้ลดลง 15% YTD เป็นโอกาสซ้ือท่ีดี 

 CPF (37.50) : ผลการด าเนินงานผ่านจุดต า่สุดไปแลว้ ราคาหมูในเวยีดนามฟ้ืนตวัขึ้ นกวา่ 80% จากจุด

ต า่สุด ตน้ทุนอาหารสตัวย์งัอยูใ่นระดบัต า่ ขณะท่ีเป็นหุน้ใหญ่ใน SET50 ท่ียงัคง Laggard ตลาดรวม 

 MONO* (4.0) : มีแนวโน้มไดร้บัปัจจยับวกจากการคืนคล่ืนทีวีดิจิทลั ดว้ยราคาท่ียงัคง Laggard อยู่มาก 

ในขณะท่ิทิศทางผลการด าเนินงานมีแนวโนม้ฟ้ืนตวัต่อเน่ือง 

 หุน้ที่น่ำสนใจอื่นๆ: BFIT* / ECF* / FER* / EA*/ AMANAH* / CHOW* / VNG*/ SAPPE 

 

 

 

 

 

Opportunity day: 7 ก.ย. – BM, DRT, AIRA, AIT, TKT / 8 ก.ย. 
– LIT, BCP, LHK, RJH, MOONG / 8 ก.ย. – LIT, BCP, LHK, 
RJH, MOONG / 11 ก.ย. – HARN, TM, COMAN, ASN, 
THRE/ 12 ก.ย. – BCPG, UBIS, SAT, PYLON, ANAN, MBK / 
13 ก.ย. – ATP30, SEAFCO, SNP, ASIAN , WORL 
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เปรียบเทียบความถกูแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภมิูภาค 

Index

2017F 2018F 2017F 2018F -1D WTD MTD YTD

TIPs

Thailand 1,621            16.1          14.6          8% 10% 0.1% 0.2% 0.3% 5.1%

   - Energy 21,784          12.1          11.5          24% 5% 0.1% 0.1% 0.1% 6.1%

   - Banking 525              10.8          9.6           2% 12% -0.3% -1.8% -1.1% 5.2%

   - Commerce 36,914          28.1          24.2          4% 16% 0.2% 0.6% 0.2% -0.1%

   - Telecom 168              24.2          21.6          -31% 12% 0.0% 1.8% 2.8% 13.8%

   - Transport 336              32.6          28.0          44% 16% 0.3% -0.4% 0.2% 19.9%

Indonesia 5,824            16.6          14.5          53% 14% -0.1% -0.7% -0.7% 10.0%

Phillipine 7,984            19.1          17.1          17% 12% -0.8% 0.3% 0.3% 16.7%

Asia

China 3,385            14.9          13.2          24% 13% 0.0% 0.5% 0.7% 9.1%

Hong Kong 27,614          12.5          11.5          23% 9% -0.5% -1.2% -1.3% 25.5%

India 31,662          20.6          16.5          15% 25% -0.5% -0.7% -0.2% 18.9%

Japan 19,462          16.8          15.2          34% 10% -0.1% -1.2% -0.9% 1.8%

Korea 2,347            10.0          9.1            89% 10% -0.3% -0.5% -0.7% 15.8%

Malaysia 1,772            16.5          15.6          6% 6% 0.2% 0.0% 0.0% 8.0%

Singapore 3,232            14.7          13.6          -9% 8% -0.6% -1.4% -1.4% 12.2%

Taiwan 10,589          15.1          13.9          15% 8% -0.7% 0.0% 0.1% 14.5%

Vietnam 794               14.7          13.1          26% 13% 0.2% 0.6% 1.4% 19.4%

MSCI Asia Ex Japan 657               14.0          12.5          23% 11% -0.3% -1.0% -0.8% 27.8%

Bloomberg Index

Oil and Gas Index 413               20.1          17.0          64% 18% 0.7% 14.2% 14.9% 29.4%

Coal Index 447               13.5          12.4          73% 9% 0.4% 1.0% 3.8% 30.9%

Chemicals Index 305               15.9          14.3          27% 11% 1.1% 0.5% 1.6% 23.3%

Banks Index 186               8.7            8.1            11% 6% -0.4% 0.3% 0.1% 18.5%

Commercial Services Index 128               21.7          19.7          14% 10% 1.5% 1.5% 2.3% 16.4%

Telecommunications Index 61                 14.9          13.3          19% 12% 0.3% -0.8% -1.0% 8.1%

Transportation Index 167               18.7          17.3          54% 8% 0.6% -0.1% 0.4% 10.0%

Regional

/Country

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

 
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 
ยอดซ้ือขายหุน้ของนกัลงทุนตา่งชาติในภมิูภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

6-Sep 5-Sep MTD YTD 2016 2015

Thailand (15.4)       10.5        26           95           2,240       (4,372)     

Indonesia (132.7)     (38.3)       (213)        (175)        1,259       (1,580)     

Philippines (6.2)         (2.4)         (4)            492         83           (1,194)     

India -          (35.3)       (284)        6,879       2,903       3,274       

S. Korea (270.2)     (233.0)     (365)        6,850       10,480     (3,580)     

Taiwan (146.4)     21.8        68           8,603       10,956     3,384       

Vietnam (2.3)         2.6          5             476         (361)        95            
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 
ปัจจยัที่ตอ้งติดตาม  

7 ก.ย.:    EU –  ประชุมนโยบายการเงินยุโรป (ECB Meeting) 

                        , รายงาน GDP Q2 

              US – รายงานสรุปภาวะเศรษฐกิจ (Beige Book) 

              TH –  การประมลูรถไฟรางคู่ มาบกะเบา-จิระ & ลพบุรี-ปากน ้าโพ 

8 ก.ย.:     JP –   รายงาน GDP Q2 

              CN –  ดุลการคา้ (Balance Trade) 

9 ก.ย.:     CN –   รายงานอตัราเงินเฟ้อ  

19-20 ก.ย.:   US –   ประชุมนโยบายการเงิน (FOMC Meeting) 

 

 

 

 

 

Chart of the day 

 
Source: SETSMART, UOBKH 

งบดุลสหรัฐฯที่ลดลงคาดผลักดันให้บอนด์ยีลสหรัฐฯมี

แนวโน้มปรับสูงข้ึน – การประชุมนโยบายการเงินสหรัฐฯ 

(FOMC meeting) ท่ีจะมีขึ้ นในวนัท่ี 19-20 ก.ย. น้ี คาดว่าจะมี

การเปิดเผยถึงรายละเอียดของแผนการปรับลดงบดุลของ

ธนาคารกลางสหรัฐฯ หรือ Central Bank Balance Sheet และ

คาดว่าจะเร่ิมการปรบัลดตั้งแต่เดือน ต.ค. เป็นตน้ไป การปรบั

ลดงบดุลคือการดึงสภาพคล่องของเงินออกจากระบบ และจะ

ส่งผลใหอ้ัตราผลตอบแทนพันธบัตรปรบัสูงขึ้ น (ตามทิศทางท่ี

แสดงในกราฟดา้นบน) ซ่ึงประเด็นน้ีจะส่งผลเชิงลบต่อสินทรพัย์

เส่ียงประเภทหุน้อย่างมีนัยส าคัญ ในเชิงอัตราผลตอบแทนท่ี

คาดหวงัเมื่อเทียบกบัความเส่ียง  

 

 

 

 

 

      

 



 
 
 
      

 

รายงานฉบบันีจ้ดัท าข้ึนโดยข้อมูลเท่าทีป่รากฏและเชือ่ว่าเป็นทีน่่าเชือ่ถือไดแ้ต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของข้อมูลนัน้  ๆโดยบริษัทหลกัทรัพย์ ยูโอบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 
ผูจ้ดัท าขอสงวนสิทธ์ในการเปลีย่นแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้โดยไม่ตอ้งแจ้งล่วงหนา้ รายงานฉบบันีมี้วตัถุประสงค์เพือ่ใชป้ระกอบการตดัสินใจของนกัลงทนุ โดยไม่ไดเ้ป็นการชีน้ า
ชกัชวนใหน้กัลงทนุท าการซ้ือหรือขายหลกัทรพัย์ หรือตราสารทางการเงินใด  ๆทีป่รากฏในรายงาน 

T H A I L A N D  

Thu r sda y ,  0 7  S ep temb er  2017  R e t a i l  M a r k e t  M o n i t o r  

3 w w w . u t r a d e . c o . t h  

ตลาดหุน้สหรฐั ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดบวกเมื่อคืนน้ี (6 ก.ย.) หลงัจากประธานาธิบดีโดนัลด ์ทรมัป์แหง่สหรฐั และแกนน าในสภาคอง

เกรส ไดบ้รรลุขอ้ตกลงในการขยายเพดานหน้ีออกไปจนถึงวนัท่ี 15 ธ.ค. ซ่ึงจะช่วยใหร้ฐับาลสามารถหลีกเล่ียงการปิดหน่วยงานของ

รฐั (ชตัดาวน์) นอกจากน้ี ตลาดยงัไดร้บัแรงหนุนจากการพุ่งขึ้ นของหุน้กลุ่มพลงังาน หลงัจากราคาน ้ามนัปรบัตวัขึ้ นติดต่อกนัเป็น

วนัท่ี 4 เมื่อคืนน้ี ดัชนีเฉล่ียอุตสาหกรรมดาวโจนสปิ์ดท่ี 21,807.64 จุด เพ่ิมขึ้ น 54.33 จุด หรือ +0.25% ดัชนี S&P500 ปิดท่ี 

2,465.54 จุด เพ่ิมขึ้ น 7.69 จุด หรือ +0.31% และดชันี Nasdaq ปิดท่ี 6,393.31 จุด เพ่ิมขึ้ น 17.74 จุด หรือ +0.28% 

(อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดดีดตวัขึ้ นเมื่อคืนน้ี (6 ก.ย.) โดยไดแ้รงหนุนจากการพุ่งขึ้ นของหุน้กลุ่มรถยนต ์ขณะท่ีนักลงทุนจบัตาการประชุม

ธนาคารกลางยุโรป (ECB) ในวนัน้ี เพ่ือดูวา่นายมาริโอ ดรากี ประธาน ECB จะส่งสัญญาณปรบัลดวงเงินในโครงการซ้ือพันธบัตร

ตามมาตรการผ่อนคลายเชิงปริมาณ (QE) หรือไม่ ดชันี Stoxx Europe 600 เพ่ิมขึ้ น 0.1% ปิดท่ี 373.95 จุด ดัชนี DAX ตลาดหุน้

เยอรมนัปิดท่ี 12,214.54 จุด เพ่ิมขึ้ น 90.83 จุด หรือ +0.75% ดัชนี CAC-40 ตลาดหุน้ฝรัง่เศสปิดท่ี 5,101.41 จุด เพ่ิมขึ้ น 

14.85 จุด หรือ +0.29% และดชันี FTSE 100 ตลาดหุน้ลอนดอนปิดท่ี 7,354.13 จุด ลดลง 18.79 จุด หรือ -0.25%  

(อินโฟเควสท)์ 

ตลาดน ้ามนั สญัญาน ้ามนัดิบเวสตเ์ท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดเพ่ิมขึ้ นแตะระดบัสูงสุดในรอบ 4 สปัดาหเ์มื่อคืนน้ี (6 ก.ย.) หลงัจากโรงกลัน่

น ้ามนับางส่วนของสหรฐัในแถบกลัฟ์โคสตไ์ดเ้ร่ิมกลบัมาด าเนินการผลิต หลงัจากท่ีตอ้งปิดลงก่อนหนา้น้ีจากอิทธิพลของพายุเฮอรริ์

เคน "ฮารว์ีย"์ ขณะท่ีนักลงทุนจบัตาพายุเฮอรริ์เคน "เออรม์า" ซ่ึงมีความรุนแรงในระดบั 5 และก าลงัเคล่ือนตวัอยูใ่นทะเลคาริบเบียน 

และรฐัฟลอริดา สญัญาน ้ามนัดิบ WTI ส่งมอบเดือนต.ค. เพ่ิมขึ้ น 50 เซนต ์หรือ 1% ปิดท่ี 49.16 ดอลลาร/์บารเ์รล ซ่ึงเป็นระดับ

สูงสุดนับตั้งแต่วนัท่ี 9 ส.ค. สญัญาน ้ามนัดิบเบรนทส์่งมอบเดือนพ.ย. เพ่ิมขึ้ น 82 เซนต ์หรือ 1.5% ปิดท่ี 54.20 ดอลลาร/์บารเ์รล 

 (อินโฟเควสท)์ 

ความกงัวลเพดานหน้ี

สหรฐัฯลดลง 

สภาผูแ้ทนราษฎรสหรฐัอนุมติัร่างกฎหมายงบช่วยเหลือฉุกเฉินและฟ้ืนฟู มูลค่า 8 พันลา้นดอลลาร ์ส าหรบัผูป้ระสบภัยจากพายุ

เฮอรริ์เคนฮารว์ียซ่ึ์งร่างกฎหมายดังกล่าวจะถูกส่งต่อเขา้สู่การพิจารณาของวุฒิสภาต่อไป โดยคาดว่างบช่วยเหลือผูป้ระสบภัยจะ

สามารถผูเ้ขา้กบัการอนุมติังบประมาณชัว่คราวเป็นเวลา 3 เดือนแก่รฐับาล รวมทั้งเพ่ิมเพดานหน้ีจนถึงวนัท่ี 15 ธ.ค. 

ตวัเลขเศรษฐกิจ

สหรฐัฯ 

ผลการส ารวจระบุวา่ ดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซ้ือภาคบริการของสหรฐัฯ (Service PMI) ปรบัตวัขึ้ นสู่ระดบั 56.0 ในเดือน ส.ค. ซ่ึงเป็น

ระดบัสูงสุดในรอบเกือบ 2 ปี (แต่นอ้ยกวา่คาด) / กระทรวงพาณิชยส์หรฐัฯเผยยอดขาดดุลการคา้นอ้ยกวา่คาดท่ีระดบั 4.37 หมื่น

ลา้นดอลลารใ์นเดือน ก.ค. แต่ขาดดุลต่อจีนสูงสุดใรอบ 1 ปี 

หอการคา้เล็งปรบัข้ึน 

GDP 

ดว้ยดชันีความเช่ือมัน่ผูบ้ริโภคเดือน ส.ค. ท่ีขยายตัวสูงสุดในรอบ 4 เดือน ส่งผลต่อแนวโน้มการบริโภคภาคเอกชนท่ีคาดวา่จะดี

ขึ้ นในไตรมาส 4 เป็นเหตุใหห้อการคา้เล็งปรับอัตราการขยายตัวของ GDP ปีน้ีขึ้ นจาก 3.6% เป็น 3.8-4% ขณะท่ีส่งออกมี

แนวโนม้โต 7% 
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รายงานฉบบันีจ้ดัท าข้ึนโดยข้อมูลเท่าทีป่รากฏและเชือ่ว่าเป็นทีน่่าเชือ่ถือไดแ้ต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของข้อมูลนัน้  ๆโดยบริษัทหลกัทรัพย์ ยูโอบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 
ผูจ้ดัท าขอสงวนสิทธ์ในการเปลีย่นแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้โดยไม่ตอ้งแจ้งล่วงหนา้ รายงานฉบบันีมี้วตัถุประสงค์เพือ่ใชป้ระกอบการตดัสินใจของนกัลงทนุ โดยไม่ไดเ้ป็นการชีน้ า
ชกัชวนใหน้กัลงทนุท าการซ้ือหรือขายหลกัทรพัย์ หรือตราสารทางการเงินใด  ๆทีป่รากฏในรายงาน 

T H A I L A N D  
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SAPPE 

ซ้ือ 

ราคาพื้ นฐาน 33.50 บาท 

เราคาดวา่ผลประกอบการจะเป็นจุดต า่สุดใน 1Q 60 และมีแนวโมท่ีแข็งแกรง่ขึ้ น ถึงแมจ้ะมีการอ่อนตวัเมื่อเปรียบเทียบ qoq จาก

ปัจจยัฤดกูาล ผลประกอบการปี 2560 จะไม่เป็นท่ีน่าต่ืนเตน้เน่ืองจากฐานท่ีต า่ใน 1Q 60 และรายไดจ้ากเงินลงทุนใน 4Q 59 

ถึงอยา่งไรก็ตาม ผลประกอบการปี 2561 จะเติบโตตามยอดขายท่ีแข็งแกรง่ และ การควบคุมตน้ทุนท่ีมีประสิทธิภาพ  

เราคงค าแนะน า ซ้ือ ท่ีราคาเป้าหมาย 33.50 บาท (รายละเอียดอยูใ่นบทวเิคราะหว์นัน้ี) 

ZIGA หุน้ฮ็อต!! : ตะลุมบอนหุน้ ZIGA คาดงบคร่ึงปีหลงัโตกระฉูด   

หุน้ ZIGA เทรดคึก ราคาพุ่งแรง โบรกฯคาดงบคร่ึงปีหลงัโตกระฉูด เหตุมีค าสัง่ซ้ือเล่ือนมาจากไตรมาส 2/60 ขณะท่ีราคายงัมีอพั

ไซดจ์ากเป้าหมายสูงสุดท่ี 9.80 บาท แต่ส ารวจพบตน้ทุนท่ีซ้ือขายกนัส่วนใหญ่อยู่ท่ี 6.30-6.45 บาท จึงตอ้งระวงัแรงขายท า

ก าไรช่วงสั้น 

AEC AEC ตั้งเป้าเพ่ิมลกูคา้ Block trade แตะ 1,000 บญัชี พรอ้มขึ้ นเป็น Top 3 ภายในปี 61 

นายสยาม สรอ้ยทอง ผูอ้ านวยการอาวุโส ฝ่ายผลิตภัณฑ์ตราสารอนุพันธ์ บล.เออีซี (AEC) เปิดเผยในงานแถลงกลยุทธ์ธุรกิจ

อนุพนัธ์ ตั้งเป้าขยายฐานลกูคา้ Block trade แตะ 1,000 บญัชี ภายในปี 61 พรอ้มชิงมารเ์ก็ตแชรติ์ด Top 3 เน้นกลุ่มลูกคา้ราย

ยอ่ย ชูจุดเด่นดา้นบริการ อดัโปรดอกเบ้ียต า่เพียง 5.5% ต่อปี ต า่กวา่อุตสาหกรรมท่ีเฉล่ีย 6% ต่อปี 

TPCH TPCH ยุติแผนลงทุนโรงไฟฟ้าพลงังานน ้าใน สปป.ลาว 52.10 MW หลงัไมคุ่ม้คา่การลงทุน หนัเนน้ประมลูงานในประเทศ 

บริษัท ทีพีซี พาวเวอร ์โฮลด้ิง จ ากดั (มหาชน)หรือ TPCH ใหข้อ้มูลนักลงทุนในงาน Opportunity โดยมี นางกนกทิพย ์จนัทรพ์ลงั

ศรี ประธานกรรมการบริหาร และนายเชิดศกัด์ิ วฒันวจิิตรกุล กรรมการผูจ้ดัการใหญ่ เป็นผูใ้หข้อ้มูล โดย TPCH คาดอตัราก าไร

สุทธิปีน้ีใกลเ้คียงปีก่อนท่ี 28.07% แยม้มีบนัทึกกลบัการตั้งส ารองลงทุนตัว๋ B/E มลูค่า 20 ลบ. พรอ้มยุติแผนลงทุนโรงไฟฟ้า

พลงังานน ้าใน สปป.ลาว 52.10 MW หลงัไมคุ่ม้คา่การลงทุน หนัเนน้ประมลูงานในประเทศ 

 

 

ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 6-Sep 5-Sep -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)

GRM

GRM- Singapore US$/bbl 9.88                   10.07       -2% -2% 30% 55% 69% ESSO(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)

Crude Oil  

Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 52.4                   51.2         2% 5% 4% 11% 2% PTT(+),PTTEP(+)

Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 53.8                   52.9         2% 7% 4% 14% 6%

West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 49.2                   48.7         1% 7% -1% 8% 1%

LPG  

Butane FOB ARA Barge US$/MT 460                    460          0% 26% 26% 18% -23% SGP(+)

Propane FOB ARA Barge US$/MT 420                    420          0% 22% 22% 9% -18%

Future

Nymex 1st month US$/bbl 49.2                   48.7         1% 7% -1% 6% -2%

Oil Product Price

92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 66                      66            0% 5% 6% 16% 10%

Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 14                      15            -10% 5% 12% 36% 50% TOP(+) ,SPRC(+) ,ESSO(+)

PTTGC(+)

Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 67                      66            1% 6% 7% 18% 6%

Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 15                      15            -2% 13% 16% 49% 21% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)

High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 49                      48            2% 6% 5% 9% 7%

Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (4)                      (3)             -17% -8% 0% 55% -36% TOP(+),PTTGC(+)

Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 66                      66            1% 6% 5% 16% 8%

Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 14                      15            -5% 12% 8% 40% 32% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

% Chg

 
แหล่งข้อมูล : Bloomberg 
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