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รายงานฉบบันีจ้ดัทําข้ึนโดยข้อมูลเท่าทีป่รากฏและเชือ่ว่าเป็นทีน่่าเชือ่ถือไดแ้ต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของข้อมูลนัน้  ๆโดยบริษัทหลกัทรัพย์ ยูโอบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) จํากดั (มหาชน) 
ผูจ้ดัทําขอสงวนสิทธ์ในการเปลีย่นแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้โดยไม่ตอ้งแจ้งล่วงหนา้ รายงานฉบบันีมี้วตัถปุระสงค์เพือ่ใชป้ระกอบการตดัสินใจของนกัลงทนุ โดยไม่ไดเ้ป็นการชีนํ้า
ชกัชวนใหน้กัลงทนุทําการซ้ือหรือขายหลกัทรพัย์ หรือตราสารทางการเงินใด  ๆทีป่รากฏในรายงาน 
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PEER COMPARISON 

      Last Target Market -------- PE -------- P/B Yield ROE EV/EBITDA 
Company Ticker Rec. Price Price Cap 2017F 2018F 2017F 2017F 2017F 2017F 
      (Bt) (Bt) (US$ m) (x) (x) (x) (%) (%) (x) 

Advance Info Services ADVANC TB BUY 191.0 220.0 17,146 17.7 16.3 9.7 3.9 63.2 8.5 

Total Access Communications DTAC TB BUY 58.5 64.0 4,182 61.0 n.a. 3.5 0.8 6.8 5.7 

True Corporation TRUE TB HOLD 6.0 5.7 5,995 n.a. n.a. 1.6 n.a. -2.6 7.4 

Samart Corp SAMART TB BUY 13.7 16.5 416 31.7 25.8 2.6 1.9 5.4 9.1 

Thaicom  THCOM TB BUY 14.9 19.0 493 16.1 12.8 0.8 2.5 5.2 5.0 
Source: UOB Kay Hian 

 

MARKET WEIGHT 
(Maintained) 
 
STOCK PICKS 

Company  Rec  
Share Price 

(Bt) 
Target Price 

(Bt) 
ADVANC BUY 191.00 220.00 
DTAC BUY 58.50 64.00 

Source: UOB Kay HIan 
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Source: Digitaltrend.com, iphonemod.net 
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หมวดธุรกิจเทคโนโลยสีารสนเทศและการส่ือสาร (TELECOMMUNICATIONS)        

คาดการแข่งขนัจะลดลงจากการท่ี DTAC มีความแข็งแกร่งมากข้ึน  

เราเช่ือวา่ราคาของหุน้กลุ่มส่ือสารจะเติบโตข้ึน อยา่งรวดเร็วจากบรรยากาศการเปิดตวั iPhone 8 และผล

ประกอบการท่ีแข็งแกร่งข้ึน hoh ใน ไตรมาส 2 60 และการลดค่าใชจ้่าย Regulatory รวมถึงการลด

ส่วนลดการสนับสนุนค่าอุปกรณ์ ในขณะท่ีการประมูลคล่ืน 2,600MHz ท่ีจะหมดอายุในเดือนธนัวาคม 

60 เราเช่ือวา่ราคาจองจะตํา่กวา่ราคาท่ีชนะการประมลู 4G ในปี 2558 ท่ีผ่านมา  

แนะนํา MARKET WEIGHT 

เหตกุารณใ์หม่ 

 การเปิดตัว iPhone 8 Apple ไดป้ระกาศเปิดตัว iphone 8 ในวันท่ี 12 สิงหาคม ท่ี Steve Jobs 

Theater ท่ีสรา้งใหม่ในเมือง Cupertino, California โดยบริษัทจะมีการเปิดตวั iPhone 8 and 8 Plus 

และ Apple Watch รุ่นท่ี 3 รวมถึง Apple TV set-top box รุ่น 4K-capable ถึงอย่างไรก็ตาม Apple 

iPhone X ไดเ้ปิดตัวเพ่ือฉลองครบรอบ 10 ปี โดย Apple iPhone X น่าจะเป็นรุ่นท่ีมีราคาแพงโดย

ตวัตน้แบบดงัรปูดา้นซา้ย โดยเราคาดวา่ iPhone รุ่นดงักล่าวจะเขา้มาจดัจาํหน่ายในประเทศไทยใน

ปลายเดือน ตุลาคม ถึง ตน้เดือนพศจิกายน ปีน้ี 

 จะคาดจะมีความตอ้งการ iPhone ในระดับสูง อา้งอิงจาก Consumer Intelligence Research 

Partners (CIRP) มีผูใ้ช ้iPhone อยู่ 141 ลา้นคนในประเทศสหรฐัอเมริกา โดยในเดือนกรกฏาคม 

ปี 60 มีผูใ้ช ้iPhone 7 and 7 Plus อยู่ 48 ลา้นคน ดังน้ัน ส่วนท่ีเหลือ 93 ลา้นคน จะเป็นผูใ้ช ้

iPhone ท่ีมีอายุมากกว่า 2 ปี เน่ืองจากการเปิดตัว iPhone 6 ส่วนใหญ่จะเป็นการซ้ือมาเม่ือ 2 ปี

ก่อน และ ยอดขาย iPhone มีการชะลอตวัลงในหลายเดือนท่ีผ่านมา ตามความเห็นของ Tim Cook 

เน่ืองจากผุใ้ชร้อการเปิดตัวใหม่ของ iPhone ซ่ึงปีน้ีเป็นปีท่ีครบรอบ 10 ปีของ iPhone และผูใ้ชย้งั

เฝ้ารอการเปิดตัวของผลิตภัทณ์ใหม่ เราเช่ือว่าพฤติกรรมท่ีจะเกิดข้ึนในประเทศไทยจะเหมือนกัน 

ทัว่โลกท่ีผูใ้ชส่้วนมากจะเฝ้ารอท่ีจะอพัเกรด iPhone รุ่นเก่าเป็นรุ่นใหม่ 

 คาดผูใ้หบ้ริการเครือข่ายจะมีการสนันสนุนส่วนลดค่าอุปกรณ ์ผูใ้หบ้ริการเครือข่ายในประเทศ

ไทยจะมีการสนันสนุนส่วนลดค่าอุปกรณ์ เพ่ือเพ่ิมและล็อกจาํนวนลูกคา้รายใหม่ ถึงอย่างไรก็ตาม

คาดว่าจากความตอ้งการของ iPhone ท่ีอยู่ในระดับสูง เราเช่ือว่า ผูใ้หบ้ริการเครือข่าย 3 เจา้จะ

ไม่ไดมี้ส่วนลดใหใ้นราคาท่ีเป็นปริมาณมาก   

 คงคาํแนะนํา MARKET WEIGHT ถึงแมว้่าเราเช่ือว่าการแข่งขันในตลาดจะลดลงใน 2 ไตรมาส

ขา้งหน้า แต่จะมีการเปิดประมลูคล่ืนความถ่ีในปี 2561 เราเช่ือวา่ผูใ้หบ้ริการโครงข่ายจะตอ้งมีการ

ลงทุน Capex มากข้ึนในมุมมองของค่าใบอนุญาติ การลงทุนอุปกรณ์ และการดําเนินการ ดังน้ัน

ตลาดน่าจะมีความกงัวลเก่ียวกบัสถานะการเงินของบริษัท โดยเฉพาะ True ท่ีงบดุล อ่อนแอกว่าผู ้

ใหบ้ริการโครงข่ายรายอ่ืน นอกจากน้ี เราเช่ือวา่ในปี 2560 กระแสเงินสดจากการดาํเนินงานอยูใ่น

ระดับเพียงแค่ 8 พันล้านบาทต่อปี เปรียบเทียบกับ DTAC 2.8 หม่ืนล้านบาท และ ADVANC 

ตามลาํดบั เรายงัคงคาํแนะนําซ้ือ DTAC และ ADVANC 

 


