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Market Summary  
Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,659.10      16.16 0.98%

SET50 1,062.29      13.13 1.25%

SET100 2,383.11      27.44 1.16%

FTSE SET LARGE CAP 1,790.21      23.04 1.30%

FTSE SET MID CAP 2,463.27      20.19 0.83%

FTSE SET SMALL CAP 2,554.06      16.06 0.63%

SET-VAL (Btm) 72,127         

Mkt Cap (Btm) 16,487,820  

PER (x) 17.81

P/BV (x) 2.00

DJIA 22,203         45.30 0.20%

NASDAQ 6,429            (31.10) (0.48%)

STOXX Europe 600 382               0.45 0.12%

SSEC 3,371            (12.72) (0.38%)

FSTE 7,295            (84.31) (1.14%)

HANG SENG 27,777         (116.88) (0.42%)

NIKKEI 19,853         (58.38) (0.29%)

MSCI ASIA EX JAPAN 670               (0.33) (0.05%)

NYMEX (US $/bbl) 49.89            0.59 1.20%

Brent (US $/bbl) 55.47            0.31 0.56%

Dubai (US $/bbl) 53.77            0.72 1.36%

Baltic dry Index 1,361            24.0 1.80%

Golds (spot) 1,330            6.45 0.49%

Copper (spot) 6,456            (55.50) (0.85%)

Sugar (spot) 14.27            (0.06) (0.42%)

Rubber (spot) 222.5            (1.50) (0.67%)

CRB Index 428.96         (0.94) (0.22%)

THB/Dollar 33.1              (0.06) (0.19%)

Yen/Dollar 110.2            (0.25) (0.23%)

Euro/Dollar 1.2                0.00 0.29%

Dollar Index 92.1              (0.40) (0.43%)

3M US T-Bill (%) 1.01 0.00 0.00%

10Y US Yield (%) 2.18 (0.00) (0.16%)

10 Y TH Yield (%) 2.33 0.02 1.04%

VIX Index 10.44 (0.06) (0.57%)

Equity 14-Sep MTD YTD

Local Institutions 1,057            4,047            63,691         

Proprietary Trading 421               4,521            6,268            

Foreign Investors 3,035            7,390            10,085         

Local Individuals (4,513)          (15,958)        (80,044)        

Bond 14-Sep MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) 112.81 3258.52 9,405.38      

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

MACO 1.87 (0.02) (3.11%)

SIS 7.60 (0.01) (3.18%)

GSTEL 0.26 (0.01) (3.70%)

BEC 17.30 (0.14) (3.89%)

ABPIF 8.55 (0.02) (3.93%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

TCJ 10.70 0.01 7.00%

LST 8.90 0.05 6.59%

SUTHA 6.05 0.01 6.14%

UV 9.80 0.11 5.95%

VARO 8.45 0.00 5.63%  

เกาะตามโมเมนตมัตลาด หากยนื 1650 ไดม้องเป็นโอกาสเขา้ซ้ือ  ยงัมีแนวโนม้ฟ้ืนตวัตอ่หลงัเฟดส่งสญัญาณเศรษฐกิจฟ้ืน แตใ่หร้ะวงั de-rating ในหุน้แพง ส่งทา้ยปีเก่า 2559 ตอ้นรบัปีใหม่ 2560 

วานน้ีตลาดหุน้ไทยท าจุดสูงสุดใหม่ในรอบกว่า 23 ปี พรอ้มปริมาณการซ้ือขายท่ีหนาแน่น คาด

แรงผลกัดนัหลกัมาจากปัจจยับวกเดิมคือการเมืองภายในท่ีคล่ีคลายและ EYG ท่ีอยูใ่นระดบัสูง อยา่งไรก็

ตาม SET Index อาจมีความผันผวนในระยะสั้นจากแรงขายท าก าไรหลงัผ่านแนวตา้นส าคญัในช่วงแรก 

ความตึงเครียดในคาบสมุทรเกาหลีเหนือ และสญัญาณความเขม้งวดทางการเงินในกลุ่มธนาคารกลาง

ส าคญัท่ีเพ่ิมข้ึน หากดชันีสามารถยืนเหนือ 1650 ไดอ้ยา่งมัน่คง มองเป็นโอกาสในการเพ่ิมน ้าหนักการ

ลงทุนในหุน้ขนาดใหญ่ท่ีมีแนวโน้มไดร้บัปัจจยับวกจากเงินทุนท่ีไหลเขา้ 

Investment Theme 1) หุน้ขนาดใหญ่ท่ีราคายงัขึ้ นน้อยและมีแนวโน้มไดร้บัปัจจยับวกจากเงินทุนท่ีไหล

เขา้ เช่น PTT BANPU SCC CPALL CPF SCB BLA* CK KCE BDMS 2) หุน้ท่ีมีประเด็นเฉพาะตวั TLUXE* 

ECF* PPS* BFIT* FER* VNG* 3) ผลตอบแทนพนัธบัตรปรบัขึ้ น TIP* BLA* 4) หุน้ท่ีโมเมนตัมช่วงสั้น

เป็นบวก BFIT* SAPPE* VNG* AJ* TTA* PSTC* NCL* MONO* TIP* BLA* TK* 

ภาพรวมกลยุทธ:์ การเบรกแนวตา้นส าคญัท่ี 1650 ดว้ยปริมาณการซ้ือขายท่ีหนาแน่นสรา้งโมเมนตมั

เชิงบวกท่ีแข็งแกร่ง แต่อาจเผชิญแรงผันผวนในระยะสั้น เราปรับกรอบการแกว่งตัวขึ้ นเป็น 1650-

1700 กรณี SET Index สามารถยืน 1650 การเก็งก าไรเลือกหุน้ขนาดใหญ่ท่ีราคายังขึ้ นน้อยและมี

แนวโนม้ไดร้บัปัจจยับวกจากเงินทุนไหลเขา้ // หุน้แนะน า PTT, CPF, SCB, PM*, GGC* 

ประเด็นการลงทุน 

โภคภัณฑ์ – ราคาน ้ ามันฟ้ืนตัวต่อเน่ืองหลังส านักงานพลังงานสากล (IEA) ปรับเพ่ิมคาดการณ์อุปสงค์

น ้ามนัปีน้ีขึ้ น 1.7% / ราคาโลหะปรบัลง / สินคา้เกษตรฟ้ืนตวัขึ้ น / ค่าระวางเรือ (BDI) ปิดท่ี 1,361.00 จุด 

(+1.80%) / ถ่านหิน Newcastle ปิดท่ี 100.00 เหรียญ/ตนั (-0.30%) 

โอกาสปรบัข้ึนดอกเบ้ียเฟดสูงข้ึน – อตัราเงินเฟ้อสหรฐัฯเดือน ส.ค. เพ่ิมขึ้ นสูงกวา่คาด หนุนความเป็นไป

ไดท่ี้เฟดอาจท าการปรบัขึ้ นอตัราดอกเบ้ียนโยบายอีกครั้งในปีน้ี โดยล่าสุด Fed rate monitor บ่งช้ีวา่โอกาสการ

ปรบัขึ้ นอตัราดอกเบ้ียนโยบายในการประชุมเดือน ธ.ค. เพ่ิมขึ้ นสู่ระดบั 51.5% จาก 42.1% ก่อนการเปิดเผย

ตวัเลขเงินเฟ้อ  

BOE ส่งสัญญาณข้ึนดอกเบ้ีย – ธนาคารอังกฤษ (BOE) มีมติคงสถานะนโยบายการเงินตามคาดในการ

ประชุมวานน้ี แต่มีการส่งสญัญาณวา่การปรบัขึ้ นอตัราดอกเบ้ียมีแนวโนม้ท่ีจะเกิดขึ้ นในอีกไมก่ี่เดือนขา้งหน้า 

หากเศรษฐกิจองักฤษยงัคงชะลอตวั ในขณะท่ีอตัราเงินเฟ้อปรบัขึ้ นต่อเน่ือง 

การยัว่ยุของเกาหลีเหนือ – เกาหลีเหนือยิงขีปนาวุธขา้มเกาะฮอกไกโดทางตอนเหนือของญ่ีปุ่นลงสู่

มหาสมุทรแปซิฟิกในช่วงเชา้วนัน้ี หลังการข่มขู่ท่ีจะโจมตีประเทศญ่ีปุ่นและสหรฐัฯ เพ่ือตอบโตท่ี้ทั้งสอง

ประเทศใหก้ารสนับสนุนมาตรการคว า่บาตรเกาหลีเหนือรอบใหม ่ 

ประเด็นติดตาม: 15 ก.ย. – ประชุมคณะกรรมาธิการยุโรป / 16 ก.ย. ภาษีสรรพสามติใหม่ / 18 ก.ย.- ศาล

นัดไต่สวนแผนฟ้ืนฟู EARTH / 20 ก.ย. – FOMC พิจารณาอตัราดอกเบ้ียนโยบายสหรฐัฯ 

แนวรบั : 1650 / แนวตา้น : 1700 จุด สดัส่วนการลงทุน : เงินสด 40% : พอรต์หุน้ 60% 

 (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์หรือท่ีไม่ไดอ้ยู่ในการวิเคราะหข์อง UOBKH) 

 เราประเมินหุน้ไทยยงัมีโอกาสฟ้ืนตวัต่อเน่ืองจากวานน้ี หลงัเฟดมีมุมมองเชิงบวกต่อเศรษฐกิจ นอกจากน้ีตวัเลข

เศรษฐกิจทั้งญ่ีปุ่ น ยุโรป และสหรฐัฯ ส่วนใหญ่ออกมาดี ขณะท่ีคา่เงินดอลลารส์หรฐัฯ ไมไ่ดแ้ข็งข้ึนมากนักและยงัอยู่ใน

ทิศทางอ่อนตวัเน่ืองจากนักลงทุนท่ีถือสถานะ long สุทธิใน USD ในระดบัสงูมากอยู่แลว้ ท าใหค้่าเงินสหรฐัแข็งค่าใน

ระยะสั้นไดย้าก เป็นปัจจยับวกต่อการฟ้ืนตวัของโภคภณัฑใ์นภาพรวมกลยุทธเ์รายงัขอเลือกเก็งก าไรรายตวั ในหุน้ท่ีข้ึน

ไม่มาก หรือมีปัจจยับวกเฉพาะตวัเพื่อรอจงัหวะสะสมหุน้ดีจากการแกว่งตวั//หุน้แนะน าวนัน้ี IVL, KBS/ เก็งก าไร SF*, 

TSR*, SGP* 

ก.พ.มีแนวโนม้เส่ียงพกัฐานเพ่ิมข้ึน: เน่ืองจากความผนัผวนในตลาดเงินจากนโยบายของประธานาธิบดีสหรฐัฯคนใหม่ 

อีกทั้งอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรทัว่โลกท่ีเร่งตวัข้ึน กดดนัต่อความน่าสนใจของการลงทุนในหุน้ โดยเฉพาะหากผลการ

ด าเนินงานของบริษัทจดทะเบียนออกมาไม่ดี จะเพิม่ความเส่ียงต่อการปรบัฐานของตลาดในชว่งหลงัการประกาศผล

ประกอบการไตรมาส 1/60 (ก.พ.) อยา่งไรก็ตามเรายงัคงมุมมองการลงทุนคร่ึงปีแรกเป็นบวกและคงมุมมองตลาดมี

โอกาสทดสอบเป้าหมาย 1640 จุด ในช่วงคร่ึงแรกของปี 

ระมดัระวงัการเกิด de-rating: ในช่วงหลายสปัดาหท่ี์ผ่านมาเราเตือนใหนั้กลงทุนระวงัแรงขายท าก าไรในหุน้ท่ี PER สงู

และข้ึนมามาก เน่ืองจากภาวะเงินเฟ้อท่ีกลบัมาและดอกเบี้ ยขาข้ึน จะท าใหส่้วนชดเชยความเส่ียง (risk premium) และ

อตัราคิดลด (discount rate) เพิม่สงูข้ึน และกดดนัอยา่งมากต่อมลูค่าของหุน้เติบโตท่ีซ้ือขายดว้ย PER สงู โดยในภาวะ

เช่นน้ีหุน้ใรเชิงมลูค่า หรือหุน้ท่ีมีการเติบโตกบัความแพงในระดบัราคาท่ีเหมาะสม จะเป็นตวัเลือกท่ีดีกว่า // ตวัอยา่ง 

สญัญาณของ de-rating คือ SET Index ปรบัข้ึนจาก 1504-1600 จุด (22 ธ.ค.-26 ม.ค.) แต่หุน้อยา่ง PTG, COM7, 

KCE, BLA, STPI, ROBINS, TRUE, BEAUTY, TKN, GL, CPALL กลบัปรบัตวัลดลง 

เงินเฟ้อ:ม.ค. เพิม่ข้ึน 1.55% สงูสุดรอบ 28 เดือน สงูสุดรอบ 28 เดือน บวกต่อการข้ึนค่าน ้าของ EASTW  

ส าหรบัปัจจยัติดตามท่ีส าคญั:3 ก.พ.- การจา้งงานนอกภาคเกษตร สหรฐัฯ/ 10 ก.พ.- MSCI rebalancing 

ค าแนะน าทางกลยุทธ ์:มีโอกาสกลบัข้ึนทดสอบ 1,585-1,600 แต่ยงัคงระวงั de-rating ในหุน้แพง (PER สงู) การเขา้

เก็งก าไร เลือกหุน้ท่ียงัข้ึนไมม่ากและไมไ่ล่ราคาหรือหุน้ท่ีมีปัจจยัผลกัดนัเฉพาะตวัท่ีชดัเจน// ส าหรบัหุน้ top pick 

วนัน้ีIVL, KBS / เก็งก าไร SF*, TSR*, SGP* 

แนวรบั/แนวตา้น : 1570/1585   สดัส่วนการลงทุน : เงินสด 50% : พอรต์หุน้ 50% 

ประเด็นเก็งก าไรเชิงกลยุทธ ์

 หุน้เด่นจากสมัมนา 21 ม.ค. –TU, MAJOR, PTTGC/เก็งก าไร VNG*, WHA*, JWD*, TSR*, TTA* 

 หุน้เด่นปี 2560: BANPU, PTTEP, SCB, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA* 

 เขตเศรษฐกจิพิเศษภาคตะวนัออก: AMATA, WHA*, CCP*, EASTW* 

 หุน้ Laggard: JWD*, SCN*, BA*, WHA*, SCC, TU, EGCOและอสงัหาฯ เช่น SPALI, PSH, AP 

 หุน้พลงังานทดแทนท่ีน่าสนใจ: PSTC*, TSE*, CHOW*, TLUXE* 

(* หุน้ท่ีไม่อยู่ในการวเิคราะหข์อง UOBKH หรือหุน้แนะน าเชิงกลยุทธ ์ผูล้งทุนควรพิจารณาจุดตดัขาดทุน ราว 3-5%)  

ในวาระส่งทา้ยปีเก่า ตอ้นรบัปีใหม่ บล.ยูโอบี เคยเ์ฮียน (ประเทศไทย) จ  ากดั มหาชน ขออ านาจคณุพระศรี

รตันตรยั และส่ิงศกัดิ์สิทธ์ิทั้งหลายในสากลโลก โปรดจงดลบนัดาลใหท่้านนกัลงทุนและครอบครวั พบแตค่วามสุข

ความเจริญ ปราศจากโรคภยั และประสพความส าเร็จในการลงทุนสมดงัท่ีท่านตัง้ใจทุกประการ 

เราคาดดชันีหุน้ไทยวนัสุดทา้ยยงัแกว่งตวับวกเล็กนอ้ยได ้ปริมาณการซ้ือขายวานน้ีอยู่ท่ี 3.20 หมื่นลา้นบาท โดยนักลงทุน

ต่างชาติซ้ือสุทธิถึง 5,396 ลา้นบาท และมีสถานะ Long สุทธิอีก 18,941 สญัญา ซ่ึงคาดว่ามาจากการท า Windows 

dressing เน่ืองจากการปรบัข้ึนมาจากการซ้ือช่วงทา้ยตลาดในหุน้ขนาดใหญ่ ส่งผลใหด้ชันีหุน้ใหญ่อย่าง FTTHL ปิดปรบัข้ึน 

1.08% เหนือกว่า FSTHM และ FSTHS (หุน้กลางและเล็ก) ท่ีข้ึนเพียง 0.47% และ 0.82%ตลาดยงัมีโอกาสซึมข้ึนจากเงิน 

LTF/RMF ท่ีเขา้มาและการฟ้ืนตวัข้ึนของราคาน ้ามนัอยา่งไรก็ตาม เราประเมินโภคภณัฑย์งัตอ้งเผชิญกบัราคาท่ีอาจอ่อนตวั

ลงจากปัจจยัดา้นฤดกูาลในชว่งม.ค.60อาจกดดนัหุน้ไทยในชว่งตน้ปีหนา้ ท าใหใ้นเชิงกลยุทธเ์รามองหุน้ท่ียงั Laggard และ

มีปัจจยัผลการด าเนินงานไตรมาส 4/59-1/60 แข็งแกร่ง น่าสนใจ รวมทั้งกลุ่มท่ีใชโ้ภคภณัฑเ์ป็นตน้ทุนอยา่ง รบัเหมา

และสายการบินฟ้ืนตวัในช่วงปลายปี-ตน้ปี หุน้แนะน าวนัน้ี STEC,BDMS / เก็งก าไร BA*, TIP*, DTAC*, PSTC* 

ส าหรบัปัจจยัติดตามท่ีส าคญั:30 ธ.ค. –Chicago PMI, จ านวนแท่นขุดเจาะ(สหรฐัฯ) 

ค าแนะน าทางกลยุทธ ์:ส าหรบัผูต้อ้งการใชสิ้ทธ์ิลดภาษี ซ้ือ LTF/RMF เป็นวนัสุดทา้ย ทั้งน้ีเรายงัมองตลาดมีการแกว่งตวั

ลงบา้งในช่วง ม.ค.60 ซ่ึงจะเป็นจุดซ้ือท่ีดี ทั้งน้ีในเชิงกลยุทธก์ารบริหารความเส่ียงจากการท่ีตลาดแข็งแกร่งกวา่ท่ีคาด ท า

ใหใ้นเชิงการเก็งก าไร เราขอเลือกหุน้ท่ีน่าจะทนกบัการแกว่งไดห้รือปัจจยับวกเฉพาะตวั เนน้หุน้ท่ี Laggard และทยอยสะสม

หุน้เด่นปี 2560 ซ่ึงไดแ้ก่ BANPU, PTTEP, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA*// ส าหรบัหุน้ top pick วนัน้ีSTEC,BDMS 

/ เก็งก าไร BA*, TIP*, DTAC*, PSTC* 

แนวรบั/แนวตา้น : 1530/1540-1550   สดัสว่นการลงทุน : เงินสด 60% : พอรต์หุน้ 40% 

ประเด็นเก็งก าไรเชิงกลยุทธ ์

 หุน้เด่นปี 2560: BANPU, PTTEP, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA* 

 การประมลูโครงการขนาดใหญ่ปีหนา้: STEC, SEAFCO*, PYLON*, UNIQ*, CK 

(* หุน้ท่ีไม่อยู่ในการวเิคราะหข์อง UOBKH หรือหุน้แนะน าเชิงกลยุทธ ์ผูล้งทุนควรพิจารณาจุดตดัขาดทุน ราว 3-5%) 

 

 

 

 

 

 
หุน้แนะน า 

 PTT (478) : คาดไดร้ับแรงผลักดันจากโมเมนตัมตลาดท่ีมีทิศทางปรับขึ้ น ประกอบกบั performance ดา้น

ราคาท่ียงั Laggard หุน้ลกูทั้งปิโตรเคมีและโรงกลัน่ 

 CPF (37.5) : ผลการด าเนินงานผ่านจุดต า่สุดและมีแนวโน้มเติบโตในช่วงคร่ึงปีหลงั ประกอบกบัเป็นหน่ึงใน

หุน้ใหญ่ท่ีราคายงั Laggard ตลาดรวม 

 SCB (172) : หุน้ธนาคารท่ียงัคง Laggard กลุ่มท่ีสุด ในขณะท่ีความเสี่ยงการผิดนัดช าระหน้ีและตั้งส ารองของ

ลกูหน้ีรายส าคญัลดลง ท าใหมี้โอกาสไดร้บัแรงผลกัดนัจากโมเมนตมัตลาดท่ีมีทิศทางปรบัขึ้ น 

 PM* (13) : ผลการด าเนินงานเติบโตต่อเน่ืองจากการปรบัโครงสรา้งการบริหาร และการผลกัดนัช่องทางการ

เติบโตใหม ่โดยเฉพาะจากนักท่องเท่ียวจีนและการสง่ออกไปจีน 

 GGC* (17) : ผูผ้ลิตไบโอดีเซลและ Fatty Alocohol รายใหญ่ในไทย คาดผลการด าเนินงานคร่ึงปีหลงัฟ้ืนตวัจาก

การไมมี่ stock loss มากเชน่ในไตรมาส 2/60 และเขา้ศุ่ชว่ง High season ชว่งปลายปี 

 หุน้ที่น่าสนใจอื่น :ๆ BFIT* SAPPE* VNG* AJ* PSTC* NCL* MONO* TIP* BLA* TK* KCE* 

 

 

 

 

 

Opportunity day: 15 ก.ย. – PPP, ZIGA, PLANB, TRC, 
BJC+BIGC / 18 ก.ย. – TKS, SELIC / 19 ก.ย. – CBG, 
CHEWA / 20 ก.ย. – NWR, PPS / 21 ก.ย. - PM 
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เปรียบเทียบความถกูแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภมิูภาค 

Index

2017F 2018F 2017F 2018F -1D WTD MTD YTD

TIPs

Thailand 1,659            16.5          14.9          8% 11% 1.0% 1.4% 2.7% 7.5%

   - Energy 22,160          12.2          11.7          25% 5% 1.3% 0.7% 1.8% 8.0%

   - Banking 547              11.3          10.1          2% 12% 1.5% 2.7% 3.1% 9.6%

   - Commerce 38,309          29.2          25.1          4% 16% 0.6% 2.6% 4.0% 3.6%

   - Telecom 172              24.7          22.0          -31% 12% 1.1% 1.1% 5.0% 16.2%

   - Transport 350              34.3          29.1          46% 18% 0.9% 3.2% 4.4% 24.9%

Indonesia 5,852            16.7          14.6          50% 15% 0.1% -0.1% -0.2% 10.5%

Phillipine 8,145            19.5          17.5          17% 12% 1.1% 1.5% 2.3% 19.1%

Asia

China 3,371            14.8          13.1          24% 13% -0.4% 0.2% 0.3% 8.6%

Hong Kong 27,777          12.6          11.6          23% 8% -0.4% 0.4% -0.7% 26.3%

India 32,242          20.9          16.8          15% 25% 0.2% 1.7% 1.6% 21.1%

Japan 19,849          17.1          15.4          34% 10% -0.3% 3.0% 1.1% 3.9%

Korea 2,370            10.1          9.2            88% 10% 0.7% 1.1% 0.3% 16.9%

Malaysia 1,781            16.6          15.7          5% 6% -0.3% 0.1% 0.5% 8.5%

Singapore 3,221            14.7          13.6          -10% 8% -0.3% -0.2% -1.7% 11.8%

Taiwan 10,562          14.9          13.9          16% 8% 0.2% -0.5% -0.3% 14.1%

Vietnam 806               14.7          13.0          29% 13% 0.4% 0.6% 3.0% 21.3%

MSCI Asia Ex Japan 670               14.2          12.7          23% 12% 0.0% 1.0% 1.1% 30.3%

Bloomberg Index

Oil and Gas Index 360               17.6          14.9          63% 18% -0.7% -0.9% 0.2% 12.8%

Coal Index 444               13.2          12.2          75% 9% -1.3% -0.7% 3.0% 29.9%

Chemicals Index 312               16.1          14.6          28% 11% -0.2% 1.3% 3.8% 26.1%

Banks Index 185               8.6            8.1            11% 6% -0.8% -0.6% -0.1% 18.2%

Commercial Services Index 128               21.8          19.8          13% 10% 0.0% -0.3% 2.4% 16.6%

Telecommunications Index 60                 14.8          13.2          18% 12% -1.0% -1.9% -2.3% 6.8%

Transportation Index 167               18.5          17.1          56% 8% -0.4% -1.1% 0.2% 9.8%

Regional

/Country

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

 
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 
ยอดซ้ือขายหุน้ของนกัลงทุนตา่งชาติในภมิูภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

14-Sep 13-Sep MTD YTD 2016 2015

Thailand 91.6        28.8        223         292         2,240       (4,372)     

Indonesia (12.3)       (36.2)       (617)        (579)        1,259       (1,580)     

Philippines (2.0)         65.4        37           533         83           (1,194)     

India -          404.2       (405)        6,758       2,903       3,274       

S. Korea 32.3        (7.6)         (504)        6,711       10,480     (3,580)     

Taiwan (79.0)       (285.4)     (79)          8,077       10,956     3,384       

Vietnam (5.1)         (0.6)         (4)            526         (361)        95            
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 
ปัจจยัที่ตอ้งติดตาม  

18 ก.ย.:   EU –   อตัราเงินเฟ้อ (Inflation) เดือน ส.ค. 

19 ก.ย.:   US –   จ านวนใบอนุญาตกอ่สรา้ง (Building Permits) เดือน ส.ค. 

20 ก.ย.:   US –   ยอดขายบา้นมือสอง (Existing Home Sales) เดือน ส.ค. 

19-20 ก.ย.:   US –   ประชุมนโยบายการเงิน (FOMC Meeting) 

 

 

 

 

 

Chart of the day 

 
Source: Investing.com 

โอกาสปรับข้ึนดอกเบ้ียเฟดสูงข้ึน – อัตราเงินเฟ้อสหรัฐฯ

เดือน ส.ค. เพ่ิมขึ้ นสูงกวา่คาด หนุนความเป็นไปไดท่ี้เฟดอาจท า

การปรบัขึ้ นอตัราดอกเบ้ียนโยบายอีกครั้งในปีน้ี โดยล่าสุด Fed 

rate monitor บ่งช้ีวา่โอกาสการปรบัขึ้ นอตัราดอกเบ้ียนโยบายใน

การประชุมเดือน ธ.ค. เพ่ิมขึ้ นสู่ระดบั 51.5% จาก 42.1% ก่อน

การเปิดเผยตวัเลขเงินเฟ้อ 

 

อย่างไรก็ตามการเพ่ิมสูงขึ้ นของตัวเลขเงินเฟ้อดังกล่าวถูก

บิดเบือนจากราคาก๊าซท่ีพุ่งสูงขึ้ นจากปัจจยักระทบของพายุเฮอร์

ริเคนฮารว์ีย ์ดงัน้ันเรามองว่าประเด็นน้ีจะสรา้งอพัไซด์ให ้USD 

ในช่วงสั้นเท่าน้ัน และมองวา่ตวัเลขเงินเฟ้อเดือนน้ีจะไม่มีผลต่อ

การตดัสินใจปรบัขึ้ นอตัราดอกเบ้ียเฟดปีน้ี 

      

 

 



 
 
 
      

 

รายงานฉบบันีจ้ดัท าข้ึนโดยข้อมูลเท่าทีป่รากฏและเชือ่ว่าเป็นทีน่่าเชือ่ถือไดแ้ต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของข้อมูลนัน้  ๆโดยบริษัทหลกัทรัพย์ ยูโอบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 
ผูจ้ดัท าขอสงวนสิทธ์ในการเปลีย่นแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้โดยไม่ตอ้งแจ้งล่วงหนา้ รายงานฉบบันีมี้วตัถุประสงค์เพือ่ใชป้ระกอบการตดัสินใจของนกัลงทนุ โดยไม่ไดเ้ป็นการชีน้ า
ชกัชวนใหน้กัลงทนุท าการซ้ือหรือขายหลกัทรพัย์ หรือตราสารทางการเงินใด  ๆทีป่รากฏในรายงาน 

T H A I L A N D  

F r i d a y ,  1 5  Sep t emb er  2017  R e t a i l  M a r k e t  M o n i t o r  

3 w w w . u t r a d e . c o . t h  

ตลาดหุน้สหรฐั ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดบวกเมื่อคืนน้ี (14 ก.ย.) โดยไดร้บัปัจจยับวกจากการพุ่งขึ้ นของหุน้โบอ้ิง หลงัจากบริษัทประกาศ

แผนเพ่ิมการผลิตเคร่ืองบิน 787 Dreamliner ซ่ึงช่วยหนุนดัชนีดาวโจนส์ปิดท านิวไฮติดต่อกันเป็นวนัท่ีสาม อย่างไรก็ตาม ดัชนี 

Nasdaq และ S&P500 ปิดตลาดในแดนลบ เน่ืองจากนักลงทุนกงัวลวา่ ดชันีราคาผูบ้ริโภค (CPI) ของสหรฐัท่ีเพ่ิมขึ้ นสูงกวา่คาดใน

เดือนส.ค. อาจเป็นปัจจยัสนับสนุนใหธ้นาคารกลางสหรฐั (เฟด) ปรบัขึ้ นอตัราดอกเบ้ียในปีน้ี ดชันีเฉล่ียอุตสาหกรรมดาวโจนสปิ์ดท่ี 

22,203.48 จุด เพ่ิมขึ้ น 45.30 จุด หรือ +0.20% ดัชนี Nasdaq ปิดท่ี 6,429.08 จุด ลดลง 31.10 จุด หรือ -0.48% และดัชนี 

S&P500 ปิดท่ี 2,495.62 จุด ลดลง 2.75 จุด หรือ -0.11% (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดขยบัขึ้ นเมื่อคืนน้ี (14 ก.ย.) โดยตลาดไดปั้จจยับวกจากรายงานท่ีวา่ ยอดขายรถยนตใ์นสหภาพยุโรป (EU) ปรบัตวั

เพ่ิมขึ้ นในเดือนส.ค. อย่างไรก็ตาม แรงบวกไดถู้กสกัดลง หลังจากธนาคารกลางอังกฤษส่งสัญญาณวา่ ธนาคารกลางอาจปรบัขึ้ น

อตัราดอกเบ้ียในอีกไมก่ี่เดือนขา้งหนา้ ขณะท่ีหุน้กลุ่มเหมืองแรร่ว่งลง หลงัจากทางการจีนเปิดเผยวา่การผลิตภาคอุตสาหกรรมชะลอ

ตัวลง ดัชนี Stoxx Europe 600 เพ่ิมข้ึน 0.1% ปิดท่ี 381.79 จุด ดัชนี CAC-40 ตลาดหุน้ฝรัง่เศสปิดท่ี 5,225.20 จุด เพ่ิมขึ้ น 

7.61 จุด หรือ +0.15% ดัชนี DAX ตลาดหุน้เยอรมนัปิดท่ี 12,540.45 จุด ลดลง 13.12 จุด หรือ -0.10% และดัชนี FTSE 100 

ตลาดหุน้ลอนดอนปิดท่ี 7,295.39 จุด ลดลง 84.31 จุด หรือ -1.14% (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดน ้ามนั สญัญาน ้ามนัดิบเวสตเ์ท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดบวกเมื่อคืนน้ี (14 ก.ย.) เน่ืองจากตลาดยงัคงขานรบัส านักงานพลงังานสากล 

(IEA) ท่ีปรบัเพ่ิมคาดการณอุ์ปสงคน์ ้ามนัทัว่โลกในปีน้ี นอกจากน้ี IEA ยงัระบุวา่ อุปทานน ้ามนัทัว่โลกปรบัตวัลดลงในเดือนส.ค. อนั

เน่ืองมาจากผลกระทบของพายุเฮอรริ์เคน "ฮารว์ีย"์ สัญญาน ้ ามนัดิบ WTI ส่งมอบเดือนต.ค. เพ่ิมขึ้ น 59 เซนต์ หรือ 1.2% ปิดท่ี 

49.89 ดอลลาร/์บารเ์รล ซ่ึงเป็นระดบัปิดสูงสุดในรอบ 6 สปัดาห ์หรือตั้งแต่วนัท่ี 31 ก.ค. สัญญาน ้ามนัดิบเบรนทส์่งมอบเดือน

พ.ย. เพ่ิมขึ้ น 31 เซนต ์หรือ 0.6% ปิดท่ี 55.47 ดอลลาร/์บารเ์รล (อินโฟเควสท)์ 

โอกาสปรบัข้ึน

ดอกเบ้ียเฟดสูงข้ึน 

อตัราเงินเฟ้อสหรฐัฯเดือน ส.ค. เพ่ิมขึ้ นสูงกวา่คาด หนุนความเป็นไปไดท่ี้เฟดอาจท าการปรบัขึ้ นอตัราดอกเบ้ียนโยบายอีกครั้งในปีน้ี 

โดยล่าสุด Fed rate monitor บ่งช้ีว่าโอกาสการปรบัขึ้ นอตัราดอกเบ้ียนโยบายในการประชุมเดือน ธ.ค. เพ่ิมขึ้ นสู่ระดับ 51.5% จาก 

42.1% ก่อนการเปิดเผยตวัเลขเงินเฟ้อ 

BOE ส่งสญัญาณข้ึน

ดอกเบ้ีย 

ธนาคารองักฤษ (BOE) มีมติคงสถานะนโยบายการเงินตามคาดในการประชุมวานน้ี แต่มีการส่งสญัญาณวา่การปรบัขึ้ น

อตัราดอกเบ้ียมีแนวโนม้ท่ีจะเกิดขึ้ นในอีกไมก่ี่เดือนขา้งหน้า หากเศรษฐกิจองักฤษยงัคงชะลอตวั ในขณะท่ีอตัราเงินเฟ้อ

ปรบัขึ้ นต่อเน่ือง 

การยัว่ยุของเกาหลี

เหนือ 

เกาหลีเหนือยิงขีปนาวุธขา้มเกาะฮอกไกโดทางตอนเหนือของญ่ีปุ่นลงสู่มหาสมุทรแปซิฟิกในช่วงเชา้วนัน้ี หลังการข่มขู่ท่ีจะโจมตี

ประเทศญ่ีปุ่นและสหรฐัฯ เพ่ือตอบโตท่ี้ทั้งสองประเทศใหก้ารสนับสนุนมาตรการคว า่บาตรเกาหลีเหนือรอบใหม ่
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รายงานฉบบันีจ้ดัท าข้ึนโดยข้อมูลเท่าทีป่รากฏและเชือ่ว่าเป็นทีน่่าเชือ่ถือไดแ้ต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของข้อมูลนัน้  ๆโดยบริษัทหลกัทรัพย์ ยูโอบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 
ผูจ้ดัท าขอสงวนสิทธ์ในการเปลีย่นแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้โดยไม่ตอ้งแจ้งล่วงหนา้ รายงานฉบบันีมี้วตัถุประสงค์เพือ่ใชป้ระกอบการตดัสินใจของนกัลงทนุ โดยไม่ไดเ้ป็นการชี้น า
ชกัชวนใหน้กัลงทนุท าการซ้ือหรือขายหลกัทรพัย์ หรือตราสารทางการเงินใด  ๆทีป่รากฏในรายงาน 

T H A I L A N D  
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Thailand 

กลยุทธ ์

ท่ามกลางสภาวะท่ีความกงัวลลดลง เราไดป้รบัเปล่ียนคาดการณ์เป้าหมายดชันีใน 4Q 60 ไปท่ีระดบั 1,700 จุด เปรียบเทียบ

กับ 1,640 จุด ดว้ยความกังวลต่อสภาวะการเมืองท่ีคล่ีคลายลง และการฟ้ืนตัวของสภาวะเศรษฐกิจ เรายงัคงมุมมองแนะน า

ลงทุนในหุน้กลุ่มท่ีเก่ียวกบัการบริโภคในประเทศ ในคร่ึงปีหลงั 60 (รายละเอียดอยูใ่นบทวเิคราะหว์นัน้ี)    

PRM PRM พอใจราคาหุน้เทรดวนัแรกพุ่งกวา่ 30% เหตุนักลงทุนมัน่ใจพ้ืนฐาน-ผลประกอบการโตต่อเน่ือง 

พริมา มารีน จ ากดั (มหาชน) หรือ PRM เขา้ซ้ือขายหลกัทรพัยว์นัแรก(14ก.ย.60)ในตลาดหลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทย (ตลท.) 

โดยมีนายชาญวทิย ์อนัคกุล ประธานเจา้หนา้ท่ีบริหาร เป็นผูใ้หข้อ้มลู ระบุ พอใจราคาเปิดซ้ือขายวนัแรกพุ่งกวา่ 30 % จากนัก

ลงทุนเช่ือมัน่พ้ืนฐานบริษัท และแนวโนม้ผลประกอบการเติบโตต่อเน่ือง แยม้ ผลประกอบการคร่ึงปีหลงัดีกวา่คร่ึงปีแรก จากรบั

เรือใหมเ่พ่ิมท าใหป้ริมาณการขนส่งน ้ามนัสูงขึ้ น มัน่ใจรายไดปี้น้ีโต11 % จากปีก่อน 

PRM เปิดขายวนัแรก เปิดท่ีระดบั 10.80 บาท  เพ่ิมขึ้ น 2.80 บาท หรือ 35 % จากราคาจอง 8 บาท และปิดเทรดวนัแรกท่ี 

11.40 บาท เพ่ิมขึ้ น 3.40 บาท หรือเหนือราคาจอง 42.50 % จากราคา IPO ท่ี 8.00 บาท ดว้ยมลูคา่การซ้ือขายท่ีหนาแน่น 

9,001.94 ลา้นบาท 

BEM BEM คาดก าไรปีน้ีโตไมต่ า่กวา่ 20% ตามจ านวนผูโ้ดยสารพุ่ง-เรง่เปิดเดินรถน ้าเงินต่อขยายช่วง 2 เร็วขึ้ นเป็น ก.ค.62 

นายสมบัติ กิจจาลักษณ์ กรรมการผูจ้ัดการ บริษัททางด่วนและรถไฟฟ้ากรุงเทพ จ ากัด (มหาชน) หรือ BEM เปิดเผยในงาน

แถลงข่าว เผยผลงานคร่ึงหลงัดีกวา่คร่ึงแรกจากจ านวนผูโ้ดยสารเพ่ิมขึ้ นหลังเช่ือมส่วนต่อขยาย มัน่ใจก าไรสุทธิโตจากปีก่อน 

20% พรอ้มตั้งเป้าผู ้โดยสารสีน ้ าเงินแตะ 5 แสนเท่ียว/วนั และสีม่วง 1 แสนเท่ียว/วนั ในปี 63 ทุ่มงบกว่า 2 หมื่นลบ.ซ้ือ

รถไฟฟ้าใหม ่35 ขบวนรองรบัใหบ้ริการปี 62 

TWPC TWPC คาดรายไดปี้น้ีโต 7-9% ตามธุรกิจแป้งมนัฟ้ืน ลุน้สรุปรว่มทุน-ซ้ือกิจการธุรกิจแป้ง 1 ราย ในปีน้ี 

บริษัท ไทยวา จ ากดั (มหาชน) หรือ TWPC ใหข้อ้มลูนักลงทุนในงาน Opportunity Day โดยมีนายโฮ เรน ฮวา ประธานเจา้หน้าท่ี

บริหารและกรรมการ เป็นผูใ้หข้อ้มลู โดย คาดรายไดปี้น้ีโต 7-9% ช้ีคร่ึงหลงัดีกวา่คร่ึงปีแรก จากธุรกิจอาหารโตต่อเน่ือง-ธุรกิจ

แป้งมนัฟ้ืนตัว อยู่ระหวา่งเจรจาร่วมทุน-ซ้ือกิจการ ธุรกิจแป้งในประเทศและ CLMV 2 ราย คาดสรุปปีน้ี 1 ราย ใชง้บไม่เกิน 1 

พนัลบ. คาดปี 61 เดินเคร่ืองขยายก าลงัโรงงานผลิตมนัเสน้ท่ีกมัพชูา 3 หมื่นตนั-โรงงานวุน้เสน้ท่ีเวยีดนาม 3 พนัตนั 

 

ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 14-Sep 13-Sep -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)

GRM

GRM- Singapore US$/bbl 9.07                   9.26         -2% -6% 12% 42% 62% ESSO(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)

Crude Oil  

Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 53.8                   53.1         1% 1% 7% 17% 7% PTT(+),PTTEP(+)

Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 55.1                   54.9         0% 2% 9% 18% 8%

West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 49.9                   49.3         1% 2% 5% 12% 2%

LPG  

Butane FOB ARA Barge US$/MT 460                    460          0% 0% 26% 18% -23% SGP(+)

Propane FOB ARA Barge US$/MT 420                    420          0% 0% 22% 9% -18%

Future

Nymex 1st month US$/bbl 49.9                   49.3         1% 2% 5% 10% -1%

Oil Product Price

92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 66                      66            0% 1% 7% 18% 10%

Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 12                      13            -4% 1% 5% 19% 22% TOP(+) ,SPRC(+) ,ESSO(+)

PTTGC(+)

Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 68                      67            1% -1% 6% 17% 8%

Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 14                      14            -1% -9% 3% 16% 10% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)

High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 49                      49            0% 1% 7% 11% 8%

Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (4)                      (4)             -12% 8% 2% 225% -6% TOP(+),PTTGC(+)

Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 67                      66            0% 0% 6% 17% 9%

Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 13                      13            -3% -2% 3% 15% 16% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

% Chg
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