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Market Summary  
Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,670.49      (0.16) (0.01%)

SET50 1,070.39      (2.22) (0.21%)

SET100 2,401.30      (3.43) (0.14%)

FTSE SET LARGE CAP 1,797.36      (6.25) (0.35%)

FTSE SET MID CAP 2,480.21      8.53 0.35%

FTSE SET SMALL CAP 2,591.52      9.86 0.38%

SET-VAL (Btm) 54,494         

Mkt Cap (Btm) 16,601,400  

PER (x) 17.94

P/BV (x) 2.01

DJIA 22,359         (53.36) (0.24%)

NASDAQ 6,423            (33.35) (0.52%)

STOXX Europe 600 383               0.90 0.24%

SSEC 3,358            (8.18) (0.24%)

FSTE 7,264            (8.05) (0.11%)

HANG SENG 28,110         (17.47) (0.06%)

NIKKEI 20,335         37.02 0.18%

MSCI ASIA EX JAPAN 677               (1.79) (0.26%)

NYMEX (US $/bbl) 50.55            0.14 0.28%

Brent (US $/bbl) 56.43            0.14 0.25%

Dubai (US $/bbl) 54.66            0.49 0.90%

Baltic dry Index 1,470            21.0 1.45%

Golds (spot) 1,291            (10.00) (0.77%)

Copper (spot) 6,440            (42.00) (0.65%)

Sugar (spot) 14.05            (0.02) (0.14%)

Rubber (spot) 207.8            (2.20) (1.05%)

CRB Index 429.68         0.43 0.10%

THB/Dollar 33.1              0.01 0.04%

Yen/Dollar 112.5            0.26 0.23%

Euro/Dollar 1.2                0.00 0.41%

Dollar Index 92.3              (0.25) (0.27%)

3M US T-Bill (%) 1.00 0.00 0.00%

10Y US Yield (%) 2.28 0.01 0.39%

10 Y TH Yield (%) 2.29 (0.01) (0.35%)

VIX Index 9.67 (0.11) (1.12%)

Equity 21-Sep MTD YTD

Local Institutions (144)              511               60,155         

Proprietary Trading 345               7,531            9,278            

Foreign Investors 145               11,234         13,929         

Local Individuals (346)              (19,276)        (83,361)        

Bond 21-Sep MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) 194.34 3317.57 9,464.43      

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

CPH 6.70 0.00 6.35%

EKH 6.10 0.02 7.02%

LEE 3.52 0.02 7.32%

BR 7.80 0.05 7.59%

PSL 12.30 0.14 7.89%

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

GJS 0.45 (0.03) (6.25%)

TGPRO 0.17 (0.01) (5.56%)

SNJ 23.70 (0.02) (5.20%)

GSTEL 0.30 (0.01) (3.23%)

PACE 2.00 (0.02) (2.91%)  

เนน้เก็งก ำไรแบบมีจดุตดัขำดทุน ช่วงสั้นกดดนัจำกแรงท ำก ำไรหุน้ใหญ่และบรรยำกำศภมิูภำค  ยงัมีแนวโนม้ฟ้ืนตวัตอ่หลงัเฟดส่งสญัญำณเศรษฐกิจฟ้ืน แตใ่หร้ะวงั de-rating ในหุน้แพง ส่งทำ้ยปีเก่ำ 2559 ตอ้นรบัปีใหม่ 2560 

ตลาดหุน้ไทยวานน้ีแกว่งตัวขึ้ นหลังการรายงานตัวเลขส่งออกท่ีดีกว่าคาด อีกทั้งมียอดเกินดุลการคา้ 

2,090 ลา้นเหรียญสหรฐัฯ ซ่ึงดีกวา่ท่ีตลาดคาด และเป็นทิศทางท่ีดีกวา่ท่ีกระทรวงพาณิชยเ์คยกล่าวใน

เดือนก่อนวา่อาจ “ขาดดุล” อยา่งไรก็ตามหุน้ไทยยงัคงมีแรงขายท าก าไรในกลุ่มธนาคาร จากแรงกดดนั

ใหล้ดดอกเบ้ียในการประชุมกนง. 27 ก.ย.น้ี เราคาดตลาดจะยงัคงถูกกดดนัใหผ้ันผวนทางลงต่อเน่ือง

ในวนัน้ีจาก 1) แรงซ้ือนักลงทุนต่างชาติท่ีชะลอลง 2) การท่ีจีนถูก S&P ปรบัลดอนัดบัความน่าเช่ือถือ

ลงเหลือ A+ (จาก AA-) สรา้งแรงกดดันต่อเศรษฐกิจเอเซียและบรรยากาศลงทุนของตลาดเกิดใหม ่

(EM) 3) การเพ่ิมระดับการคว า่บาตรของสหรฐัฯต่อเกาหลีเหนือ และ 4) นักลงทุนรอดูรายละเอียด

เพ่ิมเติมเร่ืองการเจรจา Brexit (22 ก.ย.) และการเลือกตั้งเยอรมนั (24ก.ย.)  

Investment Theme 1) หุน้ขนาดใหญ่ท่ีราคายงัขึ้ นน้อยและมีแนวโน้มไดร้บัปัจจยับวกจากเงินทุนท่ีไหล

เขา้ เช่น PTT BANPU SCC CPALL CPF SCB BLA* CK KCE BDMS 2) หุน้ท่ีมีประเด็นเฉพาะตวั TLUXE* 

ECF* PPS* BFIT* FER* VNG* 3) ผลตอบแทนพนัธบัตรปรบัขึ้ น TIP* BLA* 4) หุน้ท่ีโมเมนตัมช่วงสั้น

เป็นบวก TIP* BLA* TK* GUNKUL* LH MAJOR TU FER* ERW CK ASIAMR* NYT* PM* 

ภำพรวมกลยุทธ:์ แมภ้าพระยะกลาง-ยาวเป็นบวก แต่ระยะสั้นเพ่ิมความระวงัในการเลือกและหมุน

ตัวเก็งก าไร หลังหุน้ไทยเร่ิมไม่ laggard ตลาดโลก ระยะสั้นคาดมีโอกาสปรบัลดงโดยมีแนวรบัส าคัญ 

1660 และ 1650 จุด เนน้การเก็งก าไรแบบตั้งจุดตดัขาดทุน // หุน้แนะน า CPF, GGC, TTA* 

ประเด็นกำรลงทุน 

โภคภณัฑ ์– ราคาน ้ามนัชะลอตวัลงก่อนการประชุมโอเปกวนัน้ี / ราคาโลหะปรบัลดจากการแข็งคา่ของเงิน

เหรียญสหรฐัฯ / ราคาสินคา้เกษตรยงัอยู่ในภาพของการแกวง่ตัวท่ีระดับต า่ / ค่าระวางเรือ (BDI) ปิดท่ี 

1,470.00 จุด (+1.45%) หนุนกำรเก็งก ำไร TTA (Not rated), PSL (Not rated) / ถ่านหิน Newcastle ปิด

ท่ี 97.30 เหรียญ/ตนั (-0.66%) / ราคาทองค ายงัคงชะลอตวัจากคา่เงินเหรียญสหรฐัฯท่ีแข็งคา่ 

ดชันีควำมเช่ือมัน่พุ่งแรงสุดในรอบ 7 เดือน – ดชันีความเช่ือมัน่นักลงทุน ในอีก 3 เดือนขา้งหนา้ (พ.ย.

60) อยูท่ี่ 124.13 อยู่ในเกณฑ ์Bullish เป็นครั้งแรกในรอบ 7 เดือน หรือ เพ่ิมขึ้ น 19.34% จากเดือนก่อน 

จากการฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจไทยท่ีชดัเจนขึ้ น ประกอบกบัการไหลเขา้ของเม็ดเงินลงทุนจากต่างชาติ 

ส่งออกดีกว่ำคำด - ยอดการส่งออกไทย ส.ค. 60 สูงสุดในรอบ 72 เดือน (ตั้งแต่ ส.ค. 54) โดยขยายตัว 

13.2% YoY สูงสุดในรอบ 55 เดือน เมื่อรวม 8 เดือน (ม.ค.-ส.ค.) เพ่ิมขึ้ น 8.9% YoY คาดปี 60 ส่งออก

ขยายตวั 7% จากเดิมท่ีตั้งเป้าขยายตวั 5%  

EEC – รฐับาลเตรียมเสนอร่างพ.ร.บ.เขตเศรษฐกิจพิเศษเขา้สภานิติบัญญัติแห่งชาติ 28 ก.ย. เป็นปัจจัย

บวกต่อหุน้ท่ีเก่ียวขอ้ง ทั้ง AMATA, WHA, ROJNA 

กลุ่มบันเทิง – ช่วงต.ค.กลุ่มบันเทิงตอ้งปรบัผังรายการลดความบันเทิงและเน้ือหาท่ีไม่เหมาะสม ซ่ึงจะ

กระทบต่อรายไดส้่วนหน่ึง แมค้าดรายงานก าไรไตรมาส 3/60 แข็งแกร่ง และทิศทางระยะยาวฟ้ืนตัว

ต่อเน่ือง แต่ในระยะสั้นขอใหนั้กลงทุนเพ่ิมความระวงัต่อการเก็งก าไร และรอซ้ือ/สะสมช่วงราคาหุน้อ่อนตวั 

โดยทางกลยุทธเ์ราชอบ MONO* 

EARTH – ศาลลม้ละลายสัง่เอิรท์เขา้ฟ้ืนฟูกิจการ และไกลไกล่หน้ีกอ้นใหญ่ 27 ก.ย. 

CPN – แจง้ตลท.ไดร้บัคา่สินไหมตามกรมธรรมป์ระกนัภยัการก่อการรา้ย 3,500 ลา้นบาทเรียบรอ้ยแลว้ 

ประเด็นติดตำม: 22 ก.ย. – ยอดส่งออกและจ าหน่ายรถยนตข์องไทย / 22 ก.ย. – โอเปคประชุม / 24 ก.ย. – 

เลือกตั้งเยอรมนั/ 27 ก.ย. – ประชุมกนง. 

แนวรบั : 1660 / แนวตำ้น : 1675 จุด สดัส่วนกำรลงทุน : เงินสด 40% : พอรต์หุน้ 60% 

 (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์หรือท่ีไม่ไดอ้ยู่ในการวิเคราะหข์อง UOBKH) 

 เราประเมินหุน้ไทยยงัมีโอกาสฟ้ืนตวัต่อเน่ืองจากวานน้ี หลงัเฟดมีมุมมองเชิงบวกต่อเศรษฐกิจ นอกจากน้ีตวัเลข

เศรษฐกิจทั้งญ่ีปุ่ น ยุโรป และสหรฐัฯ ส่วนใหญ่ออกมาดี ขณะท่ีคา่เงินดอลลารส์หรฐัฯ ไมไ่ดแ้ข็งข้ึนมากนักและยงัอยู่ใน

ทิศทางอ่อนตวัเน่ืองจากนักลงทุนท่ีถือสถานะ long สุทธิใน USD ในระดบัสงูมากอยู่แลว้ ท าใหค้่าเงินสหรฐัแข็งค่าใน

ระยะสั้นไดย้าก เป็นปัจจยับวกต่อการฟ้ืนตวัของโภคภณัฑใ์นภาพรวมกลยุทธเ์รายงัขอเลือกเก็งก าไรรายตวั ในหุน้ท่ีข้ึน

ไม่มาก หรือมีปัจจยับวกเฉพาะตวัเพื่อรอจงัหวะสะสมหุน้ดีจากการแกว่งตวั//หุน้แนะน ำวนัน้ี IVL, KBS/ เก็งก ำไร SF*, 

TSR*, SGP* 

ก.พ.มีแนวโนม้เส่ียงพกัฐำนเพ่ิมข้ึน: เน่ืองจากความผนัผวนในตลาดเงินจากนโยบายของประธานาธิบดีสหรฐัฯคนใหม่ 

อีกทั้งอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรทัว่โลกท่ีเร่งตวัข้ึน กดดนัต่อความน่าสนใจของการลงทุนในหุน้ โดยเฉพาะหากผลการ

ด าเนินงานของบริษัทจดทะเบียนออกมาไม่ดี จะเพิม่ความเส่ียงต่อการปรบัฐานของตลาดในชว่งหลงัการประกาศผล

ประกอบการไตรมาส 1/60 (ก.พ.) อยา่งไรก็ตามเรายงัคงมุมมองการลงทุนคร่ึงปีแรกเป็นบวกและคงมุมมองตลาดมี

โอกาสทดสอบเป้าหมาย 1640 จุด ในช่วงคร่ึงแรกของปี 

ระมดัระวงักำรเกิด de-rating: ในช่วงหลายสปัดาหท่ี์ผ่านมาเราเตือนใหนั้กลงทุนระวงัแรงขายท าก าไรในหุน้ท่ี PER สงู

และข้ึนมามาก เน่ืองจากภาวะเงินเฟ้อท่ีกลบัมาและดอกเบี้ ยขาข้ึน จะท าใหส่้วนชดเชยความเส่ียง (risk premium) และ

อตัราคิดลด (discount rate) เพิม่สงูข้ึน และกดดนัอยา่งมากต่อมลูค่าของหุน้เติบโตท่ีซ้ือขายดว้ย PER สงู โดยในภาวะ

เช่นน้ีหุน้ใรเชิงมลูค่า หรือหุน้ท่ีมีการเติบโตกบัความแพงในระดบัราคาท่ีเหมาะสม จะเป็นตวัเลือกท่ีดีกว่า // ตวัอยา่ง 

สญัญาณของ de-rating คือ SET Index ปรบัข้ึนจาก 1504-1600 จุด (22 ธ.ค.-26 ม.ค.) แต่หุน้อยา่ง PTG, COM7, 

KCE, BLA, STPI, ROBINS, TRUE, BEAUTY, TKN, GL, CPALL กลบัปรบัตวัลดลง 

เงินเฟ้อ:ม.ค. เพิม่ข้ึน 1.55% สงูสุดรอบ 28 เดือน สงูสุดรอบ 28 เดือน บวกต่อการข้ึนค่าน ้าของ EASTW  

ส ำหรบัปัจจยัติดตำมท่ีส ำคญั:3 ก.พ.- การจา้งงานนอกภาคเกษตร สหรฐัฯ/ 10 ก.พ.- MSCI rebalancing 

ค ำแนะน ำทำงกลยุทธ ์:มีโอกาสกลบัข้ึนทดสอบ 1,585-1,600 แต่ยงัคงระวงั de-rating ในหุน้แพง (PER สงู) การเขา้

เก็งก าไร เลือกหุน้ท่ียงัข้ึนไมม่ากและไมไ่ล่ราคาหรือหุน้ท่ีมีปัจจยัผลกัดนัเฉพาะตวัท่ีชดัเจน// ส ำหรบัหุน้ top pick 

วนัน้ีIVL, KBS / เก็งก ำไร SF*, TSR*, SGP* 

แนวรบั/แนวตำ้น : 1570/1585   สดัส่วนกำรลงทุน : เงินสด 50% : พอรต์หุน้ 50% 

ประเด็นเก็งก ำไรเชิงกลยุทธ ์

 หุน้เด่นจากสมัมนา 21 ม.ค. –TU, MAJOR, PTTGC/เก็งก าไร VNG*, WHA*, JWD*, TSR*, TTA* 

 หุน้เด่นปี 2560: BANPU, PTTEP, SCB, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA* 

 เขตเศรษฐกจิพิเศษภาคตะวนัออก: AMATA, WHA*, CCP*, EASTW* 

 หุน้ Laggard: JWD*, SCN*, BA*, WHA*, SCC, TU, EGCOและอสงัหาฯ เช่น SPALI, PSH, AP 

 หุน้พลงังานทดแทนท่ีน่าสนใจ: PSTC*, TSE*, CHOW*, TLUXE* 

(* หุน้ท่ีไม่อยู่ในการวเิคราะหข์อง UOBKH หรือหุน้แนะน าเชิงกลยุทธ ์ผูล้งทุนควรพิจารณาจุดตดัขาดทุน ราว 3-5%)  

ในวำระส่งทำ้ยปีเก่ำ ตอ้นรบัปีใหม่ บล.ยูโอบี เคยเ์ฮียน (ประเทศไทย) จ  ำกดั มหำชน ขออ ำนำจคณุพระศรี

รตันตรยั และส่ิงศกัดิ์สิทธ์ิทั้งหลำยในสำกลโลก โปรดจงดลบนัดำลใหท่้ำนนกัลงทุนและครอบครวั พบแตค่วำมสุข

ควำมเจริญ ปรำศจำกโรคภยั และประสพควำมส ำเร็จในกำรลงทุนสมดงัท่ีท่ำนตัง้ใจทุกประกำร 

เราคาดดชันีหุน้ไทยวนัสุดทา้ยยงัแกว่งตวับวกเล็กนอ้ยได ้ปริมาณการซ้ือขายวานน้ีอยู่ท่ี 3.20 หมื่นลา้นบาท โดยนักลงทุน

ต่างชาติซ้ือสุทธิถึง 5,396 ลา้นบาท และมีสถานะ Long สุทธิอีก 18,941 สญัญา ซ่ึงคาดว่ามาจากการท า Windows 

dressing เน่ืองจากการปรบัข้ึนมาจากการซ้ือช่วงทา้ยตลาดในหุน้ขนาดใหญ่ ส่งผลใหด้ชันีหุน้ใหญ่อย่าง FTTHL ปิดปรบัข้ึน 

1.08% เหนือกว่า FSTHM และ FSTHS (หุน้กลางและเล็ก) ท่ีข้ึนเพียง 0.47% และ 0.82%ตลาดยงัมีโอกาสซึมข้ึนจากเงิน 

LTF/RMF ท่ีเขา้มาและการฟ้ืนตวัข้ึนของราคาน ้ามนัอยา่งไรก็ตาม เราประเมินโภคภณัฑย์งัตอ้งเผชิญกบัราคาท่ีอาจอ่อนตวั

ลงจากปัจจยัดา้นฤดกูาลในชว่งม.ค.60อาจกดดนัหุน้ไทยในชว่งตน้ปีหนา้ ท าใหใ้นเชิงกลยุทธเ์รามองหุน้ท่ียงั Laggard และ

มีปัจจยัผลการด าเนินงานไตรมาส 4/59-1/60 แข็งแกร่ง น่าสนใจ รวมทั้งกลุ่มท่ีใชโ้ภคภณัฑเ์ป็นตน้ทุนอยา่ง รบัเหมา

และสายการบินฟ้ืนตวัในช่วงปลายปี-ตน้ปี หุน้แนะน ำวนัน้ี STEC,BDMS / เก็งก ำไร BA*, TIP*, DTAC*, PSTC* 

ส ำหรบัปัจจยัติดตำมท่ีส ำคญั:30 ธ.ค. –Chicago PMI, จ านวนแท่นขุดเจาะ(สหรฐัฯ) 

ค ำแนะน ำทำงกลยุทธ ์:ส าหรบัผูต้อ้งการใชสิ้ทธ์ิลดภาษี ซ้ือ LTF/RMF เป็นวนัสุดทา้ย ทั้งน้ีเรายงัมองตลาดมีการแกว่งตวั

ลงบา้งในช่วง ม.ค.60 ซ่ึงจะเป็นจุดซ้ือท่ีดี ทั้งน้ีในเชิงกลยุทธก์ารบริหารความเส่ียงจากการท่ีตลาดแข็งแกร่งกวา่ท่ีคาด ท า

ใหใ้นเชิงการเก็งก าไร เราขอเลือกหุน้ท่ีน่าจะทนกบัการแกว่งไดห้รือปัจจยับวกเฉพาะตวั เนน้หุน้ท่ี Laggard และทยอยสะสม

หุน้เด่นปี 2560 ซ่ึงไดแ้ก่ BANPU, PTTEP, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA*// ส ำหรบัหุน้ top pick วนัน้ีSTEC,BDMS 

/ เก็งก ำไร BA*, TIP*, DTAC*, PSTC* 

แนวรบั/แนวตำ้น : 1530/1540-1550   สดัสว่นกำรลงทุน : เงินสด 60% : พอรต์หุน้ 40% 

ประเด็นเก็งก ำไรเชิงกลยุทธ ์

 หุน้เด่นปี 2560: BANPU, PTTEP, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA* 

 การประมลูโครงการขนาดใหญ่ปีหนา้: STEC, SEAFCO*, PYLON*, UNIQ*, CK 

(* หุน้ท่ีไม่อยู่ในการวเิคราะหข์อง UOBKH หรือหุน้แนะน าเชิงกลยุทธ ์ผูล้งทุนควรพิจารณาจุดตดัขาดทุน ราว 3-5%) 

 

 

 

 

 

 
หุน้แนะน ำ 

 CPF (37.5) : ผลการด าเนินงานผ่านจุดต า่สุดและมีแนวโน้มเติบโตในช่วงคร่ึงปีหลงั ประกอบกบัเป็นหน่ึงใน

หุน้ใหญ่ท่ีราคายงั Laggard ตลาดรวม 

 GGC* (17) : ผูผ้ลิตไบโอดีเซลและ Fatty Alcohol รายใหญ่ในไทย คาดผลการดา เนินงานคร่ึงปี หลงัฟ้ืนตวัจาก

การไมมี่ stock loss มากเชน่ในไตรมาส 2/60 และเขา้ศุ่ชว่ง High season ชว่งปลายปี 

 TTA* (13) : กลุ่มเดินเรือยงัคงเป็นหุน้ท่ีมีการถือครองน้อย (under-owned) ราคาปัจจุบันซื้ อขายท่ี 095x 

PBV ขณะท่ีค่าระวางมีแนวโน้มปรบัขึ้ นทดสอบ high ในรอบ 3 ปี ท่ี 1484 จุด 

 หุน้ที่น่ำสนใจอื่น :ๆ TIP* BLA* TK* GUNKUL*, LH, MAJOR, TU, FER*, ERW, CK, ASIAMR*, NYT*, PM* 

 

 

 

 

 

 



 
 
 
 

 

รายงานฉบบันีจ้ดัท าข้ึนโดยข้อมูลเท่าทีป่รากฏและเชือ่ว่าเป็นทีน่่าเชือ่ถือไดแ้ต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของข้อมูลนัน้  ๆโดยบริษัทหลกัทรัพย์ ยูโอบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 
ผูจ้ดัท าขอสงวนสิทธ์ในการเปลีย่นแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้โดยไม่ตอ้งแจ้งล่วงหนา้ รายงานฉบบันีมี้วตัถุประสงค์เพือ่ใชป้ระกอบการตดัสินใจของนกัลงทนุ โดยไม่ไดเ้ป็นการชีน้ า
ชกัชวนใหน้กัลงทนุท าการซ้ือหรือขายหลกัทรพัย์ หรือตราสารทางการเงินใด  ๆทีป่รากฏในรายงาน 

T H A I L A N D  

F r i d a y ,  2 2  Sep t emb er  2017  R e t a i l  M a r k e t  M o n i t o r  

2 w w w . u t r a d e . c o . t h  

 
เปรียบเทียบความถกูแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภมิูภาค 

Index

2017F 2018F 2017F 2018F -1D WTD MTD YTD

TIPs

Thailand 1,670            16.6          15.0          8% 10% 0.0% 0.6% 3.4% 8.3%

   - Energy 22,318          12.2          11.7          25% 4% -0.2% 0.5% 2.6% 8.7%

   - Banking 542              11.2          10.0          1% 12% -0.6% -0.9% 2.1% 8.5%

   - Commerce 38,557          29.4          25.3          4% 16% 0.3% 1.2% 4.7% 4.3%

   - Telecom 170              24.6          21.8          -31% 13% 0.2% -0.4% 4.3% 15.5%

   - Transport 358              34.6          29.3          48% 18% 0.2% 1.9% 6.7% 27.7%

Indonesia 5,907            17.0          14.8          50% 14% 0.0% 0.6% 0.7% 11.5%

Phillipine 8,287            19.9          17.8          17% 12% 0.8% 1.3% 4.1% 21.1%

Asia

China 3,358            14.8          13.1          24% 13% -0.2% 0.1% -0.1% 8.2%

Hong Kong 28,110          12.8          11.8          23% 8% -0.1% 1.1% 0.5% 27.8%

India 32,370          20.8          16.7          16% 25% -0.1% 0.3% 2.0% 21.6%

Japan 20,333          17.5          15.8          34% 11% 0.2% 2.1% 3.5% 6.4%

Korea 2,395            10.3          9.3            86% 11% -0.2% 0.4% 1.3% 18.2%

Malaysia 1,771            16.5          15.6          6% 6% -0.1% -0.9% -0.1% 7.9%

Singapore 3,214            14.7          13.6          -10% 8% -0.1% 0.1% -1.9% 11.6%

Taiwan 10,562          14.9          13.9          16% 8% 0.6% -0.2% -0.2% 14.1%

Vietnam 804               16.4          14.5          14% 14% -0.2% -0.2% 2.7% 20.9%

MSCI Asia Ex Japan 677               14.3          12.8          24% 12% -0.3% 0.9% 2.2% 31.6%

Bloomberg Index

Oil and Gas Index 358               17.2          14.7          66% 17% -0.3% -0.6% -0.5% 12.1%

Coal Index 430               12.9          11.9          74% 8% -2.0% -0.8% -0.1% 25.9%

Chemicals Index 305               15.8          14.2          28% 11% -1.3% -1.9% 1.6% 23.4%

Banks Index 186               8.7            8.1            11% 6% 0.1% 0.4% 0.0% 18.3%

Commercial Services Index 127               21.7          19.6          12% 11% -1.2% -1.0% 1.1% 15.1%

Telecommunications Index 60                 14.8          13.3          18% 12% -0.7% -0.2% -2.2% 6.9%

Transportation Index 167               18.7          17.3          54% 8% -0.7% 0.6% 0.2% 9.8%

Regional

/Country

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

 
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 
ยอดซ้ือขายหุน้ของนกัลงทุนตา่งชาติในภมิูภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

21-Sep 20-Sep MTD YTD 2016 2015

Thailand 4.4          (57.3)       339         408         2,240       (4,372)     

Indonesia -          (3.5)         (659)        (621)        1,259       (1,580)     

Philippines 4.4          7.5          52           548         83           (1,194)     

India -          (137.6)     (762)        6,401       2,903       3,274       

S. Korea 109.7       (129.4)     (480)        6,735       10,480     (3,580)     

Taiwan (170.9)     (121.3)     (79)          7,645       10,956     3,384       

Vietnam (0.6)         0.3          (17)          512         (361)        95            
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 
ปัจจยัที่ตอ้งติดตาม  

22 ก.ย.:   OPEC –   ประชุม OPEC & Non-OPEC  

               US – ดชันี PMI เดือน ก.ย. 

               EU – ดชันี PMI เดือน ก.ย. 

26 ก.ย.:   US – ดชันีความเช่ือมัน่ผูบ้ริโภค เดือน ก.ย. 

27 ก.ย.:   TH –   ประชุม กนง. 

28 ก.ย.:   US –   รายงาน 2Q60 GDP 

               EU – ดชันึความเช่ือมัน่ผูบ้ริโภค เดือน ก.ย. 

 

 

 

 

 

Chart of the day 

 
Source: Investing.com, UOBKH 

ตวัเลขการจา้งงานฟ้ืนตวัหลงัหมดช่วงผลกระทบจากพายุ 

– กระทรวงแรงงานสหรัฐฯเผยตัวเลขจ านวนผู ้ยื่นขอรับ

สวสัดิการวา่งงานครั้งแรกลดลงมากกวา่คาดในสัปดาหท่ี์แลว้ 

สู่ระดบั 259K ราย จากกลุ่มแรงงานท่ีไหลกลบัเขา้สู่ระบบหลงั

หมดช่วงผลกระทบจากพายุเฮอร์ริเคนท่ีส่งผลให้เกิดการ

วา่งงานเพ่ิมสูงขึ้ นอยา่งมีนัยส าคญัในช่วง 2-3 สปัดาหก์่อน 
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ตลาดหุน้สหรฐั ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดลบเมื่อคืนน้ี (21 ก.ย.) หลังจากธนาคารกลางสหรฐั (เฟด) ส่งสัญญาวา่อาจจะปรบัขึ้ นอัตรา

ดอกเบ้ียอีกครั้งในการประชุมเดือนธ.ค.น้ี นอกจากน้ี บรรยากาศการซ้ือขายในตลาดยงัไดร้บัแรงกดดนัจากความวิตกกังวลเก่ียวกบั

สถานการณ์ในคาบสมุทรเกาหลี หลังจากประธานาธิบดีโดนัลด ์ทรมัป์แห่งสหรฐั ไดอ้อกค าสัง่คว า่บาตรเกาหลีเหนือรอบใหม่เมื่อ

วานน้ี ดชันีเฉล่ียอุตสาหกรรมดาวโจนสปิ์ดท่ี 22,359.23 จุด ลดลง 53.36 จุด หรือ -0.24% ดชันี S&P500 ปิดท่ี 2,500.60 จุด 

ลดลง 7.64 จุด หรือ -0.30% และดชันี Nasdaq ปิดท่ี 6,422.69 จุด ลดลง 33.35 จุด หรือ -0.52% (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดปรบัตัวขึ้ นเมื่อคืนน้ี (21 ก.ย.) โดยไดแ้รงหนุนจากการพุ่งขึ้ นของหุน้กลุ่มธนาคาร หลงัจากธนาคารกลางสหรฐั 

(เฟด) ส่งสญัญาณว่าจะปรบัขึ้ นอตัราดอกเบ้ียในเดือนธ.ค. ดชันี Stoxx Europe 600 ปรบัตัวขึ้ น 0.2% ปิดท่ี 382.88 จุด ซ่ึงเป็น

ระดับสูงสุดนับตั้งแต่วนัท่ี 20 ก.ค. ดัชนี DAX ตลาดหุน้เยอรมนัปิดท่ี 12,600.03 จุด เพ่ิมขึ้ น 30.86 จุด หรือ +0.25% ดัชนี 

CAC-40 ตลาดหุน้ฝรัง่เศสปิดท่ี 5,267.29 จุด เพ่ิมขึ้ น 25.63 จุด หรือ +0.49% ดัชนี FTSE 100 ตลาดหุน้ลอนดอนปิดท่ี 

7,263.90 จุด ลดลง 8.05 จุด หรือ -0.11% (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดน ้ามนั สญัญาน ้ามนัดิบเวสตเ์ท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดลบเมื่อคืนน้ี (21 ก.ย.) จากการท่ีนักลงทุนระมดัระวงัการซ้ือขายก่อนท่ีการ

ประชุมของกลุ่มประเทศผูส้่งออกน ้ามนั (โอเปก) จะมีขึ้ นท่ีกรุงเวียนนา ประเทศออสเตรีย ในวนัน้ี เพ่ือพิจารณาการขยายเวลาปรบั

ลดก าลงัการผลิตน ้ามนั สญัญาน ้ามนัดิบ WTI ส่งมอบเดือนพ.ย. ลดลง 14 เซนต ์หรือ 0.3% ปิดท่ี 50.55 ดอลลาร/์บารเ์รล ส่วน

สญัญาน ้ามนัดิบเดือนต.ค.ไดร้บัก าหนดส่งมอบแลว้ในวนัพุธท่ี 21 ต.ค. สญัญาน ้ามนัดิบเบรนทส์่งมอบเดือนพ.ย. เพ่ิมขึ้ น 14 เซนต ์

หรือ 0.3% ปิดท่ี 56.43 ดอลลาร/์บารเ์รล (อินโฟเควสท)์ 

BOJ เดินหนา้ผ่อน

คลายทางการเงิน 

โดยระบุวา่พรอ้มท่ีจะใชม้าตรการกระตุน้เศรษฐกิจเพ่ิมเติมหากมีความจ าเป็น และนโยบายเชิงผ่อนคลายท่ีใชอ้ยูใ่นปัจจุบนัน้ันยงัคง

ไมเ่พียงพอท่ีจะท าใหบ้รรลุเป้าหมายเงินเฟ้อท่ีระดบั 2% นอกจากน้ีการท่ีธนาคารกลางสหรฐัฯมีแผนจะชะลอนโยบายกระตุน้

เศรษฐกิจน้ัน จะไมส่่งผลกระทบต่อนโยบายการเงินของ BOJ แต่อย่างใด 

ตวัเลขเศรษฐกิจ

สหรฐัฯ 

กระทรวงแรงงานเผยตวัเลขจ านวนผูย้ื่นขอรบัสวสัดิการวา่งงานครั้งแรกลดลงมากกวา่คาด สู่ระดบั 259K ราย 

คาดส่งออกโตสูงกว่า 

7% 

แนวโน้มการส่งออกไทยปีน้ีคาดขยายตวัต่อเน่ืองและมีโอกาสเติบโตไดม้ากกวา่ 7% ดว้ยแรงขบัเคล่ือนจากอุปสงคข์องประเทศคูค่า้ท่ี

ส าคญั เช่น จีน สหรฐัฯ รวมถึงคูค่า้ในแถบอาเซียนท่ีมีการฟ้ืนตวัอย่างต่อเน่ือง นอกจากน้ีการฟ้ืนตวัของราคาน ้ามนัคาดเป็นปัจจยั

บวกต่อการส่งออกสินคา้ท่ีเก่ียวเน่ือง หลงัตวัเลขการส่งออกเดือน ส.ค. ออกมาสูงกวา่คาด 

ดชันีความเช่ือมัน่พุ่ง

แรงสุดในรอบ 7 

เดือน 

ดชันีความเช่ือมัน่นักลงทุน ในอีก 3 เดือนขา้งหน้า (พ.ย.60) อยูท่ี่ 124.13 อยู่ในเกณฑ ์Bullish เป็นครั้งแรกในรอบ 7 เดือน หรือ 

เพ่ิมขึ้ น 19.34% จากเดือนก่อน จากการฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจไทยท่ีชดัเจนขึ้ น ประกอบกบัการไหลเขา้ของเม็ดเงินลงทุนจากต่างชาติ 
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รายงานฉบบันีจ้ดัท าข้ึนโดยข้อมูลเท่าทีป่รากฏและเชือ่ว่าเป็นทีน่่าเชือ่ถือไดแ้ต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของข้อมูลนัน้  ๆโดยบริษัทหลกัทรัพย์ ยูโอบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 
ผูจ้ดัท าขอสงวนสิทธ์ในการเปลีย่นแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้โดยไม่ตอ้งแจ้งล่วงหนา้ รายงานฉบบันีมี้วตัถุประสงค์เพือ่ใชป้ระกอบการตดัสินใจของนกัลงทนุ โดยไม่ไดเ้ป็นการชีน้ า
ชกัชวนใหน้กัลงทนุท าการซ้ือหรือขายหลกัทรพัย์ หรือตราสารทางการเงินใด  ๆทีป่รากฏในรายงาน 
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DTAC 

ซ้ือ 

ราคาพื้ นฐาน 64.00 บาท 

ท่ามกลางการแข่งขันท่ีเบาบางลงและหลายคล่ืนความถ่ีจะออกมาประมูลเร็วกว่าท่ีคาดการณ์ DTAC จะได้ประโยชน์จาก

พฒันาการดงักล่าวใน 3Q 60 และแต่คาดวา่ผลประกอบการจะอ่อนตวัลง qoq จากตน้ทุนค่าเส่ือม และ ค่าใชจ้่ายทางการตลาด

ท่ีสูงขึ้ น เราคงค าแนะน า ซ้ือ ท่ีราคาเป้าหมาย 64.00 บาท (รายละเอียดอยูใ่นบทวเิคราะหว์นัน้ี) 

ANAN ANAN ออกหุน้กู ้วงเงินไมเ่กิน 2 พนัลบ. อายุ 3 ปี ดอกเบ้ีย 3.50% เปิดจอง 3-5 ต.ค.น้ี 

บริษัท อนันดา ดีเวลลอปเมน้ท ์จ ากดั (มหาชน) หรือ ANAN ยื่นแบบแสดงรายการขอ้มูล (ไฟล่ิง) ต่อส านักงานคณะกรรมการ

ก ากบัหลักทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์(ก.ล.ต.) เพ่ือออกและเสนอขายหุน้กู ้มูลค่า 2,000 ลา้นบาท อายุ 3 ปี ครบก าหนดไถ่

ถอนปี 63 ก าหนดอตัราดอกเบ้ียคงท่ีรอ้ยละ 3.50 ต่อปี ช าระดอกเบ้ียทุกๆ 3 เดือน เสนอขายใหแ้ก่ผูล้งทุนสถาบนั และ/หรือ 

ผูล้งทุนรายใหญ่ ระหวา่งวนัท่ี 3-5 ต.ค.60 โดยมีธนาคารกสิกรไทย และ ธนาคารกรุงไทย เป็นผูจ้ดัการการจดัจ าหน่ายหุน้กู ้

LPN หุน้ฮ็อต!! : LPN หุน้เดง้สวนกระแสงบ Q3/60 ยงัอ่อนแอ   

หุน้ LPN เดง้เกือบ 15% ภายใน 1 เดือน ขึ้ นมายืนระดบั 12 บาท อีกครั้ง จบัตาผลประกอบการคร่ึงหลังปี 60 จะมีเซอรไ์พรส ์

หรือเป็นแค่แรงเก็งก าไรช่วงสั้น ขณะท่ีนักวิเคราะห์มองก าไรไตรมาส 3/60 ยงัอ่อนแอ และเป็นจุดต า่สุดของปี แต่ไตรมาส 

4/60 ลุน้กลบัมาเติบโตเด่น 

ALT ALT คาดน าสายส่ือสารโครงการ"สุขุมวทิ"ลงดินแลว้เสร็จในปีน้ี อยูร่ะหวา่งเจรจาผูเ้ช่าบริการหลายราย มัน่ใจดนัรายไดโ้ตแกรง่ 

เอแอลที เทเลคอม (ALT) เดินหน้าน าสายส่ือสารลงดิน หลังโครงการพญาไท เสร็จเรียบรอ้ยตามแผน พรอ้มลุยต่อโครงการ 

สุขุมวิท ระยะทาง 25 กิโลเมตร คาดแลว้เสร็จภายในปี-60 เผยมีผูป้ระกอบการดา้นโทรคมนาคมติดต่อเขา้มาเพ่ือเช่าบริการ

แลว้จ านวน 2 ราย และอยู่ระหว่างเจรจาอีกจ านวนหลายราย มัน่ใจช่วยผลักดันรายไดแ้ละก าไรจากธุรกิจใหเ้ช่าเติบโตอย่าง

แข็งแกรง่และมัน่คงในระยะยาว 

 

ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 21-Sep 20-Sep -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)

GRM

GRM- Singapore US$/bbl 8.12                   8.61         -6% -10% -2% 15% 31% ESSO(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)

Crude Oil  

Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 54.7                   54.2         1% 2% 7% 24% 11% PTT(+),PTTEP(+)

Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 55.9                   55.7         0% 2% 9% 24% 11%

West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 50.2                   50.4         0% 1% 6% 17% 6%

LPG  

Butane FOB ARA Barge US$/MT 460                    460          0% 0% 26% 18% -23% SGP(+)

Propane FOB ARA Barge US$/MT 420                    420          0% 0% 22% 9% -18%

Future

Nymex 1st month US$/bbl 50.6                   50.7         0% 0% 6% 15% 2%

Oil Product Price

92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 66                      66            0% 0% 5% 19% 10%

Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 11                      12            -4% -5% -3% 2% 7% TOP(+) ,SPRC(+) ,ESSO(+)

PTTGC(+)

Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 68                      68            0% 0% 7% 19% 9%

Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 13                      14            -2% -5% 8% 2% 0% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)

High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 49                      49            0% 0% 7% 11% 10%

Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (5)                      (5)             -11% 18% 10% -4352% 27% TOP(+),PTTGC(+)

Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 67                      67            0% 0% 8% 18% 10%

Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 12                      13            -3% -5% 10% -2% 3% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

% Chg

 
แหล่งข้อมูล : Bloomberg 
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