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Market Summary  
Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,659.05      (11.44) (0.68%)

SET50 1,061.16      (9.23) (0.86%)

SET100 2,381.84      (19.46) (0.81%)

FTSE SET LARGE CAP 1,781.46      (15.90) (0.88%)

FTSE SET MID CAP 2,470.25      (9.96) (0.40%)

FTSE SET SMALL CAP 2,590.39      (1.13) (0.04%)

SET-VAL (Btm) 64,499         

Mkt Cap (Btm) 16,601,400  

PER (x) 17.81

P/BV (x) 1.99

DJIA 22,350         (9.64) (0.04%)

NASDAQ 6,427            4.23 0.07%

STOXX Europe 600 383               0.34 0.09%

SSEC 3,353            (5.28) (0.16%)

FSTE 7,311            46.74 0.64%

HANG SENG 27,881         (229.80) (0.82%)

NIKKEI 20,415         (51.03) (0.25%)

MSCI ASIA EX JAPAN 672               (5.15) (0.76%)

NYMEX (US $/bbl) 50.66            0.11 0.22%

Brent (US $/bbl) 56.86            0.43 0.76%

Dubai (US $/bbl) 54.98            0.32 0.59%

Baltic dry Index 1,502            32.0 2.18%

Golds (spot) 1,297            6.22 0.48%

Copper (spot) 6,416            (24.25) (0.38%)

Sugar (spot) 13.98            (0.07) (0.50%)

Rubber (spot) 207.0            (0.80) (0.38%)

CRB Index 428.88         (0.80) (0.19%)

THB/Dollar 33.1              (0.02) (0.06%)

Yen/Dollar 112.0            (0.49) (0.44%)

Euro/Dollar 1.2                0.00 0.08%

Dollar Index 92.2              (0.09) (0.10%)

3M US T-Bill (%) 1.00 (0.00) (0.26%)

10Y US Yield (%) 2.25 (0.03) (1.17%)

10 Y TH Yield (%) 2.26 (0.03) (1.22%)

VIX Index 9.59 (0.08) (0.83%)

Equity 22-Sep MTD YTD

Local Institutions (804)              (293)              59,351         

Proprietary Trading 950               8,481            10,228         

Foreign Investors (1,971)          9,263            11,958         

Local Individuals 1,825            (17,451)        (81,537)        

Bond 22-Sep MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) 64.41 3268.05 9,414.91      

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

TCJ 10.90 0.01 4.81%

PRM 11.20 0.15 5.66%

RPC 0.74 0.01 5.71%

TGPRO 0.18 0.01 5.88%

SAWAD 58.50 0.38 6.36%

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

MAX 0.03 (0.03) (25.00%)

EMC 0.09 (0.01) (10.00%)

FND 21.00 (0.00) (4.55%)

SGP 19.10 (0.08) (4.50%)

TRUE 6.10 (0.84) (3.94%)  

กดดนัจากความเส่ียงภมิูรฐัศาสตรแ์ละประชุมกนง. ถึงอาจฟ้ืนไดบ้า้งแตก็่ไปไม่ไกล  ยงัมีแนวโนม้ฟ้ืนตวัตอ่หลงัเฟดส่งสญัญาณเศรษฐกิจฟ้ืน แตใ่หร้ะวงั de-rating ในหุน้แพง ส่งทา้ยปีเก่า 2559 ตอ้นรบัปีใหม่ 2560 

หุน้ไทยอาจดีดตวัขึ้ นบา้งหลงัปรบัลดลงแรง แต่คาดตลาดยงัไม่ไปไหนไกล โดยมีแรงกดดนัส าคญัจาก

ปัจจัยภายนอกอย่าง ความเส่ียงดา้นภูมิรฐัศาสตร ์(Geopolitical risk) ท่ีเพ่ิมขึ้ น ทั้งจากเกาหลีเหนือ 

และอิหร่านท่ีเพ่ิงแถลงความส าเร็จทดลองยิงขีปนาวุธท่ีมีพิสัยถึง 2 ,000 กม. ขณะท่ีการเลือกตั้ง

เยอรมนั แมแ้มรเ์คิลมีแนวโน้มชนะเลือกตั้งตามคาด แต่ดว้ยความนิยมท่ีลดลง ขณะท่ีพรรคขวาจดัอยา่ง 

(AFD) สามารถเบียดตวัเขา้สู่สภาจะท าใหต้ลาดในระยะสั้นเพ่ิมความกงัวล นอกจากน้ีปัจจยัในประเทศ

เรายงัมองเห็นความเส่ียงท่ีกนง.อาจพิจารณาปรบัลดดอกเบ้ียนโยบาย จากแรงกดดนัท่ีมาจากฝัง่รฐับาล 

ซ่ึงท าใหนั้กลงทุนชะลอการลงทุนและรอดูผลการประชุมกนง.ก่อนตดัสินใจปรบัสถานะการลงทุน ซ่ึงจะ

ท าใหบ้รรยากาศการลงทุนช่วงสั้นเป็นลบ และยงัอาจมีแรงขายก าไรรายตวัออกมา 

Investment Theme 1) หุน้ขนาดใหญ่ท่ีราคายงัขึ้ นน้อยและมีแนวโน้มไดร้บัปัจจยับวกจากเงินทุนท่ีไหล

เขา้ เช่น PTT BANPU SCC CPALL CPF SCB BLA* CK KCE BDMS 2) หุน้ท่ีมีประเด็นเฉพาะตวั TLUXE* 

ECF* PPS* BFIT* FER* VNG* 3) ผลตอบแทนพนัธบัตรปรบัขึ้ น TIP* BLA* 4) หุน้ท่ีโมเมนตัมช่วงสั้น

เป็นบวก TIP* BLA* TK* GUNKUL* LH MAJOR TU FER* ERW CK ASIAMR* NYT* PM* 

ภาพรวมกลยุทธ:์ แมภ้าพระยะกลาง-ยาวเป็นบวก แต่ระยะสั้นเพ่ิมความระวงัในการเลือกและหมุน

ตัวเก็งก าไร หลังหุน้ไทยเร่ิมไม่ laggard ตลาดโลก ระยะสั้นคาดมีโอกาสปรบัลดงโดยมีแนวรบัส าคัญ 

1660 และ 1650 จุด เนน้การเก็งก าไรแบบตั้งจุดตดัขาดทุน // หุน้แนะน า PRM*, GGC*, TTA* 

ประเด็นการลงทุน 

โภคภัณฑ์ – ราคาน ้ ามนัปรบัเพ่ิมหลังกลุ่มผูผ้ลิตใหค้วามร่วมมือมากขึ้ นในการลดก าลังการผลิตตาม

ขอ้ตกลง โดยล่าสุดความรว่มมือในการปรบัลดก าลงัการผลิตอยู่ท่ี 116% ในเดือน ส.ค. เพ่ิมขึ้ นจาก 94% 

ในเดือน ก.ค. แมย้งัไม่มีขอ้สรุปการพิจารณาขยายระยะเวลาขอ้ตกลงปรบัลดก าลังการผลิตน ้ามนัในการ

ประชุมท่ีผ่านมา ประกอบกับแรงหนุนจากการปรบัตัวลงของจ านวนแท่นขุดเจาะน ้ามนัในสหรฐัฯ / ราคา

โลหะชะลอตวัลง / ราคาสินคา้เกษตรฟ้ืนตวั / คา่ระวางเรือ (BDI) ปิดท่ี 1,502.00 จุด (+2.18%) / ถ่าน

หิน Newcastle ปิดท่ี 97.20 เหรียญ/ตนั (-0.10%)  

แมรเ์คิลควา้ชยัเลือกตั้งฯสมัยที่4 – พรรคร่วมรฐับาล (CDU/CSU) ของนางองัเกลา แมรเ์คิล ไดร้บัชัย

ชนะในการเลือกตั้งสภาผูแ้ทนราษฎรเยอรมนีติดต่อกนัเป็นสมยัท่ี 4 โดยไดร้บัคะแนะเสียง 32.5% ลดลง

จาก 41.5% ท่ีไดร้บัในการเลือกตั้งปี 2556 

แบงกร์ฐักางยุทธศาสตรบ์ริหารหน้ีเสีย – ธอส.เตรียมเสนอคณะกรรมการธนาคารขายหน้ี 6.9 พนัลา้น

บาทใหก้บับริษัทบริหารสินทรพัย ์กรุงเทพพาณิชย ์(BAM) ไปบริหาร หลงั ยอด NPL ของสถาบันการเงิน

เฉพาะกิจท่ีรบัเงินฝาก 8 แห่ง พุ่งแตะ 2.46 แสนลา้นบาท โดยมีจ านวนหน้ี NPL เกิดใหม่ประมาณ 3.5 

หมื่นลา้นบาท และลกูหน้ีท่ีผ่านการปรบัโครงสรา้งหน้ีแลว้กลบัมาเป็น NPL อีก 1.54 แสนลา้นบาท 

คาด กนง.คงอัตราดอกเบ้ีย – นักเศรษฐศาสตรม์ัน่ใจ กนง.คงอัตราดอกเบ้ียในการประชุมวนัพุธน้ีแม้

ไดร้บัแรงกดดนัจากภาคธุรกิจ-คลงั ใหท้ าการปรบัลดอตัราดอกเบ้ียลง โดยมองวา่การลดอัตราดอกเบ้ียจะ

ช่วยใหเ้งินบาทอ่อนคา่ในช่วงสั้นเท่าน้ัน และอาจส่งผลกระทบต่อผูอ้อมเงิน 

กลุ่มบตัรเคดิต - ไทยพาณิชยรุ์ก "บตัรเครดิตรายใหม-่กระตุน้ใชจ้่ายบตัรเดิม" ชดเชยรายไดด้อกเบ้ียหด 

10% หลงัรบัผลกระทบจากเกณฑ์คุมสินเช่ือคลีนโลนแบงก์ชาติ เราคาดผลกระทบต่อกลุ่มธนาคารจ ากัด 

แต่คาดการชะลอตวัของรายไดด้อกเบ้ียจะส่งผลรุนแรงกวา่ต่อกลุ่มบตัรเครดิต อาทิ KTC และ AEONTS 

ประเด็นติดตาม: 27 ก.ย. – ประชุมกนง. / 27 ก.ย. – ค าพิพากษาจ าน าขา้ว/ 28 ก.ย. – 2Q17 GDP สหรฐัฯ  

แนวรบั : 1660 / แนวตา้น : 1675 จุด สดัส่วนการลงทุน : เงินสด 40% : พอรต์หุน้ 60% 

 (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์หรือท่ีไม่ไดอ้ยู่ในการวิเคราะหข์อง UOBKH) 

 เราประเมินหุน้ไทยยงัมีโอกาสฟ้ืนตวัต่อเน่ืองจากวานน้ี หลงัเฟดมีมุมมองเชิงบวกต่อเศรษฐกิจ นอกจากน้ีตวัเลข

เศรษฐกิจทั้งญ่ีปุ่ น ยุโรป และสหรฐัฯ ส่วนใหญ่ออกมาดี ขณะท่ีคา่เงินดอลลารส์หรฐัฯ ไมไ่ดแ้ข็งข้ึนมากนักและยงัอยู่ใน

ทิศทางอ่อนตวัเน่ืองจากนักลงทุนท่ีถือสถานะ long สุทธิใน USD ในระดบัสงูมากอยู่แลว้ ท าใหค้่าเงินสหรฐัแข็งค่าใน

ระยะสั้นไดย้าก เป็นปัจจยับวกต่อการฟ้ืนตวัของโภคภณัฑใ์นภาพรวมกลยุทธเ์รายงัขอเลือกเก็งก าไรรายตวั ในหุน้ท่ีข้ึน

ไม่มาก หรือมีปัจจยับวกเฉพาะตวัเพื่อรอจงัหวะสะสมหุน้ดีจากการแกว่งตวั//หุน้แนะน าวนัน้ี IVL, KBS/ เก็งก าไร SF*, 

TSR*, SGP* 

ก.พ.มีแนวโนม้เส่ียงพกัฐานเพ่ิมข้ึน: เน่ืองจากความผนัผวนในตลาดเงินจากนโยบายของประธานาธิบดีสหรฐัฯคนใหม่ 

อีกทั้งอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรทัว่โลกท่ีเร่งตวัข้ึน กดดนัต่อความน่าสนใจของการลงทุนในหุน้ โดยเฉพาะหากผลการ

ด าเนินงานของบริษัทจดทะเบียนออกมาไม่ดี จะเพิม่ความเส่ียงต่อการปรบัฐานของตลาดในชว่งหลงัการประกาศผล

ประกอบการไตรมาส 1/60 (ก.พ.) อยา่งไรก็ตามเรายงัคงมุมมองการลงทุนคร่ึงปีแรกเป็นบวกและคงมุมมองตลาดมี

โอกาสทดสอบเป้าหมาย 1640 จุด ในช่วงคร่ึงแรกของปี 

ระมดัระวงัการเกิด de-rating: ในช่วงหลายสปัดาหท่ี์ผ่านมาเราเตือนใหนั้กลงทุนระวงัแรงขายท าก าไรในหุน้ท่ี PER สงู

และข้ึนมามาก เน่ืองจากภาวะเงินเฟ้อท่ีกลบัมาและดอกเบี้ ยขาข้ึน จะท าใหส่้วนชดเชยความเส่ียง (risk premium) และ

อตัราคิดลด (discount rate) เพิม่สงูข้ึน และกดดนัอยา่งมากต่อมลูค่าของหุน้เติบโตท่ีซ้ือขายดว้ย PER สงู โดยในภาวะ

เช่นน้ีหุน้ใรเชิงมลูค่า หรือหุน้ท่ีมีการเติบโตกบัความแพงในระดบัราคาท่ีเหมาะสม จะเป็นตวัเลือกท่ีดีกว่า // ตวัอยา่ง 

สญัญาณของ de-rating คือ SET Index ปรบัข้ึนจาก 1504-1600 จุด (22 ธ.ค.-26 ม.ค.) แต่หุน้อยา่ง PTG, COM7, 

KCE, BLA, STPI, ROBINS, TRUE, BEAUTY, TKN, GL, CPALL กลบัปรบัตวัลดลง 

เงินเฟ้อ:ม.ค. เพิม่ข้ึน 1.55% สงูสุดรอบ 28 เดือน สงูสุดรอบ 28 เดือน บวกต่อการข้ึนค่าน ้าของ EASTW  

ส าหรบัปัจจยัติดตามท่ีส าคญั:3 ก.พ.- การจา้งงานนอกภาคเกษตร สหรฐัฯ/ 10 ก.พ.- MSCI rebalancing 

ค าแนะน าทางกลยุทธ ์:มีโอกาสกลบัข้ึนทดสอบ 1,585-1,600 แต่ยงัคงระวงั de-rating ในหุน้แพง (PER สงู) การเขา้

เก็งก าไร เลือกหุน้ท่ียงัข้ึนไมม่ากและไมไ่ล่ราคาหรือหุน้ท่ีมีปัจจยัผลกัดนัเฉพาะตวัท่ีชดัเจน// ส าหรบัหุน้ top pick 

วนัน้ีIVL, KBS / เก็งก าไร SF*, TSR*, SGP* 

แนวรบั/แนวตา้น : 1570/1585   สดัส่วนการลงทุน : เงินสด 50% : พอรต์หุน้ 50% 

ประเด็นเก็งก าไรเชิงกลยุทธ ์

 หุน้เด่นจากสมัมนา 21 ม.ค. –TU, MAJOR, PTTGC/เก็งก าไร VNG*, WHA*, JWD*, TSR*, TTA* 

 หุน้เด่นปี 2560: BANPU, PTTEP, SCB, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA* 

 เขตเศรษฐกจิพิเศษภาคตะวนัออก: AMATA, WHA*, CCP*, EASTW* 

 หุน้ Laggard: JWD*, SCN*, BA*, WHA*, SCC, TU, EGCOและอสงัหาฯ เช่น SPALI, PSH, AP 

 หุน้พลงังานทดแทนท่ีน่าสนใจ: PSTC*, TSE*, CHOW*, TLUXE* 

(* หุน้ท่ีไม่อยู่ในการวเิคราะหข์อง UOBKH หรือหุน้แนะน าเชิงกลยุทธ ์ผูล้งทุนควรพิจารณาจุดตดัขาดทุน ราว 3-5%)  

ในวาระส่งทา้ยปีเก่า ตอ้นรบัปีใหม่ บล.ยูโอบี เคยเ์ฮียน (ประเทศไทย) จ  ากดั มหาชน ขออ านาจคณุพระศรี

รตันตรยั และส่ิงศกัดิ์สิทธ์ิทั้งหลายในสากลโลก โปรดจงดลบนัดาลใหท้่านนกัลงทุนและครอบครวั พบแตค่วามสุข

ความเจริญ ปราศจากโรคภยั และประสพความส าเร็จในการลงทุนสมดงัท่ีท่านตัง้ใจทุกประการ 

เราคาดดชันีหุน้ไทยวนัสุดทา้ยยงัแกว่งตวับวกเล็กนอ้ยได ้ปริมาณการซ้ือขายวานน้ีอยู่ท่ี 3.20 หมื่นลา้นบาท โดยนักลงทุน

ต่างชาติซ้ือสุทธิถึง 5,396 ลา้นบาท และมีสถานะ Long สุทธิอีก 18,941 สญัญา ซ่ึงคาดว่ามาจากการท า Windows 

dressing เน่ืองจากการปรบัข้ึนมาจากการซ้ือช่วงทา้ยตลาดในหุน้ขนาดใหญ่ ส่งผลใหด้ชันีหุน้ใหญ่อย่าง FTTHL ปิดปรบัข้ึน 

1.08% เหนือกว่า FSTHM และ FSTHS (หุน้กลางและเล็ก) ท่ีข้ึนเพียง 0.47% และ 0.82%ตลาดยงัมีโอกาสซึมข้ึนจากเงิน 

LTF/RMF ท่ีเขา้มาและการฟ้ืนตวัข้ึนของราคาน ้ามนัอยา่งไรก็ตาม เราประเมินโภคภณัฑย์งัตอ้งเผชิญกบัราคาท่ีอาจอ่อนตวั

ลงจากปัจจยัดา้นฤดกูาลในชว่งม.ค.60อาจกดดนัหุน้ไทยในชว่งตน้ปีหนา้ ท าใหใ้นเชิงกลยุทธเ์รามองหุน้ท่ียงั Laggard และ

มีปัจจยัผลการด าเนินงานไตรมาส 4/59-1/60 แข็งแกร่ง น่าสนใจ รวมทั้งกลุ่มท่ีใชโ้ภคภณัฑเ์ป็นตน้ทุนอยา่ง รบัเหมา

และสายการบินฟ้ืนตวัในช่วงปลายปี-ตน้ปี หุน้แนะน าวนัน้ี STEC,BDMS / เก็งก าไร BA*, TIP*, DTAC*, PSTC* 

ส าหรบัปัจจยัติดตามท่ีส าคญั:30 ธ.ค. –Chicago PMI, จ านวนแท่นขุดเจาะ(สหรฐัฯ) 

ค าแนะน าทางกลยุทธ ์:ส าหรบัผูต้อ้งการใชสิ้ทธ์ิลดภาษี ซ้ือ LTF/RMF เป็นวนัสุดทา้ย ทั้งน้ีเรายงัมองตลาดมีการแกว่งตวั

ลงบา้งในช่วง ม.ค.60 ซ่ึงจะเป็นจุดซ้ือท่ีดี ทั้งน้ีในเชิงกลยุทธก์ารบริหารความเส่ียงจากการท่ีตลาดแข็งแกร่งกวา่ท่ีคาด ท า

ใหใ้นเชิงการเก็งก าไร เราขอเลือกหุน้ท่ีน่าจะทนกบัการแกว่งไดห้รือปัจจยับวกเฉพาะตวั เนน้หุน้ท่ี Laggard และทยอยสะสม

หุน้เด่นปี 2560 ซ่ึงไดแ้ก่ BANPU, PTTEP, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA*// ส าหรบัหุน้ top pick วนัน้ีSTEC,BDMS 

/ เก็งก าไร BA*, TIP*, DTAC*, PSTC* 

แนวรบั/แนวตา้น : 1530/1540-1550   สดัสว่นการลงทุน : เงินสด 60% : พอรต์หุน้ 40% 

ประเด็นเก็งก าไรเชิงกลยุทธ ์

 หุน้เด่นปี 2560: BANPU, PTTEP, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA* 

 การประมลูโครงการขนาดใหญ่ปีหนา้: STEC, SEAFCO*, PYLON*, UNIQ*, CK 

(* หุน้ท่ีไม่อยู่ในการวเิคราะหข์อง UOBKH หรือหุน้แนะน าเชิงกลยุทธ ์ผูล้งทุนควรพิจารณาจุดตดัขาดทุน ราว 3-5%) 

 

 

 

 

 

 

หุน้แนะน า 

 PRM* (14) : ขยายกองเรืออยา่งต่อเน่ือง คาดผลการด าเนินงานคร่ึงปีหลงัเป็นบวกและเติบโตอยา่งต่อเน่ือง 

หุน้ยงัอยูใ่นสถานะท่ีมีการถือครองน้อย (under-owned)  

 GGC* (17) : ผูผ้ลิตไบโอดีเซลและ Fatty Alcohol รายใหญ่ในไทย คาดผลการดา เนินงานคร่ึงปี หลงัฟ้ืนตวัจาก

การไมมี่ stock loss มากเชน่ในไตรมาส 2/60 และเขา้ศุ่ชว่ง High season ชว่งปลายปี 

 TTA* (13) : กลุ่มเดินเรือยงัคงเป็นหุน้ท่ีมีการถือครองน้อย (under-owned) ราคาปัจจุบันซื้ อขายท่ี 095x 

PBV ขณะท่ีค่าระวาง (BDI) ทะลุ high ในรอบ 3 ปี ท่ี 1484 จุด 

 หุน้ที่น่าสนใจอื่น :ๆ TIP* BLA* TK* GUNKUL*, LH, MAJOR, TU, FER*, ERW, CK, ASIAMR*, NYT*, PM* 
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เปรียบเทียบความถกูแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภมิูภาค 

Index

2017F 2018F 2017F 2018F -1D WTD MTD YTD

TIPs

Thailand 1,659            16.5          14.9          8% 10% -0.7% 0.0% 2.7% 7.5%

   - Energy 22,062          12.1          11.6          25% 5% -1.1% 0.0% 1.4% 7.5%

   - Banking 538              11.1          9.9           1% 12% -0.7% 0.0% 1.3% 7.8%

   - Commerce 38,393          29.3          25.2          4% 16% -0.4% 0.0% 4.2% 3.9%

   - Telecom 169              24.4          21.6          -31% 13% -0.9% 0.0% 3.5% 14.5%

   - Transport 353              33.9          28.8          49% 18% -1.5% 0.0% 5.2% 25.9%

Indonesia 5,912            17.0          14.8          50% 14% 0.1% 0.0% 0.8% 11.6%

Phillipine 8,281            19.9          17.7          17% 12% -0.1% 0.0% 4.1% 21.1%

Asia

China 3,353            14.7          13.1          24% 13% -0.2% 0.0% -0.2% 8.0%

Hong Kong 27,881          12.7          11.7          22% 9% -0.8% 0.0% -0.3% 26.7%

India 31,922          20.6          16.5          16% 25% -1.4% 0.0% 0.6% 19.9%

Japan 20,414          17.5          15.9          34% 11% -0.3% 0.6% 3.9% 6.8%

Korea 2,384            10.3          9.2            86% 11% -0.7% -0.2% 0.9% 17.6%

Malaysia 1,771            16.5          15.6          6% 6% 0.0% 0.0% -0.1% 7.9%

Singapore 3,233            14.8          13.7          -10% 8% 0.2% 0.4% -1.3% 12.2%

Taiwan 10,373          14.7          13.6          16% 8% -1.2% -0.7% -2.0% 12.1%

Vietnam 807               16.5          14.5          14% 14% 0.4% 0.0% 3.1% 21.4%

MSCI Asia Ex Japan 672               14.2          12.1          23% 17% -0.8% 0.0% 1.4% 30.6%

Bloomberg Index

Oil and Gas Index 356               17.1          14.7          66% 17% -0.5% 0.0% -0.9% 11.7%

Coal Index 427               12.8          11.8          74% 8% -1.0% 0.3% -0.9% 25.0%

Chemicals Index 303               15.7          14.1          28% 11% -1.3% 0.0% 0.9% 22.6%

Banks Index 186               8.7            8.2            11% 6% 0.1% 0.1% 0.1% 18.5%

Commercial Services Index 127               21.7          19.6          11% 11% -0.1% 0.1% 1.0% 15.0%

Telecommunications Index 60                 14.9          13.3          18% 12% -0.3% 0.4% -2.0% 7.1%

Transportation Index 166               18.6          17.2          54% 8% -0.2% -0.1% -0.4% 9.1%

Regional

/Country

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

 
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 
ยอดซ้ือขายหุน้ของนกัลงทุนตา่งชาติในภมิูภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

22-Sep 21-Sep MTD YTD 2016 2015

Thailand (59.6)       4.4          280         349         2,240       (4,372)     

Indonesia (1.7)         -          (661)        (623)        1,259       (1,580)     

Philippines 6.4          4.4          58           554         83           (1,194)     

India -          (162.6)     (924)        6,239       2,903       3,274       

S. Korea 27.7        109.3       (368)        6,847       10,480     (3,580)     

Taiwan -          (280.3)     -          7,365       10,956     3,384       

Vietnam 0.1          (0.6)         (17)          512         (361)        95            
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 
ปัจจยัที่ตอ้งติดตาม  

25 ก.ย.:   EU – สุนทรพจน์ประธานธนาคารกลางยุโรป (ECB) 

26 ก.ย.:   US – ดชันีความเช่ือมัน่ผูบ้ริโภค เดือน ก.ย.  

                       , ยอดขายบา้นใหม ่เดือน ส.ค. 

                       , สุนทรพจน์ประธานธนาคารกลางสหรฐัฯ (FOMC) 

27 ก.ย.:   TH –   ประชุม กนง. 

               US – ยอดค าสัง่ซื้ อสินคา้คงทน เดือน ส.ค. 

                       , สินคา้คงคลงัน ้ามนัดิบ 

28 ก.ย.:   US –   รายงาน 2Q60 GDP, ดุลการคา้ เดือน ส.ค.  

               EU – ดชันึความเช่ือมัน่ผูบ้ริโภค เดือน ก.ย. 

 

 

 

 

 

Chart of the day 

 
Source: Investing.com, UOBKH 

แท่นขุดเจาะน ้ามันในสหรฐัฯลดลงเป็นเดือนที่ 6 – ราคา

น ้ามนัยงัคงไดร้บัแรงหนุนจากแท่นจุดเขาะน ้ามนัในสหรฐัฯท่ี

ปรบัตวัลงอยา่งต่อเน่ืองเป็นเดือนท่ี 6 รวมถึงความร่วมมือการ

ปรบัลดก าลังการผลิตตามขอ้ตกลงของกลุ่มโอเปคและนอน

โอเปค โดยล่าสุดความร่วมมือในการปรบัลดก าลงัการผลิตอยู่

ท่ี 116% ในเดือน ส.ค. เพ่ิมขึ้ นจาก 94% ในเดือน ก.ค.  

อย่ างไรก็ ตามด้วยราคาน ้ ามันท่ี เร่ิมสู งขึ้ นใกล้ระดับ 

50$/barrels ประกอบกบัผลกระทบจากพายุเฮอรริ์เคนท่ีหมด

ไป อาจเป็นปัจจยัท่ีส่งผลใหก้ารขุดเจาะน ้ามนัของสหรฐัฯเร่ง

ตวัขึ้ นและเขา้กดดนัราคาน ้ามนัอีกครั้ง 
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ตลาดหุน้สหรฐั ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดลดลงเพียงเล็กน้อยเมื่อวนัศุกร ์(22 ก.ย.) เน่ืองจากนักลงทุนคลายความกงัวลเก่ียวกบัรายงาน

ขา่วท่ีวา่ เกาหลีเหนืออาจท าการทดสอบระเบิดไฮโดรเจนในมหาสมุทรแปซิฟิก เพ่ือตอบโตป้ระธานาธิบดีโดนัลด ์ทรมัป์ ซ่ึงไดก้ล่าว

สุนทรพจน์ในท่ีประชุมสมชัชาใหญ่แห่งสหประชาชาติ (UN) ข่มขู่ว่าจะถล่มเกาหลีเหนือใหส้ิ้นซาก หากสหรฐัถูกคุกคาม โดยนัก

ลงทุนมองวา่หากยงัไม่มีการใชม้าตรการทางการทหารอย่างจริงจัง ก็ยงัไม่มีอะไรน่ากังวลดัชนีเฉล่ียอุตสาหกรรมดาวโจนสล์ดลง 

9.64 จุด หรือ 0.04% ปิดท่ี 22,349.59 ดชันี S&P 500 ขยบัขึ้ น 1.62 จุด หรือ 0.06% ปิดท่ี 2,502.22 จุด ดชันี Nasdaq บวก 

4.23 จุด หรือ 0.07% ปิดท่ี 6,426.92 จุด (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดเกือบทรงตวัเมื่อวนัศุกร ์(22 ก.ย.) หลงัจากท่ีนางเทเรซา เมย ์นายกรฐัมนตรีองักฤษ แถลงเก่ียวกบัความคืบหน้า

ในการเจรจาวา่ดว้ยการท่ีองักฤษไดต้ดัสินใจถอนตวัออกจากการเป็นสมาชิกสหภาพยุโรป (Brexit) ท่ีเมืองฟลอเรนซ ์ประเทศอิตาลี 

เมื่อวานน้ี ดัชนี Stoxx Europe 600 ขยบัขึ้ น 0.09% ปิดท่ี 383.22 จุด ดชันี CAC-40 ตลาดหุน้ฝรัง่เศส เพ่ิมขึ้ น 14.00 จุด หรือ 

0.27% ปิดท่ี 5,281.29 จุด ดชันี FTSE 100 ตลาดหุน้ลอนดอน เพ่ิมขึ้ น 46.74 จุด หรือ 0.64% ปิดท่ี 7,310.64 จุด ดชันี DAX 

ตลาดหุน้เยอรมนั ลดลง 7.68 จุด หรือ 0.06% ปิดท่ี 12,592.35 จุด (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดน ้ามนั สญัญาน ้ามนัดิบเวสตเ์ท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดบวกเมื่อวนัศุกร ์(22 ก.ย.) หลงัประเทศผูผ้ลิตน ้ามนัใหค้วามร่วมมือมากขึ้ น

ในการลดก าลังการผลิตน ้ ามนัตามขอ้ตกลง สัญญาน ้ ามนัดิบ WTI ส่งมอบเดือนพ.ย. บวก 11 เซนต์ หรือ 0.22% ปิดท่ี 50.66 

ดอลลาร/์บารเ์รล สญัญาน ้ามนัดิบเบรนทส์่งมอบเดือนพ.ย. เพ่ิมขึ้ น 43 เซนต ์หรือ 0.8% ปิดท่ี 56.86 ดอลลาร/์บารเ์รล (อินโฟ

เควสท)์ 

แมรเ์คิลควา้ชยั

เลือกตั้งฯสมยัที่4 

พรรครว่มรฐับาล (CDU/CSU) ของนางองัเกลา แมรเ์คิล ไดร้บัชยัชนะในการเลือกตั้งสภาผูแ้ทนราษฎรเยอรมนีติดต่อกนัเป็นสมยัท่ี 

4 โดยไดร้บัคะแนะเสียง 32.5% ลดลงจาก 41.5% ท่ีไดร้บัในการเลือกตั้งปี 2556 

แบงกร์ฐักาง

ยุทธศาสตรบ์ริหาร

หน้ีเสีย 

ธอส.เตรียมเสนอคณะกรรมการธนาคารขายหน้ี 6.9 พนัลา้นบาทใหก้บับริษัทบริหารสินทรพัย ์กรุงเทพพาณิชย ์(BAM) ไปบริหาร 

หลังยอดสินเช่ือคงคา้งในระบบของสถาบันการเงินเฉพาะกิจเดือน พ.ค. รวมทั้งส้ิน 4.97 ลา้นลา้นบาท / ยอด NPL ของสถาบัน

การเงินเฉพาะกิจท่ีรบัเงินฝาก 8 แห่ง อยู่ท่ี 2.46 แสนลา้นบาท โดยมีจ านวนหน้ี NPL เกิดใหม่ประมาณ 3.5 หมื่นลา้นบาท และ

ลกูหน้ีท่ีผ่านการปรบัโครงสรา้งหน้ีแลว้กลบัมาเป็น NPL อีก 1.54 แสนลา้นบาท 

คาด กนง.คงอตัรา

ดอกเบ้ีย 

นักเศรษฐศาสตรม์ัน่ใจ กนง.คงอตัราดอกเบ้ียในการประชุมวนัพุธน้ีแมไ้ดร้บัแรงกดดนัจากภาคธุรกิจ-คลงั ใหท้ าการปรบัลดอตัรา

ดอกเบ้ียลง โดยมองวา่การลดอตัราดอกเบ้ียจะช่วยใหเ้งินบาทอ่อนคา่ในช่วงสั้นเท่าน้ัน และอาจส่งผลกระทบต่อผูอ้อมเงิน 
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รายงานฉบบันีจ้ดัท าข้ึนโดยข้อมูลเท่าทีป่รากฏและเชือ่ว่าเป็นทีน่่าเชือ่ถือไดแ้ต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของข้อมูลนัน้  ๆโดยบริษัทหลกัทรัพย์ ยูโอบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 
ผูจ้ดัท าขอสงวนสิทธ์ในการเปลีย่นแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้โดยไม่ตอ้งแจ้งล่วงหนา้ รายงานฉบบันีมี้วตัถุประสงค์เพือ่ใชป้ระกอบการตดัสินใจของนกัลงทุน โดยไม่ไดเ้ป็นการชีน้ า
ชกัชวนใหน้กัลงทนุท าการซ้ือหรือขายหลกัทรพัย์ หรือตราสารทางการเงินใด  ๆทีป่รากฏในรายงาน 
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TICON 

ถือ 

ราคาพื้ นฐาน 16.50 บาท 

เราไดป้รบัลดประมาณการผลประกอบการในปี 2560 ลง 14% แต่ไดป้รับเพ่ิมประมาณการปี 2561-62 ขึ้ น 4-7% เพ่ือ

สะทอ้นสมมุติฐานใหม่ อาทิ การเติบโตของรายได ้และ อัตราก าไรขั้นต้นท่ีต า่ลง ถึงแมว้่าเราจะมีมุมมองเชิงบวกต่อผล

ประกอบการของ TICON แต่เราเช่ือว่าราคาหุน้ไดส้ะทอ้นมุมมองเชิงบวกไปหมดแลว้ โดยราคาไดป้รบัตัวขึ้ นมาในระดับ 12% 

ตั้งแต่เดือนสิงหาคม เราคงค าแนะน า ถือ ท่ีราคาเป้าหมาย 16.50 บาท (รายละเอียดอยูใ่นบทวเิคราะหว์นัน้ี) 

CPN CPN เผยไดร้บัคา่สินไหมทดแทนจากประกนัภยัก่อการรา้ย เหตุเพลิงไหมเ้ซ็นทรลัเวลิด ์จ านวน 3.5 พนัลบ. 

นางสาวอมัพาวรี ์ ชมภพูงษ์เกษม  เลขานุการบริษัท บริษัท เซ็นทรลัพฒันา จ ากดั (มหาชน) หรือ CPN เปิดเผยวา่ ตามท่ีบริษัท

ฯ และบริษัทย่อย  ไดย้ื่นฟ้องเรียกค่าสินไหมทดแทนอันเน่ืองมาจากเหตุเพลิงไหมโ้ครงการเซ็นทรัลเวิลด์ตามกรมธรรม์

ประกนัภยัคุม้ครองความเส่ียงภยัทุกชนิด และศาลฎีกามีค าสัง่ไม่รบัฎีกาของบริษัทไวพิ้จารณาคดีจึงถึงท่ีสุดตามค าพิพากษา

ของศาลอุทธรณ์ ท าใหบ้ริษัทผูร้บัประกนัตามกรมธรรมป์ระกนัภยัคุม้ครองความเส่ียงภยัทุกชนิดไมต่อ้งจ่ายค่าสินไหมทดแทน

ใหแ้ก่บริษัท 

CRD "เชียงใหมริ่มดอย" (CRD) เคาะราคา IPO ท่ี 1.44 บ. เปิดจอง 27-29 ก.ย. พรอ้มเทรดตลาด mai 5 ต.ค. น้ี 

บริษัท เชียงใหม่ ริมดอย จ ากัด (มหาชน) หรือ CRD ไดแ้ถลงข่าวก าหนดราคาขายหุน้ IPO และแต่งตั้งผูร้ับประกันการจัด

จ าหน่าย โดยมีนายธีรพัฒน์ จิรพิพัฒน์ กรรมการผูจ้ดัการ และ นายวิชา โตมานะ กรรมการผูจ้ดัการ ฝ่ายวาณิชธนกิจ บริษัท

หลักทรพัย ์ฟิลลิป (ประเทศไทย) จ ากัด เป็นผูใ้หข้อ้มูล โดย เชียงใหม่ ริมดอย (CRD) เคาะราคา IPO ท่ี 1.44 บาท จ านวน 

150 ลา้นหุน้ เปิดจองซ้ือ 27-29 ก.ย. พรอ้มเทรด mai 5 ต.ค. น้ี 

BJC BJC ซ้ือเงินลงทุน 100% ใน"วนีา เปเปอร ์จอยช ์สต็อก คมัปะนี"ธุรกิจผลิตทิชชู่ในเวยีดนาม มลูคา่ 482.66 ลบ. 

บริษัท เบอรล่ี์ ยุคเกอร ์จ ากดั (มห าชน) หรือ BJC แจง้วา่ บริษัท บีเจซี อินเตอรเ์นชัน่แนล คมัปะนี ลิมิเต็ด (บีเจไอเอชเค) ซ่ึง

เป็นบริษัทย่อยท่ีบริษัทถือหุน้รอ้ยละ 100 ไดเ้ขา้ซ้ือเงินลงทุนในบริษัท วีนา เปเปอร ์จอยช ์สต็อก คมัปะนี (วีนา) ในประเทศ

เวยีดนาม เป็นท่ีเรียบรอ้ยแลว้ โดยบีเจไอเอชเค ซ้ือเงินลงทุน 100% ใน วนีา จ านวน 321,773,374,345 เวยีดนามดองก ์หรือ

เท่ากบั 482,660,062 บาท จากบริษัท ไดอาน่า ยนิูชาม จอยซส์ต๊อก คอมพานี 

 

ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 22-Sep 21-Sep -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)

GRM

GRM- Singapore US$/bbl 8.30                   8.12         2% -8% 2% 17% 33% ESSO(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)

Crude Oil  

Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 55.0                   54.7         1% 1% 10% 25% 12% PTT(+),PTTEP(+)

Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 56.6                   55.9         1% 2% 11% 25% 12%

West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 50.3                   50.2         0% 1% 6% 18% 6%

LPG  

Butane FOB ARA Barge US$/MT 460                    460          0% 0% 26% 18% -23% SGP(+)

Propane FOB ARA Barge US$/MT 420                    420          0% 0% 22% 9% -18%

Future

Nymex 1st month US$/bbl 50.7                   50.6         0% 0% 5% 16% 2%

Oil Product Price

92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 66                      66            0% 0% 5% 19% 10%

Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 11                      11            -3% -9% -12% -1% 3% TOP(+) ,SPRC(+) ,ESSO(+)

PTTGC(+)

Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 68                      68            0% 0% 8% 19% 9%

Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 13                      13            -2% -4% 2% -1% -2% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)

High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 49                      49            0% 0% 7% 12% 10%

Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (6)                      (5)             -5% 14% 40% -4577% 33% TOP(+),PTTGC(+)

Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 67                      67            0% 0% 8% 18% 10%

Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 12                      12            -2% -4% 0% -5% 1% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

% Chg

 
แหล่งข้อมูล : Bloomberg 
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