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Market Summary  
Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,669.75      2.16 0.13%

SET50 1,069.07      1.66 0.16%

SET100 2,399.10      3.17 0.13%

FTSE SET LARGE CAP 1,791.27      1.96 0.11%

FTSE SET MID CAP 2,494.94      5.51 0.22%

FTSE SET SMALL CAP 2,601.61      (6.21) (0.24%)

SET-VAL (Btm) 60,208         

Mkt Cap (Btm) 16,603,980  

PER (x) 17.93

P/BV (x) 2.01

DJIA 22,284         (11.77) (0.05%)

NASDAQ 6,380            9.57 0.15%

STOXX Europe 600 384               0.13 0.03%

SSEC 3,344            2.03 0.06%

FSTE 7,286            (15.55) (0.21%)

HANG SENG 27,513         12.67 0.05%

NIKKEI 20,224         (67.39) (0.33%)

MSCI ASIA EX JAPAN 659               (3.85) (0.58%)

NYMEX (US $/bbl) 51.88            (0.34) (0.65%)

Brent (US $/bbl) 58.44            (0.58) (0.98%)

Dubai (US $/bbl) 56.97            1.38 2.48%

Baltic dry Index 1,476            (27.0) (1.80%)

Golds (spot) 1,294            (16.66) (1.27%)

Copper (spot) 6,353            (51.25) (0.80%)

Sugar (spot) 13.21            (0.53) (3.86%)

Rubber (spot) 211.5            4.50 2.17%

CRB Index 427.59         (1.38) (0.32%)

THB/Dollar 33.2              0.11 0.32%

Yen/Dollar 112.2            0.51 0.46%

Euro/Dollar 1.2                (0.01) (0.46%)

Dollar Index 93.0              0.32 0.34%

3M US T-Bill (%) 1.00 0.00 0.00%

10Y US Yield (%) 2.24 0.02 0.72%

10 Y TH Yield (%) 2.25 0.05 2.27%

VIX Index 10.17 (0.04) (0.39%)

Equity 26-Sep MTD YTD

Local Institutions 1,148            1,581            61,225         

Proprietary Trading (504)              7,198            8,944            

Foreign Investors 150               10,040         12,735         

Local Individuals (794)              (18,819)        (82,904)        

Bond 26-Sep MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) (12.86) 3240.69 9,387.54      

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

FN 4.98 (0.02) (4.23%)

SPPT 5.65 (0.01) (4.24%)

TRITN 0.22 (0.01) (4.35%)

AAV 6.35 (0.15) (4.51%)

TCMC 3.98 (0.01) (4.63%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

GL 24.30 0.74 24.62%

TU-PF 2.62 0.00 20.18%

MBK 17.50 0.29 10.76%

BTC 1.05 0.00 8.25%

WHAUP 6.90 0.17 6.98%  

กดดนัจากค่าเงินสหรฐัฯแข็งค่า กลยทุธย์งัคงเนน้เลือกเก็งก าไรรายตวัแบบมีจดุตดัขาดทุน  ยงัมีแนวโนม้ฟ้ืนตวัตอ่หลงัเฟดส่งสญัญาณเศรษฐกิจฟ้ืน แตใ่หร้ะวงั de-rating ในหุน้แพง ส่งทา้ยปีเก่า 2559 ตอ้นรบัปีใหม่ 2560 

ประธานธนาคารกลางสหรฐัฯ แสดงความเห็นเฟดจะเดินหน้าปรบัขึ้ นอตัราดอกเบ้ียต่อไป แมทิ้ศทาง

เงินเฟ้อยังคงไม่ถึงระดับเป้าหมายท่ี 2% ก็ตาม ส่งผลใหต้ลาดมองความน่าจะเป็นในการปรับขึ้ น

ดอกเบ้ียเฟดรอบธ.ค.อยู่ท่ี 66% และค่าเงินสหรฐัแข็งคา่ขึ้ น โดยดชันีคา่เงินสหรฐัฯ ทดสอบ 93 จุด ซ่ึง

เราประเมินวา่การปรบัขึ้ นเหนือระดับดังกล่าวจะสรา้งแรงกดดนัต่อสินทรพัยเ์ส่ียงและค่าเงินตลาดเกิด

ใหม่ ส าหรบัหุน้ไทยการท าปิดดัชนี (Window Dressing) ในช่วงท่ีเหลือของไตรมาส 3/60 ไม่น่าจะมี

ความเคล่ือนไหวมากนัก หลงั SET Index ใหผ้ลตอบแทนไตรมาสน้ีถึง 6.16% (จาก YTD 8.22%) โดย

อาจเป็นเพียงการสลบัท าก าไรในหุน้ท่ีขึ้ นเยอะและซ้ือในหุน้ท่ียงั Laggard ของนักลงทุนสถาบัน รวมทั้ง

การเก็งก าไรรายตัวของนักลงทุนรายย่อย โดยตลาดติดตามการประชุม กนง. ซ่ึงหากมีการปรบัลด

ดอกเบ้ียนโยบาย เราอาจเห็นแรงปรับพอร์ตระยะสั้น แต่จะเป็นโอกาสในการทยอยสะสมหุน้กลุ่ม

ธนาคาร 

Investment Theme 1) หุน้ขนาดใหญ่ท่ีราคายงัขึ้ นน้อย (Laggard) เช่น PTT BANPU SCC CPALL CPF 

SCB BLA* CK KCE BDMS และ 2) หุ ้น ท่ีโมเมนตัมช่วงสั้นเป็นบวก AMATA, KCAR*, TK*, ILINK*, 

JWD*, TWPC*, SLP*, MC*, GCAP*, SIMAT*, CSS*, KCAR* 

ภาพรวมกลยุทธ:์ ระยะสั้นเพ่ิมความระวงัในการเลือกและหมุนตวัเก็งก าไร หลงัหุน้ไทยเร่ิมไม่ laggard 

ตลาดโลก การยืน 1671 ไม่ได ้ท าใหด้ชันีมีโอกาสอ่อนตวัลงทดสอบ 1660 และ 1650 จุด เน้นการ

เก็งก าไรแบบตั้งจุดตดัขาดทุน // หุน้แนะน า BANPU, PRM*, NWR* 

ประเด็นการลงทุน 

โภคภณัฑ ์– ราคาน ้ามนัปรบัฐานลงหลงัท าจุดสูงสุดใหม่รอบ 5 เดือน ท่ามกลางมุมมองเชิงพ้ืนฐานท่ียงั

เป็นบวก / ราคาโลหะและสินคา้เกษตรทรงตวั / ค่าระวางเรือ (BDI) ปิดท่ี 1,476.00 จุด (-1.80%) ระวงั

ความผันผวนของหุน้เดินเรือ / ถ่านหิน Newcastle ปิดท่ี 97.00 เหรียญต่อตัน / ทองค ายงัคงถูกกดดัน

จากคา่เงินเหรียญฯท่ีมีแนวโนม้แข็งคา่ 

ความตอ้งการเงินเหรียญฯดูดีข้ึน - เงินเหรียญสหรฐัฯบวกรบัประธานเฟดย ้ามุมมองเดิมถึงความจ าเป็น

ต่อการเดินหน้าปรบัขึ้ นอตัราดอกเบ้ียนโยบายแมทิ้ศทางอตัราเงินเฟ้อยงัมีความไม่แน่นอน อยา่งไรก็ตาม

ความแข็งแกร่งในการฟ้ืนตัวของค่าเงินเหรียญและอัตราผลตอบแทนพันธบัตรสหรฐัฯจะขึ้ นอยู่กับความ

ชดัเจนของมาตรการปฏิรปูภาษีและการพิจารณาปรบัเพ่ิมเพดานหน้ีเป็นส าคญั 

ตลาดเพิกเฉยประเด็นเกาหลีเหนือ – โดนัลด ์ทรมัป์ เผยวา่สหรฐัฯไดม้ีการเตรียมความพรอ้มอยา่งเต็มท่ี

ในการใชป้ฏิบติัการทางทหารต่อเกาหลีเหนือหากจ าเป็น อยา่งไรก็ตาม ณ ตอนน้ียงัไมเ่ห็นสญัญาณ Risk-

off ท่ีมีนัยส าคญัในตลาดการเงิน  

ADB คงเศรษฐกิจไทยโต 3.5% - ADB มอง ศก.ประเทศก าลังพัฒนาปีน้ีโตได ้5.9% ขณะท่ีไทยคาดโต

ระดบั 3.5% ไดภ้าคส่งออกเป็นแรงหนุน 

หนุนเกษตรกรปลูกขา้วโพดเลี้ ยงสัตวฤ์ดูแลง้ –  ครม.อนุมติัโครงการส่งเสริมเกษตรกรปลูกขา้วโพด

เล้ียงสตัวฤ์ดแูลง้มลูคา่กวา่ 1,400 ลบ. เพ่ือปรบัสมดุลอุปสงค/์อุปทาน ของสินคา้เกษตรในระบบ 

Analysts meeting วนัน้ี – บริษัทท่ีมีจดัพบนักวเิคราะหว์นัน้ี CGD (Not rated) และ SUPER (Not rated) 

ประเด็นติดตาม: 27 ก.ย. – ประชุมกนง. / 27 ก.ย. – ค าพิพากษาจ าน าขา้ว/ 28 ก.ย. – 2Q17 GDP สหรฐัฯ  

แนวรบั : 1660 / แนวตา้น : 1671, 1678 จุด สดัส่วนการลงทุน : เงินสด 40% : พอรต์หุน้ 60% 

 (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์หรือท่ีไม่ไดอ้ยู่ในการวิเคราะหข์อง UOBKH) 

 เราประเมินหุน้ไทยยงัมีโอกาสฟ้ืนตวัต่อเน่ืองจากวานน้ี หลงัเฟดมีมุมมองเชิงบวกต่อเศรษฐกิจ นอกจากน้ีตวัเลข

เศรษฐกิจทั้งญ่ีปุ่ น ยุโรป และสหรฐัฯ ส่วนใหญ่ออกมาดี ขณะท่ีคา่เงินดอลลารส์หรฐัฯ ไมไ่ดแ้ข็งข้ึนมากนักและยงัอยู่ใน

ทิศทางอ่อนตวัเน่ืองจากนักลงทุนท่ีถือสถานะ long สุทธิใน USD ในระดบัสงูมากอยู่แลว้ ท าใหค้่าเงินสหรฐัแข็งค่าใน

ระยะสั้นไดย้าก เป็นปัจจยับวกต่อการฟ้ืนตวัของโภคภณัฑใ์นภาพรวมกลยุทธเ์รายงัขอเลือกเก็งก าไรรายตวั ในหุน้ท่ีข้ึน

ไม่มาก หรือมีปัจจยับวกเฉพาะตวัเพื่อรอจงัหวะสะสมหุน้ดีจากการแกว่งตวั//หุน้แนะน าวนัน้ี IVL, KBS/ เก็งก าไร SF*, 

TSR*, SGP* 

ก.พ.มีแนวโนม้เส่ียงพกัฐานเพ่ิมข้ึน: เน่ืองจากความผนัผวนในตลาดเงินจากนโยบายของประธานาธิบดีสหรฐัฯคนใหม่ 

อีกทั้งอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรทัว่โลกท่ีเร่งตวัข้ึน กดดนัต่อความน่าสนใจของการลงทุนในหุน้ โดยเฉพาะหากผลการ

ด าเนินงานของบริษัทจดทะเบียนออกมาไม่ดี จะเพิม่ความเส่ียงต่อการปรบัฐานของตลาดในชว่งหลงัการประกาศผล

ประกอบการไตรมาส 1/60 (ก.พ.) อยา่งไรก็ตามเรายงัคงมุมมองการลงทุนคร่ึงปีแรกเป็นบวกและคงมุมมองตลาดมี

โอกาสทดสอบเป้าหมาย 1640 จุด ในช่วงคร่ึงแรกของปี 

ระมดัระวงัการเกิด de-rating: ในช่วงหลายสปัดาหท่ี์ผ่านมาเราเตือนใหนั้กลงทุนระวงัแรงขายท าก าไรในหุน้ท่ี PER สงู

และข้ึนมามาก เน่ืองจากภาวะเงินเฟ้อท่ีกลบัมาและดอกเบี้ ยขาข้ึน จะท าใหส่้วนชดเชยความเส่ียง (risk premium) และ

อตัราคิดลด (discount rate) เพิม่สงูข้ึน และกดดนัอยา่งมากต่อมลูค่าของหุน้เติบโตท่ีซ้ือขายดว้ย PER สงู โดยในภาวะ

เช่นน้ีหุน้ใรเชิงมลูค่า หรือหุน้ท่ีมีการเติบโตกบัความแพงในระดบัราคาท่ีเหมาะสม จะเป็นตวัเลือกท่ีดีกว่า // ตวัอยา่ง 

สญัญาณของ de-rating คือ SET Index ปรบัข้ึนจาก 1504-1600 จุด (22 ธ.ค.-26 ม.ค.) แต่หุน้อยา่ง PTG, COM7, 

KCE, BLA, STPI, ROBINS, TRUE, BEAUTY, TKN, GL, CPALL กลบัปรบัตวัลดลง 

เงินเฟ้อ:ม.ค. เพิม่ข้ึน 1.55% สงูสุดรอบ 28 เดือน สงูสุดรอบ 28 เดือน บวกต่อการข้ึนค่าน ้าของ EASTW  

ส าหรบัปัจจยัติดตามท่ีส าคญั:3 ก.พ.- การจา้งงานนอกภาคเกษตร สหรฐัฯ/ 10 ก.พ.- MSCI rebalancing 

ค าแนะน าทางกลยุทธ ์:มีโอกาสกลบัข้ึนทดสอบ 1,585-1,600 แต่ยงัคงระวงั de-rating ในหุน้แพง (PER สงู) การเขา้

เก็งก าไร เลือกหุน้ท่ียงัข้ึนไมม่ากและไมไ่ล่ราคาหรือหุน้ท่ีมีปัจจยัผลกัดนัเฉพาะตวัท่ีชดัเจน// ส าหรบัหุน้ top pick 

วนัน้ีIVL, KBS / เก็งก าไร SF*, TSR*, SGP* 

แนวรบั/แนวตา้น : 1570/1585   สดัส่วนการลงทุน : เงินสด 50% : พอรต์หุน้ 50% 

ประเด็นเก็งก าไรเชิงกลยุทธ ์

 หุน้เด่นจากสมัมนา 21 ม.ค. –TU, MAJOR, PTTGC/เก็งก าไร VNG*, WHA*, JWD*, TSR*, TTA* 

 หุน้เด่นปี 2560: BANPU, PTTEP, SCB, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA* 

 เขตเศรษฐกจิพิเศษภาคตะวนัออก: AMATA, WHA*, CCP*, EASTW* 

 หุน้ Laggard: JWD*, SCN*, BA*, WHA*, SCC, TU, EGCOและอสงัหาฯ เช่น SPALI, PSH, AP 

 หุน้พลงังานทดแทนท่ีน่าสนใจ: PSTC*, TSE*, CHOW*, TLUXE* 

(* หุน้ท่ีไม่อยู่ในการวเิคราะหข์อง UOBKH หรือหุน้แนะน าเชิงกลยุทธ ์ผูล้งทุนควรพิจารณาจุดตดัขาดทุน ราว 3-5%)  

ในวาระส่งทา้ยปีเก่า ตอ้นรบัปีใหม่ บล.ยูโอบี เคยเ์ฮียน (ประเทศไทย) จ  ากดั มหาชน ขออ านาจคณุพระศรี

รตันตรยั และส่ิงศกัดิ์สิทธ์ิทั้งหลายในสากลโลก โปรดจงดลบนัดาลใหท่้านนกัลงทุนและครอบครวั พบแตค่วามสุข

ความเจริญ ปราศจากโรคภยั และประสพความส าเร็จในการลงทุนสมดงัท่ีท่านตัง้ใจทุกประการ 

เราคาดดชันีหุน้ไทยวนัสุดทา้ยยงัแกว่งตวับวกเล็กนอ้ยได ้ปริมาณการซ้ือขายวานน้ีอยู่ท่ี 3.20 หมื่นลา้นบาท โดยนักลงทุน

ต่างชาติซ้ือสุทธิถึง 5,396 ลา้นบาท และมีสถานะ Long สุทธิอีก 18,941 สญัญา ซ่ึงคาดว่ามาจากการท า Windows 

dressing เน่ืองจากการปรบัข้ึนมาจากการซ้ือช่วงทา้ยตลาดในหุน้ขนาดใหญ่ ส่งผลใหด้ชันีหุน้ใหญ่อย่าง FTTHL ปิดปรบัข้ึน 

1.08% เหนือกว่า FSTHM และ FSTHS (หุน้กลางและเล็ก) ท่ีข้ึนเพียง 0.47% และ 0.82%ตลาดยงัมีโอกาสซึมข้ึนจากเงิน 

LTF/RMF ท่ีเขา้มาและการฟ้ืนตวัข้ึนของราคาน ้ามนัอยา่งไรก็ตาม เราประเมินโภคภณัฑย์งัตอ้งเผชิญกบัราคาท่ีอาจอ่อนตวั

ลงจากปัจจยัดา้นฤดกูาลในชว่งม.ค.60อาจกดดนัหุน้ไทยในชว่งตน้ปีหนา้ ท าใหใ้นเชิงกลยุทธเ์รามองหุน้ท่ียงั Laggard และ

มีปัจจยัผลการด าเนินงานไตรมาส 4/59-1/60 แข็งแกร่ง น่าสนใจ รวมทั้งกลุ่มท่ีใชโ้ภคภณัฑเ์ป็นตน้ทุนอยา่ง รบัเหมา

และสายการบินฟ้ืนตวัในช่วงปลายปี-ตน้ปี หุน้แนะน าวนัน้ี STEC,BDMS / เก็งก าไร BA*, TIP*, DTAC*, PSTC* 

ส าหรบัปัจจยัติดตามท่ีส าคญั:30 ธ.ค. –Chicago PMI, จ านวนแท่นขุดเจาะ(สหรฐัฯ) 

ค าแนะน าทางกลยุทธ ์:ส าหรบัผูต้อ้งการใชสิ้ทธ์ิลดภาษี ซ้ือ LTF/RMF เป็นวนัสุดทา้ย ทั้งน้ีเรายงัมองตลาดมีการแกว่งตวั

ลงบา้งในช่วง ม.ค.60 ซ่ึงจะเป็นจุดซ้ือท่ีดี ทั้งน้ีในเชิงกลยุทธก์ารบริหารความเส่ียงจากการท่ีตลาดแข็งแกร่งกวา่ท่ีคาด ท า

ใหใ้นเชิงการเก็งก าไร เราขอเลือกหุน้ท่ีน่าจะทนกบัการแกว่งไดห้รือปัจจยับวกเฉพาะตวั เนน้หุน้ท่ี Laggard และทยอยสะสม

หุน้เด่นปี 2560 ซ่ึงไดแ้ก่ BANPU, PTTEP, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA*// ส าหรบัหุน้ top pick วนัน้ีSTEC,BDMS 

/ เก็งก าไร BA*, TIP*, DTAC*, PSTC* 

แนวรบั/แนวตา้น : 1530/1540-1550   สดัสว่นการลงทุน : เงินสด 60% : พอรต์หุน้ 40% 

ประเด็นเก็งก าไรเชิงกลยุทธ ์

 หุน้เด่นปี 2560: BANPU, PTTEP, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA* 

 การประมลูโครงการขนาดใหญ่ปีหนา้: STEC, SEAFCO*, PYLON*, UNIQ*, CK 

(* หุน้ท่ีไม่อยู่ในการวเิคราะหข์อง UOBKH หรือหุน้แนะน าเชิงกลยุทธ ์ผูล้งทุนควรพิจารณาจุดตดัขาดทุน ราว 3-5%) 

 

 

 

 

 

 

หุน้แนะน า 

 BANPU (24) : ผลการด าเนินงานยงัคงมีแนวโน้มแข็งแกร่ง ขณะท่ีปัจจยับวกจาก Nav ท่ีเพิ่มตามมูลค่าของ

บริษัทลกูในธุรกิจไฟฟ้า อีกทั้งราคาปัจจุบนัซื้ อขายเพียง 9.8x PER ขณะท่ีคาดการณปั์นผล 4.5% 

 PRM* (14) : ขยายกองเรืออยา่งต่อเน่ือง คาดผลการด าเนินงานคร่ึงปีหลงัเป็นบวกและเติบโตอยา่งต่อเน่ือง 

หุน้ยงัอยูใ่นสถานะท่ีมีการถือครองน้อย (under-owned)  

 NWR* (1.70) : ผลการด าเนินงานปีน้ี Turnaround และจะกลับมาเติบโตโดดเด่นในปี 2561 Backlog เพิ่ม

อยา่งมีนัยส าคญั อตัราก าไรขั้นตน้ฟ้ืนตวัขึ้ นต่อเน่ือง และน่าจะไดผ้ลดีจากโครงการขนาดใหญ่จ านวนมาก 

 หุน้ที่น่าสนใจอื่น :ๆ AMATA, KCAR*, TK*, ILINK*, JWD*, TWPC*, SLP*, MC*, GCAP*, SIMAT*, CSS*, KCAR* 
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เปรียบเทียบความถกูแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภมิูภาค 

Index

2017F 2018F 2017F 2018F -1D WTD MTD YTD

TIPs

Thailand 1,670            16.6          15.0          8% 10% 0.1% 0.6% 3.3% 8.2%

   - Energy 22,505          12.4          11.8          25% 5% 0.9% 2.0% 3.4% 9.6%

   - Banking 539              11.1          9.9           1% 12% -0.5% 0.3% 1.6% 8.0%

   - Commerce 38,657          29.5          25.3          4% 16% 0.5% 0.7% 4.9% 4.6%

   - Telecom 170              24.5          21.7          -31% 13% -0.2% 0.6% 4.1% 15.1%

   - Transport 354              35.2          29.8          44% 18% -0.8% 0.3% 5.5% 26.2%

Indonesia 5,864            17.4          15.4          45% 13% -0.5% -0.8% 0.0% 10.7%

Phillipine 8,170            19.6          17.5          17% 12% -0.9% -1.3% 2.7% 19.4%

Asia

China 3,344            14.7          13.0          24% 13% 0.1% -0.3% -0.5% 7.7%

Hong Kong 27,513          12.6          11.6          22% 9% 0.0% -1.3% -1.6% 25.1%

India 31,600          20.3          16.3          16% 25% -0.1% -1.0% -0.4% 18.7%

Japan 20,224          17.4          15.7          34% 11% -0.3% -0.4% 2.9% 5.8%

Korea 2,373            10.2          9.2            86% 11% -0.3% -0.6% 0.4% 17.1%

Malaysia 1,768            16.5          15.5          6% 6% -0.2% -0.3% -0.4% 7.5%

Singapore 3,207            14.7          13.6          -10% 8% -0.1% -0.4% -2.2% 11.3%

Taiwan 10,334          14.6          13.5          16% 8% -0.8% -1.1% -2.4% 11.6%

Vietnam 805               16.5          14.5          14% 14% 0.0% -0.2% 2.9% 21.1%

MSCI Asia Ex Japan 659               14.0          11.9          23% 17% -0.6% -1.9% -0.5% 28.2%

Bloomberg Index

Oil and Gas Index 360               17.4          14.8          65% 17% 0.9% 0.9% 0.0% 12.7%

Coal Index 423               12.7          11.8          74% 8% 1.3% -0.6% -1.8% 23.9%

Chemicals Index 302               15.6          14.0          28% 11% 0.6% -0.5% 0.4% 21.9%

Banks Index 184               8.6            8.1            10% 6% -0.3% -0.9% -0.9% 17.3%

Commercial Services Index 125               21.5          19.4          9% 11% 0.2% -1.2% -0.3% 13.5%

Telecommunications Index 59                 15.0          13.4          16% 12% 0.6% -0.4% -2.9% 6.1%

Transportation Index 165               18.6          17.2          53% 8% 0.8% -0.7% -1.0% 8.4%

Regional

/Country

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

 
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 
ยอดซ้ือขายหุน้ของนกัลงทุนตา่งชาติในภมิูภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

26-Sep 25-Sep MTD YTD 2016 2015

Thailand 4.5          19.0        303         372         2,240       (4,372)     

Indonesia (13.2)       (11.6)       (686)        (648)        1,259       (1,580)     

Philippines (22.9)       0.2          36           532         83           (1,194)     

India -          (4.5)         (778)        6,385       2,903       3,274       

S. Korea (302.5)     (9.1)         (784)        6,430       10,480     (3,580)     

Taiwan (275.1)     (114.6)     (200)        6,975       10,956     3,384       

Vietnam 1.2          (2.6)         (19)          511         (361)        95            
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 
ปัจจยัที่ตอ้งติดตาม  

27 ก.ย.:   TH –   ประชุม กนง. / ค ำพิพำกษำคดีจ ำน ำขำ้ว 

               US –  ยอดค ำสัง่ซื้ อสินคำ้คงทน เดือน ส.ค. 

                       , สินคำ้คงคลงัน ้ำมนัดิบ 

28 ก.ย.:   US –   รำยงำน 2Q60 GDP, ดุลกำรคำ้ เดือน ส.ค.  

               EU – ดชันึควำมเช่ือมัน่ผูบ้ริโภค เดือน ก.ย. 

 

 

 

 

 

Chart of the day 

 

Source: BLOOMBERG, UOBKH 

Disruptions From Recent Hurricanes –ยอดขำยบ้ำนด่ิงลงใน

เดือน ส.ค. รบัผลกระทบจำกพำยุเฮอรริ์เคนฮำรว์ียแ์ละออรม์ำ

ท่ีเกิดขึ้ นในช่วงท่ีผ่ำนมำ และมีแนวโน้มว่ำจะส่งผลลบต่อ

ยอดขำยบำ้นในสหรฐัฯไปจนถึงส้ินปีน้ี 
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ตลาดหุน้สหรฐั ดัชนีดาวโจนส์ตลาดหุน้นิวยอรก์ปิดลบเมื่อคืนน้ี (26 ก.ย.) หลังจากนางเจเน็ต เยลเลน ประธานธนาคารกลางสหรฐั (เฟด) ได้

ออกมายืนยนัวา่ เฟดจะเดินหน้าปรบัขึ้ นอตัราดอกเบ้ียต่อไป แมทิ้ศทางเงินเฟ้อยงัคงไม่แน่นอนก็ตาม โดยถอ้ยแถลงล่าสุดของนาง

เยลเลนส่งผลให้มีกระแสคาดการณ์เป็นวงกวา้งว่า เฟดอาจจะปรับขึ้ นอัตราดอกเบ้ียในการประชุมเดือนธ.ค.น้ี  ดัชนีเฉล่ีย

อุตสาหกรรมดาวโจนสปิ์ดท่ี 22,284.32 จุด ลดลง 11.77 จุด หรือ -0.05% ดชันี S&P500 ปิดท่ี 2,496.84 จุด เพ่ิมขึ้ น 0.18 จุด

, +0.01% และดชันี Nasdaq ปิดท่ี 6,380.16 จุด เพ่ิมขึ้ น 9.57 จุด หรือ +0.15% (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดขยบัขึ้ นเมื่อคืนน้ี (26 ก.ย.) โดยไดแ้รงหนุนจากการอ่อนค่าของสกุลเงินยูโร หลงัจากผลการเลือกตั้งเยอรมนีระบุ

วา่ พรรคพนัธมิตรของนางองัเกลา แมรเ์คิล นายกรฐัมนตรีเยอรมนี ไม่สามารถครองเสียงขา้งมากในรฐัสภาไดอ้ย่างเด็ดขาด ขณะท่ี

บรรยากาศการซ้ือขายในตลาดเป็นไปอย่างซบเซา เน่ืองจากนักลงทุนยงัคงวิตกกังวลเก่ียวกบัสถานการณ์เกาหลีเหนือดชันี Stoxx 

Europe 600 ขยับขึ้ น 0.03% ปิดท่ี 384.03 จุด ดัชนี CAC-40 ตลาดหุน้ฝรัง่เศสปิดท่ี 5,268.76 จุด เพ่ิมข้ึน 1.63 จุด หรือ 

+0.03% ดัชนี DAX ตลาดหุน้เยอรมันปิดท่ี 12,605.20 จุด เพ่ิมข้ึน 10.39 จุด หรือ +0.08% และดัชนี FTSE 100 ตลาดหุน้

ลอนดอนปิดท่ี 7,285.74 จุด ลดลง 15.55 จุด, -0.21% (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดน ้ามนั สญัญาน ้ามนัดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดลบเมื่อคืนน้ี (26 ก.ย.) เน่ืองจากนักลงทุนเทขายท าก าไร หลงัจากสญัญา

น ้ามนัดิบพุ่งขึ้ นแตะระดับสูงสุดในรอบ 5 เดือนในช่วงก่อนหน้าน้ี ขณะเดียวกนันักลงทุนยงัคงจับตาสถานการณ์ความขดัแยง้ใน

ตะวนัออกกลาง ซ่ึงเป็นผลมาจากการท่ีชาวเคิรด์เดินหน้าท าประชามติแยกตัวเป็นอิสระจากอิรกัสญัญาน ้ามนัดิบ WTI ส่งมอบเดือน

พ.ย. ลดลง 34 เซนต์ หรือ 0.7% ปิดท่ี 51.88 ดอลลาร/์บารเ์รล สญัญาน ้ามนัดิบเบรนท์ส่งมอบเดือนพ.ย. ลดลง 58 เซนต์ หรือ 

1% ปิดท่ี 58.44 ดอลลาร/์บารเ์รล (อินโฟเควสท)์ 

ความตอ้งการเงิน

เหรียญฯดูดีข้ึน 

เงินเหรียญสหรฐัฯบวกรบัประธานเฟดย ้ามุมมองเดิมถึงความจ าเป็นต่อการเดินหน้าปรบัขึ้ นอตัราดอกเบ้ียนโยบายแมทิ้ศทางอตัรา

เงินเฟ้อยงัมีความไมแ่น่นอน อยา่งไรก็ตามความแข็งแกรง่ในการฟ้ืนตวัของคา่เงินเหรียญและอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรสหรฐัฯจะ

ขึ้ นอยูก่บัความชดัเจนของมาตรการปฏิรปูภาษีและการพิจารณาปรบัเพ่ิมเพดานหน้ีเป็นส าคญั 

ตลาดเพิกเฉย

ประเด็นเกาหลีเหนือ 

โดนัลด์ ทรมัป์ เผยว่าสหรฐัฯไดม้ีการเตรียมความพรอ้มอย่างเต็มท่ีในการใชป้ฏิบัติการทางทหารต่อเกาหลีเหนือหากจ าเป็น 

อย่างไรก็ตาม ณ ตอนน้ียงัไม่เห็นสญัญาณ Risk-off ท่ีมีนัยส าคญัในตลาดการเงิน เรามองวา่ประเด็นน้ีจะไม่มีผลกระทบต่อตลาด

มากเหมือนช่วงแรก เน่ืองจากนักลงทุนเร่ิมเพิกเฉยต่อสงครามน ้าลายระหวา่งผูน้ าของทั้งสองประเทศ 

เกณฑ ์D-SIBs ไม่

กระทบ 

ธปท.เผยว่าแผนก ากับดูแลเสถียรภาพสถาบันการเงิน (D-SIBs) ของธนาคารพาณิชย์ทั้ง 5 แห่ง จะไม่ส่งผลกระทบต่อการ

ด าเนินงาน แผนธุรกิจ หรือเงินฝาก เน่ืองจากในปัจจุบันธนาคารแต่ละแห่งมีอัตราส่วนเงินกองทุนขั้นต า่ (BIS ratio) สูงกว่าท่ี

ก าหนดอยูแ่ลว้ ในทางกลบักนัมองวา่เกณฑด์งักล่าวจะช่วยเพ่ิมความเช่ือมัน่ใหนั้กลงทุนต่อความมัน่คงของธนาคารพาณิชยไ์ทยมาก

ขึ้ น 

หนุนเกษตรกรปลูก

ขา้วโพดเลี้ ยงสตัวฤ์ดู

แลง้ 

ครม.อนุมติัโครงการส่งเสริมเกษตรกรปลูกขา้วโพดเล้ียงสัตวฤ์ดูแลง้มูลค่ากวา่ 1,400 ลบ. เพ่ือปรบัสมดุลอุปสงค/์อุปทาน ของ

สินคา้เกษตรในระบบ 
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รายงานฉบบันีจ้ดัท าข้ึนโดยข้อมูลเท่าทีป่รากฏและเชือ่ว่าเป็นทีน่่าเชือ่ถือไดแ้ต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของข้อมูลนัน้  ๆโดยบริษัทหลกัทรัพย์ ยูโอบี เคย์ เี ียน (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 
ผูจ้ดัท าขอสงวนสิทธ์ในการเปลีย่นแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้โดยไม่ตอ้งแจ้งล่วงหนา้ รายงานฉบบันีมี้วตัถุประสงค์เพือ่ใชป้ระกอบการตดัสินใจของนกัลงทนุ โดยไม่ไดเ้ป็นการชีน้ า
ชกัชวนใหน้กัลงทนุท าการซ้ือหรือขายหลกัทรพัย์ หรือตราสารทางการเงินใด  ๆทีป่รากฏในรายงาน 
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ADVANC 

ซ้ือ 

ราคาพื้ นฐาน 220.00 บาท 

เราคาดว่า ADVANC จะรายงานผลประกอบการท่ีเติบโตขึ้ น qoq ใน 3Q 60 สนันสนุนโดย ตน้ทุนท่ีถูกลงจาก Regulatory costs 

และการแข่งขนัท่ีเบาบางลง เราเช่ือวา่ผลประกอบการจะเติบโตต่อเน่ืองใน 4Q 60 ซ่ึงเราเช่ือวา่ ADVANC จะไดร้บัประโยชน์จาก

การแขง่ขนัท่ีเบาบางลง และ การเปิดประมลูเคร่ืองความถ่ีใหมท่ี่เร็วกวา่ก าหนด  

เราคงค าแนะน า ซ้ือ ท่ีราคาเป้าหมาย 220.00 บาท (รายละเอียดอยูใ่นบทวเิคราะหว์นัน้ี) 

ACAP หุน้ฮ็อต: ACAP ราคาพีครอบ 3 เดือน ลุน้ยอดสินเช่ือเขา้เป้า 6 พนัลบ.   

หุน้ ACAP ท านิวไฮรอบ 3 เดือน พบสตอร่ีเตรียมขายหุน้กู ้500 ลบ. ช่วง 3-5 ต.ค.น้ี ชูดอกเบ้ีย 6% สูงกวา่ 2 ล็อตแรก หวงั

ระดมเงินปล่อยสินเช่ือตามแผนปีน้ี 6 พันลบ. จบัตาระดมเงินเขา้เป้าหรือไม่ หลังบรรยากาศการผิดนัดช าระตัว๋ B/E ในตลาด

เร่ิมซาลง โบรกฯคาดก าไรปีน้ีโตแรง 62% เมื่อเทียบปีก่อน เคาะเป้า 24.40 บาท 

IRPC IRPC มัน่ใจโครงการ EVEREST ช่วยดนั EBITDA ปีน้ี 7 พนัลบ.ตามเป้า 

นายสุกฤตย ์สุรบถโสภณ กรรมการผูจ้ดัการใหญ่ บริษัท ไออารพี์ซี จ ากดั (มหาชน) หรือ IRPC ใหส้มัภาษณว์า่ ลุน้ปีน้ีโครงการ 

EVEREST สรา้ง EBITDA ใกลเ้คียง 7 พนัลบ. ตามเป้า เน้นหาผลิตภณัฑส์รา้งมูลค่าเพ่ิมช่วยหนุน ตั้งงบลงทุน 10 ลา้นเหรียญฯ 

ลงทุนเทคโนโลยีปรบัปรุงการด าเนินงาน เผยอยู่ระหว่างคดัเลือกท่ีปรึกษาไดข้อ้สรุป Q4 เร่ิมลงทุนปี 61 พรอ้มเตรียมใชง้บ 

800-900 ลา้นเหรียญฯ ลงทุนผลิตภัณฑ์อะโรเมติกส์ 8-9 แสนตัน ช้ี IRR เกิน 14% ในโครงการ Beyond Everest คาดได้

ขอ้สรุปลงทุนปี 61 

SKN SKN ปิดเทรดวนัแรกบวก 29.50% จากราคาไอพีโอ 7.35 บาท สะทอ้นความเช่ือมัน่อุตสาหกรรมแผ่นไมเ้อ็มดีเอฟ  

ส.กิจชยั เอ็นเตอรไ์พรส ์หรือ SKN  เทรดวนัแรกคึกคกั  ปิดตลาดท่ี 9.50 บาทต่อหุน้  พุ่งเหนือราคาจอง 29.25% จากราคาไอ

พีโอ 7.35 บาท ผูบ้ริหารปล้ืมนักลงทุนใหก้ารตอบรบัอบอุ่น สะทอ้นความเช่ือมัน่ธุรกิจซ่ึงอยู่ในอุตสาหกรรมท่ีมีการเติบโตสูง 

เงินระดมทุนใชข้ยายก าลงัการผลิตเสริมแกรง่ รองรบัออเดอร ์และฐานลูกคา้ท่ีมีอยูท่ัว่โลก ดา้นท่ีปรึกษาการเงิน เผยหุน้ SKN มี

พ้ืนฐานแกรง่ อนาคตสดใส มัน่ใจ สรา้งผลงานโดดเด่นในตลาดหุน้ไทยระยะยาว 

 

 

ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 26-Sep 25-Sep -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)

GRM

GRM- Singapore US$/bbl 8.21                   8.32         -1% -4% -2% 23% 23% ESSO(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)

Crude Oil  

Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 57.0                   55.6         2% 5% 12% 26% 13% PTT(+),PTTEP(+)

Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 58.0                   58.9         -2% 6% 12% 23% 11%

West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 51.9                   51.9         0% 5% 9% 16% 3%

LPG  

Butane FOB ARA Barge US$/MT 460                    460          0% 0% 26% 18% -23% SGP(+)

Propane FOB ARA Barge US$/MT 420                    420          0% 0% 22% 9% -18%

Future

Nymex 1st month US$/bbl 51.9                   52.2         -1% 4% 8% 14% 0%

Oil Product Price

92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 66                      66            0% 0% 6% 19% 10%

Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 9                        11            -14% -21% -23% -9% -5% TOP(+) ,SPRC(+) ,ESSO(+)

PTTGC(+)

Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 68                      68            1% 1% 8% 19% 9%

Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 11                      12            -8% -17% -11% -7% -9% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)

High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 49                      49            0% 1% 7% 12% 10%

Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (8)                      (6)             -22% 49% 66% 599% 40% TOP(+),PTTGC(+)

Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 67                      67            0% 1% 8% 18% 9%

Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 10                      12            -13% -18% -13% -12% -7% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

% Chg
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