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ขอ้มูลพ้ืนฐานหลกัทรพัย ์

  

ราคาปัจจุบนั 1.19 บาท  

ราคาพ้ืนฐาน 1.50 บาท 

Upside 26% 

  

   

โครงการหลกัในปัจจบุนั (มูลค่า 2,700 ลบ.) 

 
Source:  CGD 
 

โครงการหลกัในอนาคต (มูลค่า 21,000 ลบ.) 

 
Source:  CGD 
 

โครงการโรงแรมในอนาคต (Recurring income) 

 

 
Source:  CGD 

 

นกัวิเคราะห ์

พีระวฒัน์ เด่นธนานันต ์

02-659-8302 

peerawat@uobkayhian.co.th 

 

บริษทั คนัทรี่ กรุป๊ ดีเวลลอปเมนท ์จาํกดั (มหาชน) (CGD) 
 

CGD คาดพลิกกาํไรปี 61 และคาดลา้งขาดทุนปี 62 
 

CGD เป็นผูป้ระกอบการธุรกิจพฒันาอสงัหาริมทรพัย ์โดยในปัจจุบันไดมี้แผนการโครงการแบ่ง

ออกเป็น 2 ส่วนคือ 1) ธุรกิจการพฒันาอสงัหาริมทรพัย ์อาทิเช่น อาคารชุดพกัอาศยั โครงการ

แบบผสมผสาน  และโรงแรม  2) ธุรกิจการลงทุนในอสังหาริมทรัพย์ ได้แก่ การเข้าซ้ือ

อสงัหาริมทรพัยเ์พ่ือการปล่อยเช่าในประเทศองักฤษ เราประเมินวา่บริษัทจะพลิกมีกาํไรในปี 61 

จากการรบัรูร้ายไดข้องยอดโอนอาคารชุดพกัอาศยัแห่งใหม่ มูลค่ารวมประมาณ 21,000 ลา้น

บาท และการเปิดตัวโรงแรมแห่งใหม่อีก 2 แห่ง คาดกําไรสุทธิเติบโต 181% ในปี 62 ซ่ึง

สามารถลา้งขาดทุนสะสมไดห้มด 

ประเด็นการลงทุน 

 พลิกกาํไรหลงัจากขาดทุนติดตอ่กนัมา 3 ปี: แมว้า่ผลประกอบการท่ีผ่านมาจะยงัทาํไดไ้ม่

ค่อยดี เน่ืองจากบริษัทตอ้งแบกภาระตน้ทุนขายและค่าก่อสรา้งของโครงการใหญ่อย่าง

โครงการChao Phraya Estate มาตลอด เราคาดว่าผลประกอบการจะปรับตัวดีข้ึนใน 

4Q60 จากยอดการโอนยกตึก (คาดมูลค่าประมาณ 400 ลบ.) ของโครงการ Elements 

Srinakarin P4 และพลิกกําไรในปี 61 จากการเร่ิมโอนโครงการ Four Seasons Private 

Residences ใน 4Q61 ท่ี ณ. ปัจจุบนัมียอดขายไปแลว้ประมาณ 60% ของมลูค่าทั้งหมด 

 คาดกาํไรสุทธิเติบโตสูงถึง 181% ในปี 62 พรอ้มลา้งขาดทุนสะสม: เราประเมินการ

โตเติบอยา่งกา้วกระโดดในช่วง 2 ปีขา้งหน้า โดยประเมินกาํไรสุทธิของ CGD ในปี 61 และ 

62 ท่ี 550 ลบ. และ 1,548 ลบ เติบโตท่ีโดดเด่นพลิกมามีกาํไร เติบโต 181% ในปี 62 

และมีแนวโน้มอตัรากาํไรสุทธิท่ีดีข้ึน จากการโอนคอนโดและการประกอบธุรกิจโรงแรม 

 โครงสรา้งเงินทุนท่ียงัพอไปได ้เราคาดวา่ Liability/Equity ratio จะข้ึนไปสงูสุดท่ีประมาณ 

2.35x ในปี 62 จาก ณ. ปัจจุบนัท่ีประมาณ 1.1x  โดยมีสถานบนัการเงิน ธนาคารผิง อนั 

(Ping An Bank) เป็นผูใ้หสิ้นเช่ือเพ่ือพฒันาโครงการวงเงินจาํนวน 13,300 ลบ. กําหนด

ชาํระคืนปี 63 แมว้่า gearing ของบริษัทจะปรบัตัวข้ึนค่อยขา้งสูง เรามองว่าบริษัทมีแห่ง

เงินทุนท่ีชัดเจน และคาดว่าผลประกอบการท่ีปรับตัวดีข้ึน ในปี 62 จะทําให  ้interest 

coverage ratio มายนืในอตัตราท่ีดีข้ึนและลดภาพความกงัวลัในการชาํระหน้ีได ้

 เราแนะนาํ ซ้ือ ดว้ยราคาเป้าหมายปี 2561 ท่ี 1.50 บาท:  เราประเมินมลูค่าเหมาะสม

ของ CGD ปี 61 เป็น 1.50 บาท/หุน้ อิง Forward PE ท่ี 20 เท่าบน EPS ท่ี 0.08 บาท/

หุน้ ซ่ึงเรามีมุมมองวา่บริษัทแนวโน้มการเติบโตของกาํไรสุทธิท่ีน่าสนใจเพราะ 1) เป็นหุน้ 

turnaround ซ่ึงจะพลิกกาํไรหลงัจากขาดทุนติดต่อกนัมา 3ปี 2) เราคาดวา่บริษัทจะเติบโต

อย่างกา้วกระโดดในปี 61 และ 62 3) เราประเมินว่าบริษัทจะลา้งภาพการขาดทุนสะสม

ในปี 62 

 

KEY FINANCIALS 
Year to 31 Dec (Btm) 2558 2559 2560F 2561F 2562F 
Operating sales (Bt mn)       482        380        703     4,851     10,279  
Gross profit (bt mn)       162        160        292     1,967        4,251  
NP (Bt mn)     (457)     (276)     (331)        550        1,549  
EPS   (0.06)   (0.04)   (0.05)       0.08           0.21  
EPS growth (%) -787% -40% 20% -266% 181% 
Gross margin (%) 34% 42% 42% 41% 41% 
NP margin (%) -95% -73% -47% 11% 15% 
ROA (%) -5% -2% -2% 3% 6% 
ROE (%) -8% -5% -6% 9% 21% 
Liability/Equity (x)     0.71      1.12      1.56        2.18           2.35  
Current P/E (x)        (19)        (32)        (27)           16                  6  

 

 

Source: CGD, UOB Kay Hian  
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เติบโตดว้ยโครงการใหม่ๆ  ในช่วง 2-3 ปีท่ีผ่านมา CGD มีโครงการอาคารท่ีพกัอาศยั

พรอ้มโอนเพียงแค่ 1 แห่ง คือโครงการ Elements Srinakarin มลูค่า 2,700 ลบ. ซ่ึงเราคาด

วา่จะมียอดจองถึง 98% ภายในปี 60 น้ี เรามองวา่ 4Q61 จะเป็นจุดเปล่ืยนของบริษัท จาก

โครงการ Chao Phraya Estate ซ่ึงเป็นโครงการผสมผสาน ประกอบไปดว้ยอาคารคอนโดนมิ

เนียมภายใตแ้บนด ์ Four Seasons มลูค่า 21,000 ลบ. และโรงแรมอีก 2 แห่ง รวมทั้ง

โครงการอ่ืนๆในอนาคต 

รูปท่ี 14 : ขอ้มูลโครงการปี 60-62 

Name Type Est. Completion % Own 
Ovingdean Hall Rental 2559 100% 
Elements Srinakarin P1-4 Condo 2560 100% 
Four Seasons Private Residences Condo 4Q61 70% 
Four Seasons Hotel Bangkok Hotel 1Q62 70% 
Capella Bangkok Hotel 4Q61 70% 
Chacheongsao P1 Rental 4Q61 100% 
Chacheongsao P2 Rental 2Q62 100% 

Source:  CGD, UOBKayHian 

การกาํหนดมูลค่า 

กาํหนด Fair Value ปี 2561 ท่ี 1.50 บาท : 

เราประเมินมลูค่าเหมาะสมของ CGD ปี 61 ท่ี 1.50 บาท/หุน้ อิง Forward PE ท่ี 20 เท่าบน 

EPS ท่ี 0.08 บาท/หุน้ ซ่ึงสะทอ้นลักษณะธุรกิจและความเส่ียงของบริษัทในมุมมองของเรา 

อยา่งไรก็ตามเรามองถึงแนวโน้มการเติบโตของกาํไรสุทธิท่ีน่าประทับใจในช่วงปี 61 และ 62 

โดยเราคาดว่าปี 61 จะพลิกกาํไรจากขาดทุนติดต่อกนัมา 3 ปี และมีกาํไรเติบโตข้ึน 181% 

ในปี 62 ซ่ึงจะทําใหล้า้งขาดทุนสะสมได ้เรามองว่าการเปิดตัวของธุรกิจโรงแรม (recurring 

income) 2 แห่ง จะช่วยในการสรา้งกระแสเงินสดหมุนเวยีนและรายไดเ้ติบโตต่อไปในอนาคต 

ประเด็นความเส่ียง 

1) ความเส่ียงในการประกอบธุรกิจอสังหาริมทรัพย:์ ปัจจัยสภาวะเศรษฐกิจจะ

ส่งผลต่อผลการดาํเนินงานของบริษัท เช่นการเปล่ืยนพฤติกรรมของผูบ้ริโภค กาํลงั

ซ้ือขายของลกูคา้ มาตรการทางการเงินท่ีอาจส่งผลกระทบต่อปริมาณการใหสิ้นเช่ือ

ของสถาบันการเงินต่างๆ และความเช่ือมัน่ของผูบ้ริโภคในอุตสาหกรรม เป็นตน้ 

นอกจากน้ัน บริษัทยงัมีความเส่ียงท่ีอาจจะไม่ไดร้บัรูผ้ลประกอบการตามท่ีคาดหาก

มีความไม่แน่นอนของการก่อสรา้งท่ีอาจจะล่าชา้หรือความสําเร็จจากการพัฒนา

โครงการท่ีเป็นท่ีตอ้งการของลูกคา้ ซ่ึงนอกจากน้ีก็จะมีอีกหลายปัจจยั เช่นความ

เพียงพอของเงินทุนสําหรับหมุนเวียนในการพัฒนาโครงการ ราคาวสัดุก่อสรา้ง 

การไม่โอนตามวนัท่ีกาํหนดไวใ้นสญัญา และรูปแบบโครงการวิธีการตั้งราคาและ

ท่ีตั้งของคู่แข่ง เป็นตน้ 

2) ความเส่ียงดา้นการเงิน: เน่ืองจากบริษัทมีเงินกูย้ืมจากสถานบันการเงินและมี

แผนการใชเ้งินทุนในอนาคตเพ่ือโครงการในอนาคต บริษัทจึงมีแนวโน้มท่ีมีความ

จาํเป็นท่ีจะตอ้งหาแหล่งเงินทุนเพ่ิม ซ่ึงหากอัตราดอกเบ้ียมีการปรับตัวสูงข้ึนใน

อนาคต จะส่งผลกระทบโดยตรงต่อต้นทุนการพัฒนาโครงการและผลการ

ดาํเนินงานของบริษัท นอกจากน้ันบริษัทยงัมีความเส่ียงจากการไม่สามารถจดัหา

แหล่งเงินทุนไดต้ามแผนงานท่ีกาํหนดไวไ้ด ้ 

3) ความเส่ียงจากการเป ล่ียนแปลงทางกฎระเบียบและกฎหมาย : การ

เปล่ียนแปลงท่ีเก่ียวขอ้งกบัการดาํเนินธุรกิจอสงัหาริมทรพัย ์รวมทั้งขอ้บงัคบัของผงั

เมืองและการใชท่ี้ดิน เป็นปัจจยัสาํคัญท่ีมีผลต่อการดําเนินงานและค่าใชจ้่ายของ

บริษัท การผิดพลาดในติดตามต่อระเบียบใหม่อาจจะทําใหมี้ผลกระทบต่อตน้ทุน

ของบริษัทได ้

โครงสรา้งรายได ้
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Source:  CGD, UOBKayHian 

 
ประมาณการกาํไรบริษทั 
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อตัราสว่นโครงสรา้งทางการเงิน 
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อตัราสว่นวดัความสามารถในการทาํกาํไร 
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PROFIT & LOSS     
Year to 31 Dec (Btm) 2016 2017F 2018F 2019F

Net turnover       380       703    4,851   10,279 
EBITDA      (230)      (110)    1,324     3,230 
Deprec. & amort.         88       104       174        315 
EBIT      (318)      (214)    1,150     2,914 
Total other non-operating income       169         70       146        154 
Associate contributions          -          -          -           - 
Net interest income/(expense)      (205)      (278)      (460)      (729) 
Pre-tax profit      (354)      (422)       836     2,340 
Tax          (2)           6      (125)      (351) 
Minorities        (80)        (84)       160        440 
Net profit      (276)      (331)       550     1,549 

     
 

 BALANCE SHEET     
Year to 31 Dec (Btm) 2016 2017F 2018F 2019F

Fixed assets     5,799     7,194   10,020   15,705 
Other LT assets     1,734     1,794     2,007     2,079 
Cash/ST investment     1,059     1,011     1,122     1,614 
Other current assets     4,076     4,491     7,084     8,029 
Total assets   12,667   14,491   20,234   27,427 
ST debt     1,480     1,480     2,630     1,480 
Other current liabilities     3,114     4,814     8,164   14,964 
LT debt     5,973     5,662     6,362     8,181 
Shareholders' equity        402        422        572        842 
Minority interest     5,799     7,194   10,020   15,705 

   
   

     
CASH FLOW     
Year to 31 Dec (Btm) 2016 2017F 2018F 2019F

Operating       669      (269)   (1,538)        572 
Pre-tax profit      (354)      (422)       836     2,340 
Tax          (2)           6      (125)      (351) 
Deprec. & amort.         88       104       174        315 
Investing   (1,786)   (1,500)   (3,000)   (6,000) 
Capex (growth)   (1,842)   (1,500)   (3,000)   (6,000) 
Financing    1,092    1,720    4,650     5,920 
Dividend payments          -          -          -           - 
Issue of shares          -          -          -           - 
Proceeds from borrowings       492    1,700    4,500     5,650 
Net cash inflow (outflow)        (25)        (49)       112        492 
Beginning cash & cash equivalent    1,254    1,059    1,010     1,122 
Changes due to forex impact          -          -          -           - 
Ending cash & cash equivalent    1,059    1,010    1,122     1,613 
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AMATA AOT BAFS BAY BCP BIGC BTS BWG CK CPF 
CPN CSL DELTA DEMCO DRT DTAC DTC EASTW EGCO GFPT 
GPSC GRAMMY HANA HMPRO INTUCH IRPC IVL KBANK KCE KKP 
KTB KTC LHBANK LPN MBK MCOT MINT MONO NKI NYT 
PSL PTT PTTEP PTTGC QH RATCH SAMART SAMTEL SAT SC 
SCB SCC SCCC SE-ED SIM SITHAI SNC SPALI SSSC STEC 
SVI TCAP THCOM TISCO TKT TMB TOP TSC TTCL TU 
UV VGI WACOAL WAVE 

   
 
 

AAV ADVANC AH AHC ALUCON AMANAH ANAN AP APCS ASIA 
ASIMAR ASK ASP AYUD BANPU BBL BDMS BEM BFIT BLA 
CEN CENTEL CFRESH CGH CHG CI CIMBT CKP CM CNS 
CNT COL CPI DCC EA EE ERW FORTH GBX GC 
GL GLOBAL GLOW GUNKUL ICC ICHI IFEC INET IRC KSL 
KTIS L&E LANNA LH LHK LOXLEY LRH LST M MACO 
MALEE MBKET MC MEGA MFC MSC MTI MTLS NCH NOBLE 
NSI NTV OCC OGC OISHI ORI PACE PAP PB PCSGH 
PDI PE PG PLANB PM PPP PR PRANDA PREB PRG 
PRINC PT PTG PYLON Q-CON RICHY ROBINS RS S S & J 
SABINA SAMCO SCG SEAFCO SFP SIAM SINGER SIS SMK SMPC 
SMT SNP SPI SPPT SPRC SSF SST STA SUSCO SUTHA 
SYMC SYNEX SYNTEC TAE TASCO TBSP TCC TF TFI TGCI 
THAI THANI THIP THRE THREL TICON TIPCO TK TKS TMT 
TNITY TNL TOG TPCORP TRC TRU TRUE TSR TSTE TSTH 
TTA TTW TVO TWPC UP UPF VIH VNT ZMICO  

 
 
 

AEC AEONTS AIT AJ AKR AMARIN AMATAV AMC APURE AQUA 
AS BA BEAUTY BEC BH BIG BJC BJCHI BR BROCK 
BRR BTNC CBG CGD CHARAN CITY CMR COM7 CPL CSC 
CSP CSR CSS CTW DCON EARTH EASON ECL EPCO EPG 
ESSO FE FER FSS GEL GIFT GLAND GOLD GSTEL GYT 
HTC IFS IHL ILINK INSURE IT ITD J JMART JMT 
JWD KBS KCAR KGI KKC KWC KYE LALIN LPH MAJOR 
MAKRO MATCH MATI M-CHAI MDX MFEC MJD MK MODERN NC 
NEP NOK NUSA PATO PF PL PLAT PLE PMTA PRIN 
RCI RCL RICH RML RPC SAPPE SAWAD SCI SCN SCP 
SENA SIRI SKR SLP SMIT SORKON SPC SPCG SSC STANLY 
STPI SUC TCCC TCMC TEAM TFD TFG TIC TIW TKN 
TLUXE TMD TOPP TPA TPIPL TPOLY TRITN TTI TVI TWP 
U UMI UPOIC UT VIBHA VPO WICE WIIK WIN  

 
 
ชว่งคะแนน  สญัลกัษณ์               ความหมาย    
 90-100                                ดเีลศิ  
 80-89    ดมีาก           
 70-79    ด ี
 60-69    ดพีอใช ้       
 50-59    ผา่น        

 ตํ่ากวา่ 50        -   - 
 
 
 
Disclaimer : การเปิดเผยผลการสารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษทัไทย (IOD) ในเร่ืองการกากบัดแูลกิจการ (Corporate Governance) น้ี เป็นการดาเนินการตามนโยบายของสา
นักงานคณะกรรมการกาํกบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์โดยการสารวจของ IOD เป็นการสารวจและประเมินจากข้อมลูของบริษทัจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย และตลาด
หลกัทรพัย ์ เอม็เอไอ (MAI) ท่ีมีการเปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมลูท่ีผูล้งทนุทัว่ไปสามารถเข้าถึงได้ ดงันัน้ ผลสารวจดงักล่าวจึงเป็นการนาเสนอในมมุมองของบคุคลภายนอก โดยไม่ได้
เป็นการประเมินการปฏิบติั และมิได้มีการใช้ข้อมลูภายในเพ่ือการประเมิน ผลสารวจดงักล่าวเป็นผลการสารวจ ณ วนัท่ีปรากฏในรายงานการกากบัดแูลกิจการของบริษทัจดทะเบยีนไทยเท่านัน้ 
ดงันัน้ ผลการสารวจจึงอาจเปล่ียนแปลงได้ภายหลงัวนัดงักล่าว หรือเม่ือข้อมลูท่ีเก่ียวข้องมีการเปล่ียนแปลง ทัง้น้ี บริษทัหลกัทรพัย ์ยโูอบ ีเคย ์เฮียน (ประเทศไทย) จาํกดั (มหาชน) มิได้ยืนยนั 
ตรวจสอบ หรือรบัรองถึงความถกูต้องครบถ้วนของผลการสารวจดงักล่าวแต่อย่างใด 
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Anti-corruption Progress Indicator 2017 
 
ได้รบัการรบัรอง 

ADVANC AKP AMANAH AP ASP AYUD BAFS BANPU BAY BBL 
BCP BKI BLA BROOK BTS BWG CENTEL CFRESH CIMBT CM 
CNS CPI CPN CSL DCC DEMCO DIMET DRT DTAC DTC 
EASTW ECL EGCO ERW FE FSS GBX GLOW HANA HMPRO 
HTC ICC IFEC INTUCH IRPC IVL K KBANK KCE KGI 
KKP KSL KTB KTC LANNA LHBANK LHK LPN MBK MBKET 
MFC MINT MONO MOONG MSC MTI NKI NSI OCC OCEAN 
PB PDI PE PG PHOL PM PPP PPS PR PRANDA 
PRG PS PSL PT PTG PTT PTTEP PTTGC Q-CON QH 
QLT RATCH RML ROBINS S&J SABINA SAT SCB SCC SCG 
SGP SINGER SIS SITHAI SMIT SMPC SNC SNP SORKON SPC 
SPI SSF SSI SSSC SVI SYNTEC TAE TCAP TCMC TF 
TFG TGCI THANI THCOM THRE THREL TIPCO TISCO TKT TMB 
TMD TNITY TNL TOG TOP TPC TPCORP TRU TSC TSTH 
TTCL TVI UOBKH WACOAL 

 
ประกาศเจตนารมณ์ 

2S A ABC ACAP AEC AF AGE AH AI AIE 
AIRA ALUCON AMARIN AMATA AMATAV ANAN AOT APCO APCS APURE 
AQUA AS ASIA ASIAN ASIMAR ASK BCH BEAUTY BFIT BH 
BIGC BJCHI BKD BLAND BR BROCK BRR BSBM BTNC CEN 
CGH CGS CHARAN CHEWA CHG CHO CHOTI CHOW CI CIG 
CPALL CPF CPL CSC CSR CSS DELTA DNA E EA 
ECF EE EFORL EKH EPCO ESTAR EVER FER FNS FPI 
FSMART FVC GC GEL GIFT GLOBAL GOLD GPSC GREEN GUNKUL 
HARN HEMRAJ HOTPOT ICHI IEC IFS ILINK INET INOX INSURE 
J JAS JMART JMT JTS JUTHA KASET KBS KC KTECH 
KWC KYE L&E LALIN LRH LTX LVT M MAKRO MALEE 
MBAX MC MCOT MEGA MFEC MIDA MILL MJD MK MPG 
NBC NCH NCL NDR NEP NINE NMG NNCL NPP NTV 
NUSA OFM OGC PACE PAF PAP PATO PCA PCSGH PDG 
PIMO PK PL PLANB PLAT PREB PRINC PSH PSTC PYLON 
QTC ROCK ROH ROJNA RPC RWI SAMCO SANKO SAUCE SC 
SCCC SCN SEAOIL SE-ED SENA SKR SMG SMK SPACK SPALI 
SPCG SPPT SPRC SRICHA SST STA STANLY SUPER SUSCO SWC 
SYMC SYNEX TAKUNI TASCO TBSP TEAM TFI THAI THE TIC 
TICON TIP TKN TLUXE TMC TMI TMILL TPA TPP TRT 
TRUE TSE TSI TSTE TTW TU TVD TVO TVT TWFP 
U UBIS UKEM UPA UREKA UWC VGI VIBHA VIH VNG 
VNT WAVE WHA WICE WIN XO ZMICO 

 
Disclaimer : การเปิดเผยผลการประเมินดชันีช้ีวดัความคืบหน้าการป้องกนัการมีส่วนเก่ียวข้องกบัการทุจริตคอรร์ปัชนั (Anti-Corruption Progress Indicators) ของบริษัทจด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยซ่ึงจดัทาโดยสถาบนัไทยพฒัน์น้ี เป็นการดาเนินการตามนโยบายและตามแผนพฒันาความยัง่ยืนสาหรบับริษทัจดทะเบียนของสา
นักงานคณะกรรมการกากบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์โดยผลการประเมินดงักล่าวของสถาบนัไทยพฒัน์ อาศยัข้อมูลท่ีได้รบัจากบริษทัจดทะเบียนตามท่ีบริษทัจดทะเบียน
ได้ระบุในแบบแสดงข้อมูลเพ่ือการประเมิน Anti-Corruption ซ่ึงได้อ้างอิงข้อมูลมาจากแบบแสดงรายการข้อมูลประจาํปี (แบบ 56-1) รายงานประจาปี (แบบ 56-2) หรือในเอกสาร
และหรือรายงานอ่ืนท่ีเก่ียวข้องของบริษทัจดทะเบียนนัน้ แล้วแต่กรณี ดงันัน้ ผลการประเมินดงักล่าวจึงเป็นการนาเสนอในมุมมองของสถาบนัไทยพฒัน์ซ่ึงเป็นบุคคลภายนอก 
โดยมิได้เป็นการประเมินการปฏิบติัของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย และมิได้ใช้ข้อมูลภายในเพ่ือการประเมิน เน่ืองจากผลการประเมินดงักล่าวเป็นเพียง
ผลการประเมิน ณ วนัท่ีปรากฏในผลการประเมินเท่านัน้ ดงันัน้ ผลการประเมินจึงอาจเปล่ียนแปลงได้ภายหลงัวนัดงักล่าว หรือเมื่อข้อมูลท่ีเก่ียวข้องมีการเปล่ียนแปลง ทัง้น้ี บริษทั
หลกัทรพัย ์ยโูอบี เคย ์เฮียน (ประเทศไทย) จาํกดั (มหาชน) มิได้ยืนยนั ตรวจสอบ หรือรบัรองความถกูต้องครบถ้วนของผลการประเมินดงักล่าวแต่อย่างใด 


