
 
 
 
 

 

รายงานฉบบันีจ้ดัทําข้ึนโดยข้อมูลเท่าทีป่รากฏและเชือ่ว่าเป็นทีน่่าเชือ่ถือไดแ้ต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของข้อมูลนัน้  ๆโดยบริษัทหลกัทรัพย์ ยูโอบี เคย์เฮียน(ประเทศไทย) จํากดั (มหาชน) 
ผูจ้ดัทําขอสงวนสิทธ์ในการเปลีย่นแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้โดยไม่ตอ้งแจ้งล่วงหนา้ รายงานฉบบันีมี้วตัถปุระสงค์เพือ่ใชป้ระกอบการตดัสินใจของนกัลงทนุ โดยไม่ไดเ้ป็นการชีนํ้า
ชกัชวนใหน้กัลงทนุทําการซ้ือหรือขายหลกัทรพัย์ หรือตราสารทางการเงินใด  ๆทีป่รากฏในรายงาน 

T H A I L A N D  

Thu r sday ,  05  Oc tobe r  2017R e t a i l  M a r k e t  M o n i t o r  

1w w w . u t r a d e . c o . t h  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

นกักลยทุธ์: กิจพณ ไพรไพศาลกิจ 
Email: kitpon@uobkayhian.co.th 

Market Summary  
Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,687.77       (2.20) (0.13%)

SET50 1,077.26       (3.81) (0.35%)

SET100 2,420.98       (7.85) (0.32%)

FTSE SET LARGE CAP  1,802.48       (5.81) (0.32%)

FTSE SET MID CAP  2,536.47       (1.40) (0.06%)

FTSE SET SMALL CAP  2,626.72       2.44 0.09%

SET‐VAL (Btm) 60,510         

Mkt Cap (Btm) 16,640,120  

PER (x) 18.08

P/BV (x) 2.04

DJIA 22,662          19.97 0.09%

NASDAQ 6,535             2.91 0.04%

STOXX Europe 600  390                (0.32) (0.08%)

SSEC 3,349             0.00 0.00%

FSTE 7,468             (0.53) (0.01%)

HANG SENG 28,379          205.97 0.73%

NIKKEI 20,616          12.59 0.06%

MSCI ASIA EX JAPAN 673                2.69 0.40%

NYMEX (US $/bbl) 49.98             (0.44) (0.87%)

Brent (US $/bbl) 55.80             (0.20) (0.36%)

Dubai (US $/bbl) 53.97             (0.61) (1.12%)

Baltic dry Index 1,320             12.0 0.92%

Golds (spot) 1,275             3.31 0.26%

Copper (spot) 6,471             2.50 0.04%

Sugar (spot) 14.25             0.21 1.50%

Rubber (spot) 208.1             0.60 0.29%

CRB Index 429.02          1.15 0.27%

THB/Dollar 33.3               (0.02) (0.06%)

Yen/Dollar 112.8             (0.09) (0.08%)

Euro/Dollar 1.2                0.00 0.13%

Dollar Index 93.5               (0.11) (0.12%)

3M US T‐Bill (%) 1.01 0.00 0.00%

10Y US Yield (%) 2.32 0.00 0.00%

10 Y TH Yield (%) 2.28 (0.03) (1.13%)

VIX Index 9.63 0.12 1.26%

Equity 4‐Oct MTD YTD

Local Institutions 538                414              62,938       

Proprietary Trading 85                 636              10,708       

Foreign Investors (1,050)           2,276           11,938       

Local Individuals 427                (3,327)         (85,584)      

Bond 4‐Oct MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) (153.21) (229.04) 8,418.58    

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

SAMART 13.60 0.07 5.43%

PLANB 6.60 0.14 6.45%

BGRIM 24.10 0.40 6.64%

EIC 0.15 0.00 7.14%

MII 9.40 0.01 7.43%

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

PACE 1.25 (0.20) (29.38%)

CRANE 3.64 (0.01) (4.71%)

TRITN 0.21 (0.01) (4.55%)

PK 5.70 (0.01) (4.20%)

SKN 9.25 (0.03) (4.15%)  

ตลาดแกว่งไม่หลดุ 1677 ยงัไม่กระทบโมเมนตมัของการเก็งกาํไรรายตวั 

บรรยากาศการลงทุนในหุน้และสินทรพัยเ์ส่ีงทัว่โลกโดยรวมยงัเป็นบวก ขณะท่ีดชันีหุน้ไทย (SET 

Index) แกวง่ตวัลดความรอ้นแรงผ่านการทาํกาํไรหุน้ขนาดใหญ่ท่ีข้ึนมากในช่วงท่ีผ่านมา ขณะท่ี

กลุ่มไฟฟ้ายงัแข็งแกร่งกว่าตลาดโดยรวม หุน้ท่ีมีปัจจยัพ้ืนฐานขนาดกลางถึงเล็กเร่ิมกลบัมาถูก

ผลกัดนัสลบั ขณะท่ีหุน้ท่ีพ้ืนฐานอ่อนแอ เร่ิมมีแรงทาํกาํไรเปล่ียนตวัเพ่ือหมุนไปหาผลตอบแทน

ในหุน้อ่ืน ความผันผวนของดัชนีทําใหนั้กลงทุนใน TFEX อาจตอ้งเพ่ิมความระวัง ขณะท่ียัง

สามารถเลือกเก็งกําไรรายตัวแบบตั้งจุดตัดขาทุน ทั้งน้ีการอ่อนตัวเป็นโอกาสทยอยสะสมหุน้

พลงังาน ธนาคาร และกลุ่มไดป้ระโยชน์จากการบริโภคในประเทศฟ้ืนตวั 

Investment Theme 1) การลดภาษีสหรัฐ  ดี ต่อ  IVL TU CPF 2) หุ ้นขนาดใหญ่ ท่ีราคายัง  

Laggard เช่น PTT BANPU SCC CPALL CPF SCB BLA* CK KCE BDMS และ 3) หุน้ท่ีโมเมนตัม

ช่ วงสั้ น เป็นบวก  KCAR*, TK*, JWD*, ILINK*, TWPC*, MC*, LOXLEY*, TPOLY*, SINGER*, 

SAPPE*, SF*, DEMCO*, MILL*, BR*, PTG*, SLP*  

ภาพรวมกลยุทธ:์ การผ่าน 1671 ทาํใหต้ลาดมีโมเมนตมัเดินหน้าข้ึนทดสอบ 1690-1700 

การแกว่งตวัลดความรอ้นแรงไม่ส่งผลต่อการเก็งกาํไรระยะสั้นหากดชันีไม่ลดตํา่กว่า 1677 จุด  

// หุน้แนะนํา ACAP*, VNG*, MILL* 

แนวรบั : 1684 / แนวตา้น : 1690-1700 จุด สดัส่วน : เงินสด 40% : พอรต์หุน้ 60% 

(* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์หรือท่ีไมไ่ดอ้ยูใ่นการวิเคราะหข์อง UOBKH) 

 

ประเด็นการลงทุน 

โภคภณัฑ ์– ราคาน้ํามนัยงัคงปรบัตวัลงจากแรงขายทาํกาํไรของนักลงทุนแม ้EIA จะรายงานสต๊อก

น้ํามนัดิบในสหรฐัฯออกมาตํา่กว่าคาด / ราคาโลหะปรับข้ึนจากภาวะอุปทานท่ีชะลอตัว / ราคา

สินคา้เกษตรทรงตวั / ค่าระวางเรือ (BDI) ปิดท่ี 1,320.00 จุด (+0.92%) / ถ่านหิน Newcastle 

ปิดท่ี 99.00 เหรียญต่อตนั (+2.06%)  

สุนทรพจนป์ระธานเฟด - ไม่มีการกล่าวถึงรายละเอียดของนโยบายการเงินหรือการแสดงความ

คิดเห็นใดๆเก่ียวกับภาวะเศรษฐกิจของสหรัฐฯ แต่เน้นยํ้าถึงกฎระเบียบและการกํากับดูแลภาค

ธนาคารท่ีเฟดดําเนินการมาตลอดนับตั้งแต่เกิดวิกฤติการณ์ทางการเงินปี 51 ว่าเป็นส่ิงท่ี

เหมาะสมแลว้และไมไ่ดท้าํใหภ้าคธนาคารตอ้งแบกรบัภาระมากเกินไป  

ตัวเลขเศรษฐกิจสหรัฐฯ – ตัวเลขการจา้งงานภาคเอกชนของสหรัฐฯเดือน ก.ย. อยู่ท่ีระดับ 

135,000 ตําแหน่ง ตํา่สุดในรอบ 11 เดือนจากอิทธิพลของพายุเฮอร์เคน แต่ยงัมากกว่าการ

คาดการณ์ของนักวิเคราะห์ท่ีระดับ 125,000 ตําแหน่ง / ดัชนีภาคบริการจาก ISM เดือน ก.ย. 

ปรบัตวัข้ึนสู่ระดบั 59.8 มากกวา่การคาดการณข์องนักวิเคราะหแ์ละสงูสุดในรอบกวา่ 12 ปี  

ECF (Not rated) – หุน้จะข้ึน XW ของ ECF-W2 และ ECF-W3 ในวนัท่ี 6 ต.ค.น้ี นักลงทุนควรเพิ่ม

ความระมดัระวงัเน่ืองจาก dilution จาก warrant ทั้ง 2 ตวัคือ 23% ขณะท่ีหากรวมการเพ่ิมทุนแบบ

ทัว่ไป (RO และ PP) ท่ีอาจเกิดข้ึนในอนาคต จะคิดเป็น dilution ต่อกาํไรถึง 45% 

ถ่านหิน – SCC เตรียมลงนามซ้ือถ่านหินสหรฐัฯ 1.55 แสนตัน ทดแทนการซ้ือจากอินโดนีเซีย 

กดดันช่วงสั้นต่อราคาหุน้ถ่านหิน อย่างไรก็ตามปริมาณดังกล่าวคิดเป็นเพียง 0.74% ของการ

นําเขา้ถ่านหินทั้งปีท่ีราว 21 ลา้นตัน ซ่ึงไม่กระทบอย่างมีสาระสําคัญ โดยเฉพาะกับผูจ้าํหน่าย

ถ่านหินรายยอ่ยในประเทศ โดยเฉพาะ AGE (Not rated) ซ่ึงมีส่วนแบ่งตลาดสูงข้ึน โดยเฉพาะหลงั

การหยุดดาํเนินธุรกิจชัว่คราวของ EARTH (Not rated) ท่ีเป็นผูเ้ล่นใหญ่สุดในตลาดดงักล่าว 

 

ประเด็นติดตาม: 6 ต.ค. – ตัวเลขการจา้งงานสหรัฐฯ (Employment report) / 20 ต.ค. – ผลการ

ดาํเนินงานไตรมาส 3/60 กลุ่มธนาคาร 
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เปรยีบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภูมิภาค 

Index
2017F 2018F 2017F 2018F -1D W TD M TD YTD

TIPs
Thailand 1,688            16.8          15.2          8% 10% -0.1% 0.9% 0.9% 9.4%
   - Energy 22,875          12.4          11.9          27% 4% 0.2% 2.4% 2.4% 11.4%
   - Banking 542              11.2          10.0          1% 12% 0.0% 0.4% 0.4% 8.5%
   - Commerce 39,961          31.6          26.8          0% 18% 0.0% 1.6% 1.6% 8.1%
   - Telecom 169              24.3          21.6          -31% 12% -0.2% 0.0% 0.0% 14.4%
   - Transport 352              32.6          27.9          54% 17% -1.0% -0.9% -0.9% 25.7%
Indonesia 5,951            17.7          15.6          45% 13% 0.2% 0.9% 0.9% 12.4%
Phillipine 8,344            20.3          18.1          15% 12% 0.4% 2.1% 2.1% 22.0%
Asia
China 3,349            14.7          13.0          24% 13% 0.0% 0.0% 0.0% 7.9%
Hong Kong 28,379          13.0          11.9          22% 9% 0.7% 3.0% 3.0% 29.0%
India 31,672          20.3          16.3          16% 25% 0.6% 1.2% 1.2% 18.9%
Japan 20,614          17.7          16.0          34% 11% 0.1% 1.3% 1.3% 7.9%
Korea 2,394            10.3          9.2            86% 11% 0.0% 0.0% 0.0% 18.2%
Malaysia 1,762            16.4          15.5          6% 6% 0.1% 0.4% 0.4% 7.3%
Singapore 3,237            14.8          13.7          -10% 8% -0.3% 0.5% 0.5% 12.4%
Taiwan 10,495          14.7          13.7          17% 7% 0.0% 1.1% 1.1% 13.4%
Vietnam 806               16.7          14.6          13% 14% 1.0% 0.2% 0.2% 21.2%
MSCI Asia Ex Japan 673               14.4          12.2          23% 18% 0.4% 1.8% 1.8% 30.8%
Bloom berg Index
Oil and G as Index 358               17.3          14.8          65% 17% 0.5% 0.5% 0.5% 12.3%
Coal Index 1,391            12.8          11.9          467% 7% 0.8% 0.6% 0.6% 26.3%
Chem icals Index 304               15.7          14.2          28% 11% 0.5% 0.0% 0.0% 22.9%
Banks Index 185               8.7            8.2            10% 7% 0.2% 0.8% 0.8% 17.9%
Com m ercial Services Inde 126               21.6          19.4          12% 11% 0.2% 0.1% 0.1% 14.2%
Telecom m unications Index 60                 15.1          13.5          16% 11% 0.4% 0.3% 0.3% 6.5%
Transportation Index 165               18.7          17.3          52% 8% 0.2% -0.6% -0.6% 8.3%

Regional
/Country

PE (x) EPS G row th (% ) Perform ance (% )

แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 

ยอดซ้ือขายของนกัลงทุนตา่งชาตใินภูมิภาค (ลา้นเหรยีญสหรฐัฯ) 

4-Oct 3-Oct MTD YTD 2016 2015
Thailand (31.4)       14.0        68           348         2,240       (4,372)     
Indonesia (19.6)       (17.6)       (155)        (962)        1,259       (1,580)     
Philippines (8.3)         (13.5)       (27)          1,039       83           (1,194)     
India -          (66.7)       (67)          5,440       2,903       3,274       
S. Korea -          -          (981)        6,234       10,480     (3,580)     
Taiwan -          (129.9)     (28)          6,746       10,956     3,384       
Vietnam 2.1          (0.3)         4             526         (361)        95            
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 

 

 

 

ปัจจยัท่ีตอ้งตดิตาม 

05 ต.ค.:  US –  ดุลการคา้ เดือน ส.ค. / 

                        จน. ผูย้ืน่สวสัดิการวา่งงานครั้งแรก 

06 ต.ค.:   US – การจา้งงานนอกภาคเกษตร เดือน ก.ย. / 

                        อตัราการวา่งงาน เดือน ก.ย. 

11 ต.ค.:   US – ตาํแหน่งวา่งงานเปิดใหมจ่าก เดือน ส.ค. 

12 ต.ค.:   US – ดชันีราคาผูผ้ลิต (PPI) เดือน ก.ย. 

               EU – ดชันีภาคการผลิตอุตสาหกรรม เดือน ส.ค. 

13 ต.ค.:   CN – ดุลการคา้ เดือน ก.ย. 

               US – ดชันีราคาผูบ้ริโภค (CPI) เดือน ก.ย. 

 

 

           

      

                       

 

 

 

 

ประเดน็ลงทุนสาํหรบัหุน้แนะนาํ 

 ACAP* (23) : ยอดปล่อยสินเช่ือโตต่อเน่ืองและมีแนวโน้มทําไดเ้กินเป้า 6 

พนัลา้นบาท เราคาดผลการดาํเนินงาน 3Q60 ยงัมีแนวโน้มเพ่ิมข้ึน QoQ และ 

YoY อยา่งต่อเน่ือง 

 VNG* (16) : ผลการดาํเนินงานอยูใ่นช่วงฟ้ืนตวัตลอดทั้งปี จากเศรษฐกิจโลก

ท่ีดีข้ึนและตน้ทุนไมย้างท่ีมีเสถียรภาพมากข้ึน ขณะท่ีการขยายกาํลงัการผลิต

ใหมค่าดส่งผลดีต่อการดาํเนินงานในชว่งถดัไป 

 MILL* (2) : ผูบ้ริหารเพ่ิมสัดส่วนการถือหุน้ข้ึนเป็น 42% จาก 19% ผ่าน

ประกาศทาํการซ้ือคืนโดยสมคัรใจ ท่ีราคา 1.80 บาท ซ่ึงยงัคงสงูกวา่ราคาหุน้

ในปัจจุบัน (มูลค่าทางบัญชี 2Q60=1.46 บาท) การออกผลิตภัณฑ์เหล็ก

เกรดพิเศษซ่ึงมีกําไรสูงกว่าปกติ ช่วยใหส้่วนแบ่งจากบริษัทร่วม (ถือหุน้ 

50%) พลิกจากขาดทุนเป็นกาํไรในปี 2561 

 

 หุน้ท่ีน่าสนใจอ่ืน :ๆ KCAR*, TK*, JWD*, ILINK*, TWPC*, MC*, LOXLEY*, 

TPOLY*, SINGER*, SAPPE*, SF*, DEMCO*, MILL*, BR*, PTG*, SLP* 
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ตลาดหุน้สหรฐั ดัชนีดาวโจนส์ตลาดหุน้นิวยอร์กปิดบวกเม่ือคืนน้ี (4 ต.ค.) โดยดัชนีดาวโจนส์, S&P500 และ Nasdaq ปิดทํานิวไฮ

ติดต่อกนัเป็นวนัท่ี 3 หลงัจากผลสาํรวจของสถาบนัจดัการดา้นอุปทานของสหรฐั (ISM) ระบุวา่ ดชันีภาคบริการเดือนก.ย.

ของสหรฐัทําสถิติพุ่งสูงสุดในรอบกว่า 12 ปี ซ่ึงขอ้มูลดังกล่าวช่วยหนุนมุมมองท่ีเป็นบวกต่อแนวโน้มเศรษฐกิจสหรัฐ 

ดัชนีเฉล่ียอุตสาหกรรมดาวโจนส์ปิดท่ี 22,661.64 จุด เพ่ิมข้ึน 19.97 จุด หรือ +0.09% ดัชนี S&P500 ปิดท่ี 

2,537.74 จุด เพ่ิมข้ึน 3.16 จุด หรือ +0.12% และดชันี Nasdaq ปิดท่ี 6,534.63 จุด เพ่ิมข้ึน 2.91 จุด หรือ +0.04% 

(อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป หุน้ยุโรปปรบัตวัลดลงในช่วงเปิดตลาดวนัน้ี แมต้ลาดหุน้วอลลส์ตรีทพุ่งข้ึนทําสถิติสูงสุดเป็นประวติัการณ์อีกครั้งก็ตาม 

ขณะท่ีหุน้สเปนและหุน้กลุ่มธนาคารร่วงลงจากวิกฤติแควน้คาตาโลเนีย ส่วนดัชนี DAX ตลาดหุน้เยอรมนีปรับตัวข้ึน 

หลังจากตลาดปิดทําการเม่ือวานน้ี โดยไดแ้รงหนุนจากการพุ่งข้ึนของหุน้กลุ่มรถยนต์  ณ เวลา 14.42 น.ตามเวลาไทย 

ดชันี FTSEurofirst 300 ของหุน้กลุ่มบลชิูพทัว่ยุโรปลดลง 0.05% มาท่ี 1,534.67 ส่วนดชันี STOXX 600 ลดลง 0.07%     

ดชันี IBEX ตลาดหุน้สเปนร่วงลง 1.24% ขณะท่ีหุน้กลุ่มธนาคารด่ิงลง หุน้กลุ่มธนาคารของสเปนกดดนัหุน้กลุ่มธนาคาร

ของยโูรโซนร่วงลง 1.2% และคาดวา่จะร่วงลงมากท่ีสุดในรอบ 2 สปัดาหใ์นวนัน้ี โดยหุน้ทุกกลุ่มร่วงลง หุน้กลุ่มพลงังาน

ปรบัตวัลง 0.4% โดยถูกกดดนัจากราคาน้ํามนัดิบท่ีปรบัตวัลงดว้ย หุน้กลุ่มรถยนตห์นุนดชันี DAX ตลาดหุน้เยอรมนีบวก 

0.18% โดยไดแ้รงหนุนจากขอ้มลูยอดขายรถยนตท่ี์สดใสของสหรฐั (รอยเตอร)์ 

ตลาดนํ้ามนั สญัญาน้ํามนัดิบเวสตเ์ท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดลบเม่ือคืนน้ี (4 ต.ค.) โดยนักลงทุนยงัคงเดินหน้าเทขายทาํกาํไร 

แมส้าํนักงานสารสนเทศดา้นพลงังานสหรฐั (EIA) รายงานวา่ สต็อกน้ํามนัดิบสหรฐัลดลงมากกวา่คาดในสปัดาหท่ี์แลว้ก็

ตาม สัญญาน้ํามันดิบ WTI ส่งมอบเดือนพ.ย. ลดลง 44 เซนต์ หรือ 0.9% ปิดท่ี 49.98 ดอลลาร์/บาร์เรล สัญญา

น้ํามนัดิบเบรนทส์่งมอบเดือนธ.ค. ลดลง 20 เซนต ์หรือ 0.4% ปิดท่ี 55.80 ดอลลาร/์บารเ์รล (อินโฟเควสท)์ 

สุนทรพจนป์ระธาน

เฟด 

ไม่มีการกล่าวถึงรายละเอียดของนโยบายการเงินหรือการแสดงความคิดเห็นใดๆเก่ียวกบัภาวะเศรษฐกิจของสหรฐัฯ แต่เน้นยํ้าถึง

กฎระเบียบและการกํากับดูแลภาคธนาคารท่ีเฟดดําเนินการมาตลอดนับตั้งแต่เกิดวิกฤติการณ์ทางการเงินปี 51 ว่าเป็นส่ิงท่ี

เหมาะสมแลว้และไมไ่ดท้าํใหภ้าคธนาคารตอ้งแบกรบัภาระมากเกินไป 

ตวัเลขเศรษฐกิจ

สหรฐัฯ 

ตวัเลขการจา้งงานภาคเอกชนของสหรฐัฯเดือน ก.ย. อยู่ท่ีระดับ 135,000 ตําแหน่ง ตํา่สุดในรอบ 11 เดือนจากอิทธิพลของพายุ

เฮอรเ์คน แต่ยงัมากกวา่การคาดการณข์องนักวเิคราะหท่ี์ระดบั 125,000 ตาํแหน่ง / ดชันีภาคบริการจาก ISM เดือน ก.ย. ปรบัตวั

ขึ้ นสู่ระดบั 59.8 มากกวา่การคาดการณข์องนักวเิคราะหแ์ละสงูสุดในรอบกวา่ 12 ปี 

ปรบัเพิ่มคาดการณจ์ี

ดีพีกลุม่ประเทศ

เอเชีย 

ธนาคารโลกปรบัเพิ่มคาดการณ์จีดีพีของกลุ่มประเทศกาํลงัพฒันาในภูมิภาคเอเชียตะวนัออกและแปซิฟิกในปีน้ีขึ้ น 0.2% สู่ระดบั 

6.4% หลังไดร้บัปัจจยับวกจากการคา้โลกท่ีฟ้ืนตวั อุปสงคภ์ายในประเทศท่ีแข็งแกร่ง และราคาโภคภณัฑท่ี์ปรบัขึ้ น แต่ยงัมีความ

เส่ียงจากความขดัแยง้ในคาบสมุทรเกาหลี และทิศทางนโยบายการเงินกลุ่มประเทศพฒันาแลว้ท่ีเร่ิมเขม้งวดมากขึ้ น  

IMF ระบุเตอืน การก่อหน้ีในระดับสูงของภาคครัวเรือนท่ีเพิ่มขึ้ นต่อเน่ืองนับตั้งแต่เกิดวิกฤตทางการเงินปี 51 อาจทําใหเ้กิดความเส่ียงดา้น

เสถียรภาพทางการเงิน และดา้นเศรษฐกิจระดบัมหภาคในระยะกลาง โดยหน้ีภาคครวัเรือนต่อจีดีพีในประเทศเศรษฐกิจเกิดใหม่

เพิ่มขึ้ นจาก 15% ในปี 2551 สู่ระดบั 21% ในปี 2559 ส่วนหน้ีภาคครวัเรือนต่อจีดีพีในประเทศเศรษฐกิจท่ีพฒันาแลว้ เพิ่มขึ้ น

จากระดบั 52% ในปี 2551 สู่ระดบั 63% ในปี 2559 
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QH 

ราคาเป้าหมาย 3.10 บาท 

เราปรบัประมาณการกําไรสุทธิปี 2560 ขึ้ น 14% แต่ปรบัลดปี 2561-62 ลงประมาณ 5% เพื่อสะทอ้นถึงการขายหุน้ของ 

LHBANK ท่ี QH ถืออยู่ ในขณะท่ีเราคาดวา่กาํไรของ 2H60 เพิ่มขึ้ นเน่ืองจากยอดขาย Pre-sales ท่ีคาดวา่จะสูงใน 3Q60, กาํไร

จากการขายหุน้ LHBANK, ยอดโอนท่ีท่ีเพิ่มขึ้ น, และอตัรากาํไรขั้นตน้ท่ีสงูขึ้ น, เราคิดวา่ Downside risk มีค่อนขา้งจาํกดัท่ี 70% 

ของราคาเป้าหมาย เราคงคาํแนะนํา”ซ้ือ” ท่ีราคาเป้าหมาย 3.10 บาท (ติดตามต่อไดท่ี้บทวเิคราะหฉ์บบัเต็ม) 

PTTGC PTTGC จบัตา 9 เดือนกาํไรทะลกัเฉียด 3 หมื่นลา้นบาท โตสนัน่ 88% จากงวดเดียวกนัปีก่อน อานิสงสง์บไตรมาส 3 กาํไรพุ่ง

ทะลุ 10,000 ลา้นบาท เพิ่มขึ้ น 63% ไดดี้โรงกลัน่-ปิโตรเคมีพีค พรอ้มบุ๊คสต๊อกเกน 1 พนัลา้นบาท โบรกฯ เชียร ์"ซ้ือ" ราคา

เป้าหมาย 100 บาท (ขา่วหุน้) 

PDI "PDI" อดัฉีดขา่วดีไมห่ยุด รุกจบัมือ "อีดีแอล เจนเนอเรชัน่" ประกาศรว่มลงทุนโรงไฟฟ้าพลงังานน้ํา 144 MW เตรียมเซ็นสญัญา

ซ้ือขายหุน้ภายในไตรมาส 4 ปีน้ี ยํา้เป้าหมายภายใน 2 ปี ป๊ัมกาํลงัผลิตไฟฟ้าในเอเชียเพิ่มเป็น 200 MW (ขา่วหุน้) 

CRD ไอพีโอน้องใหม่ "CRD" ลงสนามเทรดวนัน้ี ลุน้ราคาวิง่ทะยาน 1.70 บาท ยืนเหนือราคาไอพีโอ 1.44 บาท ขานรบัพื้ นฐานธุรกิจ

แกรง่ "เอ็มดี" ลัน่รายไดปี้น้ีโต 1,500 ลา้นบาท เดินหน้าประมลูงานต่อเน่ือง จอ่เซ็นงานใหมอี่ก 500 ลา้นบาท (ขา่วหุน้) 

 

 

ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 4-Oct 3-Oct -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl 6.76                   6.90         -2% -18% -39% -8% 12% ESSO(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 54.0                   54.6         -1% -4% 6% 15% 0% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 55.8                   55.8         0% -3% 7% 17% 3%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 50.0                   50.4         -1% -4% 6% 10% -4%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 500                    500          0% 9% 9% 28% -17% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 480                    480          0% 14% 14% 25% 0%
Future
Nymex 1st month US$/bbl 50.0                   50.4         -1% -4% 4% 8% -7%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 64                      64            0% -3% -5% 14% 0%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 10                      9              8% 5% -40% 9% -2% TOP(+) ,SPRC(+) ,ESSO(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 66                      67            -2% -3% 3% 10% 1%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 12                      13            -4% 3% -9% -9% 5% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 49                      49            0% -1% 3% 10% 3%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (5)                      (5)             8% -30% 55% 98% -24% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 67                      66            0% -1% 1% 12% 4%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 13                      12            7% 16% -17% 1% 25% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

% Chg

 
แหล่งขอ้มูล : Bloomberg 
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