
 
                          

                                                     
    

       
 

 

 
 

1

 

รายงานฉบบันีจ้ดัทําข้ึนโดยข้อมูลเท่าทีป่รากฏและเชือ่ว่าเป็นทีน่่าเชือ่ถือไดแ้ต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของข้อมูลนัน้  ๆโดยบริษัทหลกัทรัพย์ ยูโอบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) จํากดั (มหาชน) 
ผูจ้ดัทําขอสงวนสิทธ์ในการเปลีย่นแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้โดยไม่ตอ้งแจ้งล่วงหนา้ รายงานฉบบันีมี้วตัถปุระสงค์เพือ่ใชป้ระกอบการตดัสินใจของนกัลงทนุ โดยไม่ไดเ้ป็นการชีนํ้า
ชกัชวนใหน้กัลงทนุทําการซ้ือหรือขายหลกัทรพัย์ หรือตราสารทางการเงินใด  ๆทีป่รากฏในรายงาน 

T H A I L A N D  

Monday ,  09  Oc t obe r  2017C o m p a n y  F o c u s  

w w w . u t r a d e . c o . t h  

  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

บมจ. ฐิติกร (TK) 

ผูน้าํการปล่อยสินเช่ือเช่าซ้ือรถจกัรยานยนต ์

เราเร่ิมตน้บทวิเคราะห์ดว้ยคําแนะนํา “ซ้ือ” ท่ีราคาเป้าหมายของ TK ท่ี 18.00 บาท หรือ P/E 

2561F ท่ี 17.65 เท่า (+1.30 SD จาก P/E เฉล่ียยอ้นหลงั 5 ปี) โดย TK มีอตัราการเติบโตในกาํไร

สุทธิท่ีน่าใจท่ี 2560-62F 9.0% CAGR จากการเปิดสาขาเพ่ิมภายในประเทศ 4 สาขา, ประเทศ

กมัพูชาอีก 3 สาขา และอยู่ระหว่างขออนุมัติเพื่อเปิดอีก 2 สาขา ในประเทศลาว พรอ้มทั้งสภาวะ

เศรษฐกิจของประเทศไทยอยูร่ะหวา่งการฟ้ืนตวัจากภาคการบริโภคท่ีประชาชนมีกาํลงัการซ้ือเพิ่มขึ้ น 

จากราคาขา้วท่ีเพิ่มขึ้ น และภยัแลง้ท่ีบรรเทาลงหลงัจากแลง้ต่อเน่ืองมา 3 ปี TK ยงัควบคุมระดบั NPL 

ไดดี้ (อยูต่ํา่กวา่ 5.0%) และ Coverage Ratio อยูท่ี่ 136% 

ประเด็นการลงทุน 

ผูน้ําอันดับ 1 การให้บริการสินเช่ือเช่าซ้ือรถจักรยานยนต์ในประเทศไทย บริษัท ฐิติกร จํากัด 

(มหาชน) และบริษัทยอ่ยเป็นผูนํ้าอนัดบั 1 ในการใหบ้ริการสินเช่ือเช่าซ้ือรถจกัรยานยนตใ์นประเทศไทย

มากกว่า 30 ปี มีฐานลูกคา้ท่ีแข็งแกร่ง 3 ล้านกว่าราย และจํานวนสาขาครอบคลุม 54 จังหวัดทัว่

ประเทศไทย และมีสาขานอกประเทศ (ประเทศกมัพชูาและลาว) ณ วนัท่ี 22 ส.ค. 2560 บริษัทฯ ไดร้บั

การจดัอันดับจาก TRIS อยุ่ในระดับ “A-” นอกจากแสดงถึงความแข็งแกร่งในฐานะทางการเงินแลว้ยงั

ส่งผลใหต้น้ทุนทางการเงินทุนลดลงเน่ืองจากความเส่ียงทางการเงินท่ีตํา่ 

พอรต์สินเช่ือเติบโต 11.0% CAGR ในปี 2560-62 ท่ี จากอุปสงคย์านพาหนะท่ีสูงกว่าท่ีคาด และ

การขยายสาขาทั้งในและต่างประเทศ ใน 1H2560 บริษัทฯ มี พอรต์สินเช่ือรวมเป็นจาํนวน 8.95 พนั

ลบ. เพ่ิมข้ึนจาก 1H2559 ท่ี 8.05 พันลบ. 11.0% yoy เราคาดว่าพอร์ตสินเช่ือรวมของบริษัทฯ จะ

เติบโต ข้ึนในปี  2560-62 ท่ี  11 .0%  CAGR โดยมี ปัจจัยสนับสนุนจากปริมาณการจําหน่าย

รถจกัรยานยนต์ท่ีโตข้ึนมากกว่าท่ีคาด โดยตัวเลขประมาณการขายรถจกัรยานยนต์อยู่ท่ี 1,800,000 

(ปรบัเพ่ิมข้ึนจาก 1,750,000 เน่ืองจากยอดขายรถจกัรยานยนตใ์นช่วงคร่ึงปีแรกขายดีกว่าท่ีคาดการณ์

ไว ้4.4%) และจากการท่ี TK เพ่ิมจํานวนสาขาเพ่ือเขา้ถึงลูกคา้ไดม้ากข้ึน บริษัทฯ มีแผนท่ีจะขยาย 4 

สาขา ในประเทศไทยภายในปี 2560 น้ี นอกจากน้ีบริษัทฯ พรอ้มท่ีจะเปิด 3 สาขาใหม่ท่ีประเทศกมัพชูา

ภายใน ก.ย. 2560 น้ี โดย 3 สาขาใหม่น้ีจะตั้งท่ีจงัหวดั กาํปง สปือ, กาํปงจาม และสวายเรียง ในขณะท่ี

ประเทศลาวบริษัทฯ อยูร่ะหวา่งเจรจากบัธนาคารแห่งประเทศลาวเพ่ือขอเปิดสาขาอีก 2 สาขา 

แนะนาํ “ซ้ือ” ท่ีราคาเป้าหมาย 18.00 บาท เรามีมุมมองเชิงบวกต่อการเติบโตกําไรสุทธิจากพอรต์

สินเช่ือท่ีเติบโตข้ึน 11.0% CAGR สาํหรบัปี 2560-62 ทั้งจากการปัจจยัภายใน (การเพ่ิมจาํนวนสาขา 4 

สาขาในประเทศไทย และ 3 ในประเทศกมัพชูา) และปัจจยัภายนอก (เศรษฐกิจท่ีฟ้ืนตวัจากราคาขา้วท่ี

เพ่ิมข้ึน และภัยแลง้ท่ีบรรเทาลง) โดยเราเช่ือว่า TK รกัษาระดับ Net Interest Margin ท่ี 29-30% จาก

ผลประกอบการท่ีผ่านมาซ่ึงบริษัทฯ รกัษาไวไ้ดม้าตลอด ในขณะท่ีบริษัทฯ ควบคุมสินเช่ือท่ีไม่ก่อใหเ้กิด

รายไดดี้ โดย NPL อยูร่ะดบัตํา่กวา่ 5.0% ของพอรต์สินเช่ือเช่าซ้ือรวม นอกจากน้ี TK มีอตัราผลตอบแทน

จากเงินปันผลอยู่ ท่ี  4.0% สําหรับปี  2561 ในขณะท่ีอัตราผลตอบแทนจากเงินปันผลของกลุ่ม

อุตสาหกรรมในปี 2561 อยูท่ี่ 3.4% 

KEY FINANCIAL

Year to 31 Dec (Btm) 2558 2559 2560F 2561F 2562F

Net interest income  2413 2442 2609 2916 3184

Non‐interest income  828 809 696 727 814

Net profit (adj.)  408 430 474 510 538

EPS (Bt) 0.82 0.86 0.95 1.02 1.08

PE (x) 13.8 11.9 16.0 14.9 14.1

P/B (x) 1.2 1.2 1.6 1.5 1.5

Dividend yield (%) n.a n.a 3.7% 4.0% 4.2%

Net int margin (%) 29.4% 29.8% 29.2% 29.0% 28.8%

Average Interest Rate on IEA (%) 31.2% 31.3% 31.1% 31.0% 30.8%

Average Interest on IBL (%) 3.5% 3.0% 3.8% 3.8% 3.7%

Spread (%) 27.7% 28.3% 27.3% 27.2% 27.2%

Consensus net profit n.a n.a 0.86 0.90 0.98

Source: TK, Bloomberg, UOB Kay Hian 

 ซ้ือ 

   ราคาปัจจบุนั 14.60 บาท 
   ราคาเป้าหมายปี’61 18.00 บาท 
   Upside 18.90% 
   รายละเอียดบริษัทฯ 

   บริษัท ฐิติกร จาํกดั มหาชน (TK) ประกอบธุรกิจบริการ      

ใหบ้ริการสินเช่ือเช่าซ้ือรถจกัรยานยนตแ์ละธุรกิจใหบ้ริการ    

สินเช่ือเช่าซ้ือรถยนต ์

 Stock Data 

GICS sector Finance & Securities 
Bloomberg ticker: TK TB 
Shares issued (m): 500 
Market cap (Btm): 6,200 
Market cap (US$m): 188 
 
Price Performance  
52-week high/low Bt12.90/Bt9.20 
 
Major Shareholders 
 

% 

บรษัิท สนิทองหลอ่ จํากดั 42.36 
น.ส. ปฐมา พรประภา 5.51 
นาย ประพล พรประภา 5.11 
 

Price Chart 
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     Source: Bloomberg 

นักวเิคราะห ์

กิจพล ไพรไพศาลกิจ        

02-659-8154 
kitpon@uobkayhian.co.th 
 

ผูช้่วยนักวเิคราะห ์

ขวญัชยั อติโภภยั 
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ประเด็นการลงทุน 

ผูน้าํอนัดบั 1 การใหบ้ริการสินเช่ือเช่าซ้ือรถจกัรยานยนตใ์นประเทศไทย 

 บริษัท ฐิติกร จํากัด (มหาชน) และบริษัทย่อยเป็นผู้นําอันดับ 1 ในการให้บริการสินเช่ือเช่าซ้ือ

รถจกัรยานยนตใ์นประเทศไทยมากกวา่ 30 ปี บริหารโดยทีมบริหารท่ีมีประสบการณ์ในธุรกิจใหบ้ริการ

สินเช่ือเช่าซ้ือมากกว่า 40 ปี นอกจากน้ีบริษัทฯ ยงัมีฐานลูกคา้ท่ีแข็งแกร่ง 3 ลา้นกว่าราย และจาํนวน

สาขาเพื่อใหบ้ริการสินเช่ือเช่าซ้ือ 88 สาขา ใน 54 จงัหวดัทัว่ประเทศไทย 3 สาขา ในประเทศกมัพูชา 

และ 1 สาขา ในประเทศลาว ณ วนัท่ี 22 ส.ค. 2560 บริษัทฯ ไดร้บัการจดัอนัดบัจาก TRIS อยุใ่นระดบั 

“A-” นอกจากแสดงถึงความแข็งแกร่งในฐานะทางการเงินแลว้ยงัส่งผลใหต้น้ทุนทางการเงินทุนลดลง 

เน่ืองจากความเส่ียงท่ีตํา่  

พอรต์สินเช่ือเติบโต 11% CAGR ในปี 2560-62 ท่ี จากอุปสงคย์านพาหนะท่ีสูงกว่าท่ีคาด 

และการขยายสาขาทั้งในและตา่งประเทศ 

ใน 1H2560 บริษัทฯ มี พอรต์สินเช่ือรวม
(1)
เป็นจาํนวน 8.95 พนัลบ. เพิ่มขึ้ นจาก 1H2559 ท่ี 8.05 

พนัลบ. 11% เราคาดวา่พอรต์สินเช่ือรวม
(1)
ของบริษัทฯ จะเติบโตขึ้ นในปี 2560-62 ท่ี 11.0% CAGR 

โดยมีปัจจยัสนับสนุนคือ  

1) ปริมาณการจาํหน่ายรถจกัรยานยนต์ท่ีโตขึ้ นมากกว่าท่ีคาด เมื่อตน้ปีตวัเลขประมาณการจาํหน่าย

รถจกัรยานยนตอ์ยูท่ี่ 1,750,000 คนั แต่หลงัจากส้ิน 1H2560 ยอดจาํหน่ายรถจกัรยานยนตโ์ตขึ้ น

มากกว่า ท่ีคาดท่ี  4.4% (1H2559: 910,020 คัน , 1H2560: 949,608 คัน) ทําให้ตัวเลข

ประมาณการจาํหน่ายรถจกัรยานยนตป์รบัขึ้ นเป็น 1,800,000 คนั เน่ืองจากราคาขา้วเพ่ิมขึ้ น และ

ภยัแลง้ท่ีบรรเทาลงหลงัจากแลง้ต่อเน่ืองมา 3 ปี ส่งผลใหก้าํลงัซ้ือของประชาชนสงูขึ้ น 

2) บริษัทฯ มีแผนท่ีจะขยาย 4 สาขา ในประเทศไทยภายในปี 2560 น้ี นอกจากน้ีบริษัทฯ พรอ้มท่ีจะ

เปิด 3 สาขาใหม่ท่ีประเทศกมัพูชาภายใน ก.ย. 2560 น้ี โดย 3 สาขาใหม่น้ีจะตั้งท่ีจงัหวดั กาํปง 

สปือ, กําปงจาม และสวายเรียง ในขณะท่ีประเทศลาวบริษัทฯ อยู่ระหว่างเจรจากับธนาคารแห่ง

ประเทศลาวเพื่อขอเปิดสาขาอีก 2 สาขา 

(1) พอรต์สินเช่ือรวมเป็นพอรต์สินเช่ือรวมก่อนหกัสาํรองหน้ีเผื่ อจะสญู 

รปูที ่1  Total Gross Loan History 2556-2Q2560 รปูที ่2  Total Gross Loan Projection 

Source: Thitikorn  Source: Thitikorn  
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คณุภาพสินเช่ือของพอรต์สินเช่ือเช่าซ้ืออยูใ่นระดบัดี 

ณ ส้ิน 1H2560 บริษัทมี NPL (Non-Performing Loan) ของพอรต์สินเช่ือรวมอยู่ท่ี 4.8%
(1)

 (หากแยก

ตามประเภทสินเช่ือเช่าซ้ือ สินเช่ือเช่าซ้ือรถจกัรยานยนต์จะอยู่ท่ี 4.3% และสินเช่ือเช่าซ้ือรถยนต์อยู่ท่ี 

12.3%) ซ่ึงลดลงจาก 1H2559 ท่ี 5.3%
(1) 

นอกจากน้ีบริษัทฯ ยังมี Coverage Ratio ท่ี 136% ซ่ึง

หมายความว่าเงินสํารองเผ่ือหน้ีสูญท่ีบริษัทฯ ตั้งไว ้จะสามารถรองรับ NPL ท่ีเกิดขึ้ นได้ (มากกว่า 

100%) โดยภาพรวมแลว้บริษัทฯ สามารถควบคุม NPL ใหอ้ยู่ในระดบัท่ีรบัได ้และพอรต์สินเช่ือเช่าซ้ือ

ของบริษัทฯ มีความมัน่คงคอ่นขา้งสงู 

รปูที ่3  Aging by Type of Leasings รปูที ่4  Non-Performing Loan History 2556-2Q2560 
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แนวโนม้ผลประกอบการ 

คาดกาํไรสุทธิในปี 2560-62 โต 9% CAGR จากการขยายสาขาใหม่ และเศรษฐกิจประเทศ

ท่ีอยูร่ะหว่างการฟ้ืนตวั เราคาดวา่บริษัทฯ จะมีกาํไรสุทธิปี 2560 ท่ี 474 ลบ. เพิ่มขึ้ น 10% yoy จาก

พอรต์สินเช่ือเช่าซ้ือท่ีโตขึ้ น 11% CAGR อนัเน่ืองจากยอดจาํหน่ายรถจกัรยานยนตเ์พิ่มขึ้ น จากราคาขา้ว 

และภัยแลง้ท่ีบรรเทาลงส่งผลใหก้าํลังการซ้ือของประชาชนสูงขึ้ น และการขยายสาขาเพิ่มเติมทั้งในและ

นอกประเทศ (4 สาขาในประเทศ 3 สาขาในประเทศกัมพูชาคาดว่าสามารถเปิดไดภ้ายในเดือน ก.ย. 

2560 น้ี และอีก 2 สาขาในประเทศลาวซ่ึงอยู่ระหว่างการขออนุมติัจากธนาคารแห่งประเทศลาว) เรา

คาดวา่กาํไรสุทธิปี 2561 อยูท่ี่ 510 ลบ. โตขึ้ น 8% yoy จากการรบัรูร้ายไดท่ี้เพิ่มขึ้ นจากสาขาท่ีเปิดใหม่

อย่างเต็มท่ี และเศรษฐกิจประเทศไทยท่ีอยู่ระหว่างการฟ้ืนตัวต่อเน่ืองในภาคการบริโภคท่ีประชาชนมี

กาํลงัการซ้ือเพิ่มขึ้ น จากราคาขา้วท่ีเพิ่มขึ้ น และภยัแลง้ท่ีบรรเทาลงหลงัจากแลง้ต่อเน่ืองมา 3 ปี เรามอง

วา่โดยรวมแลว้กาํไรสุทธิของบริษัทจะเติบโต 9.0% CAGR สาํหรบัปี 2560-62 

เราคาดว่าบ ริษัทจะสามารถรักษา  IEA (Interest Earning Assets) Rate ท่ี ราว 31.0% และ IBL 

(Interest Bearing Liabilities) ท่ีราว 3.5% ซ่ึงจะส่งผลให ้Spread อยู่ท่ี 28.5% และ NIM (Net Interest 

Margin) ท่ี 29.0%-30.0% 

รปูที ่5  Net Profit Projection รปูที ่6  Key ratios (NIM, IEA, IBL and, Spred) 

Source: Thitikorn, UOB Kay Hian Source: Thitikorn 
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การประเมินมูลค่าพ้ืนฐาน 

ราคาเป้าหมาย 18.00 บาท เราเร่ิมตน้การวิเคราะหด์ว้ยคาํแนะนาํซ้ือ 

เราแนะนํา “ซ้ือ” ท่ีราคาเป้าหมายของ TK ท่ี 18.00 บาท โดยวธีิ DDM มีสมมุติฐานให ้Re ท่ี 7.5% และ 

Baseline Terminal P/BV ท่ี 1.80 เท่า หรือราคาเป้าหมายท่ี P/E 2561F ท่ี 17.65 เท่า (+1.30 SD 

จาก P/E เฉล่ียยอ้นหลัง 5 ปี) นอกจากน้ี TK ยงัมีอตัราผลตอบแทนจากเงินปันผลสาํหรบัปี 2561F ท่ี 

4.0% สงูกวา่อตัราผลตอบแทนจากเงินปันผลในอุตสหากรรมเฉล่ียท่ี 3.4% บริษัทฯมีอตัราการเติบโตใน

กาํไรสุทธิท่ีน่าใจท่ี 2560-62F 9.0% CAGR จากการเปิดสาขาเพ่ิมภายในประเทศ 4 สาขา, ประเทศ

กมัพูชาอีก 3 สาขา และอยู่ระหว่างขออนุมติัเพื่อเปิดอีก 2 สาขา ในประเทศลาว นอกจากน้ีเรามองว่า

เศรษฐกิจของประเทศไทยอยูร่ะหวา่งการฟ้ืนตวัจากภาคการบริโภคท่ีประชาชนมีกาํลงัการซ้ือเพิ่มขึ้ น จาก

ราคาขา้วท่ีเพิ่มขึ้ น และภยัแลง้ท่ีบรรเทาลงหลงัจากแลง้ต่อเน่ืองมา 3 ปี 

รปูที ่7  Valuation Assumptions and Present Value 

 

Re 7.5%

Rf 2.9%

Market Return(Risk) 8.5%

Market Risk Premium 5.6%

Raw Beta (3 yrs regression) 0.87

Adjusted Beta 0.91

Dividend Payout Ratio
1

60%

Baseline Terminal P/BV 1.80x

Terminal Value Calculation:

Baseline Terminal P / TBV Multiple: 1.80 x

Baseline Terminal Value: 11,208          

(+) PV of Terminal Value: 6,284            

(+) PV of Dividends: 2,724$          

Implied Equity Value: 9,008$          

Intrinsic Price: 18.00$          

Source: Thitikorn, UOB Kay Hian 

รปูที ่8 Sensitivity Analysis Table 

Discount Rate (Cost of Equity):

18.00$           5.5% 6.0% 6.5% 7.0% 7.5% 8.0% 8.5% 9.0% 9.5%

2.40 x 25.40฿          24.50฿          23.70฿          23.00฿          22.20฿          21.50฿          20.80฿          20.10฿          19.50฿         

2.20 x  23.80  23.00  22.20  21.50  20.80  20.10  19.50  18.90 18.30

2.00 x  22.10  21.40  20.70  20.10  19.40  18.80  18.20  17.60 17.10

1.80 x  20.50  19.80  19.20  18.60  18.00  17.50  16.90  16.40 15.90

1.60 x  18.90  18.30  17.70  17.20  16.60  16.10  15.60  15.10 14.70

1.40 x  17.30  16.70  16.20  15.70  15.20  14.80  14.30  13.90 13.50

1.20 x  15.60  15.20  14.70  14.30  13.80  13.40  13.00  12.60 12.30

Terminal     

P / TBV 

Multiple:

Source: Thitikorn, UOB Kay Hian 

รปูที ่9 Leasing Group P/E, P/BV and, Dividend Yield 
(Local currency)

Company 2559A 2560F 2561F 2562F 2559A 2560F 2561F 2562F 2559A 2560F 2561F 2562F
(x) (x) (x) (x) (x) (x) (x) (x) (x) (%) (%) (%)

S 11 Group Pcl 12.0                     11.9          8.8            n.a. 2.67 2.28 1.97 n.a. 7.19 3.70 4.57 n
Group Lease Pcl 82.1                     22.0          18.2          n.a. 10.39 3.12 1.41 n.a. 21.80 1.60 1.60 n
Ratchthani Leasing Pcl 14.6                     14.4          11.8          10.4          2.53 2.72 2.43 2.23 20.90 3.93 4.80 5.
Asia Sermkij Leasing Pcl 11.5                     10.6          9.6            8.8            1.78 1.61 1.53 1.45 20.75 6.36 6.82 7.

Average 48.4                     17.5          14.5          9.8            6.4            2.7            1.7            2.0            20.1          3.1            3.4            6.            

Div yieldP/E P/BV

Source: Bloomberg and UOB Kay Hian 
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รปูที ่10 Forward P/E รปูที ่11  Forward P/BV 

Source: Bloomberg and UOB Kay Hian Source: Bloomberg and UOB Kay Hian 

ปัจจยัความเส่ียง 

ความเสี่ยงจากความผนัผวนในอตัราดอกเบ้ีย – เน่ืองจากรายไดห้ลกัของกลุ่มบริษัทเป็นดอกเบ้ีย

รับจากการใหบ้ริการสินเช่ือเช่าซ้ือ ซ่ึงถูกกําหนดอัตราดอกเบ้ียไวค้งท่ีตลอดอายุสัญญา ดังน้ันการ

เปล่ียนแปลงของตน้ทุนอัตราดอกเบ้ียจึงส่งผลกระทบโดยตรงต่อผลการดําเนินงานของกลุ่มบริษัท 

อย่างไรก็ตาม เพื่อเป็นการลดความเส่ียงจากความผันผวนจากอัตราดอกเบ้ียท่ีไม่เท่ากัน บริษัทฯ มี

นโยบายการกูย้ืมระยะยาวท่ีถึงกาํหนดชาํระเกิน 1 ปี ใหม้ีสดัส่วน 60.1 % ของยอดเงินกูร้วมและสดัส่วน

เงินกูด้อกเบ้ียคงท่ีระยะยาว (รวมท่ีถึงกาํหนดชาํระภายใน 1 ปี) ท่ี 91.0 % 

 

ความเส่ียงตอ่ผลการดาํเนินงานอนัเกิดจากสินเช่ือท่ีไม่ก่อใหเ้กิดรายได ้– ในการขยายธุรกิจใน

ธุรกิจสินเช่ือเช่าซ้ือรถจกัรยานยนต์และรถยนตส์ามารถทําไดต้ามศกัยภาพของบริษัทโดยไม่มีขอ้จาํกดั

จากหน่วยงานใดๆ ดังน้ันผูป้ระกอบการทุกรายมีโอกาสท่ีจะไดร้บัความเส่ียงจากสินเช่ือท่ีไม่ก่อใหเ้กิด

รายได ้อย่างไรก็ตามจากการท่ีกลุ่มบริษัทไดใ้หค้วามสาํคญักบัคุณภาพของสินเช่ือและหลกัประกนั กลุ่ม

บริษัทจึงไดก้าํหนดมาตรการสาํคญัในการประกอบธุรกิจ อาทิ การพิจารณาอนุมติัสินเช่ืออย่างเขม้งวด

ทุกขั้นตอน ทั้งน้ีบริษัทไดม้ีการตั้งสาํรองเป็นค่าเผ่ือสาํหรบัความเส่ียงในอนาคต เป็นจาํนวนท่ีเพียงพอ

และเหมาะสมกับธุรกิจมาโดยตลอด รถจักรยานยนต์หรือรถยนต์ท่ีกลุ่มบริษัทยึดคืนมาจะถูกนํามา

จาํหน่าย ซ่ึงโดยทัว่ไปหากลูกคา้ชาํระค่างวดมาแลว้ไม่น้อยกวา่ 3 งวดจะสามารถลดความเส่ียงจากการ

ขาดทุนจากการขายทรพัยสิ์นท่ียึดมาได ้อย่างไรก็ตามเมื่อมีการขาดทุนเกิดขึ้ น ส่วนต่างจากการขาดทุน

ดงักล่าว ยงัสามารถติดตามทวงถามจากผูใ้ชบ้ริการเช่าซ้ือและผูค้ํ้าประกนัได ้ซ่ึงจะสามารถชดเชยความ

เสียหายดังกล่าวลงได ้นอกจากน้ีบริษัทยงัมีการว่าจา้งปรบัสภาพรถจกัรยานยนต์ของบริษัทเพื่อสรา้ง

มูลค่าเพ่ิมใหแ้ก่สินคา้ก่อนนําออกจําหน่าย ทําใหส้ามารถลดความเส่ียงจากการขาดทุนในการขาย

สินทรพัยท่ี์ยดึมาไดอี้กทางหน่ึง 

 

ความเส่ียงดา้นการตลาดและการแข่งขัน – ธุรกิจการใหบ้ริการสินเช่ือเช่าซ้ือรถจกัรยานยนต์ มี

ภาวะการแขง่ขนัท่ีคูแ่ข่งรายใหม่สามารถเขา้มาในอุตสาหกรรมไดไ้ม่ยากนักหากมีแหล่งเงินทุนขนาดใหญ่ 

อย่างไรก็ตาม จากการท่ีกลุ่มบริษัทมีประสบการณ์อยู่ในอุตสาหกรรมน้ีมาเป็นเวลายาวนานกวา่ 45 ปี 

ทาํใหม้ีระบบฐานขอ้มลูลูกคา้เช่าซ้ือขนาดใหญ่ ซ่ึงเป็นปัจจยัสาํคญัในการดาํเนินธุรกิจ ทาํใหก้ลุ่มบริษัท

สามารถพิจารณาสินเช่ือได้อย่างมีประสิทธิภาพ นอกจากน้ี การให้บริการลูกค้าท่ีรวดเร็วและมี

ประสิทธิภาพ ดว้ยเครือข่ายของคู่คา้และเจา้หน้าท่ีสินเช่ือกระจายกวา่ 240 แห่งในเขตกรุงเทพฯ ทําให้

กลุ่มบริษัทมีความไดเ้ปรียบผูป้ระกอบการรายอ่ืน 
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ภาพรวมธุรกิจ 

กลุ่มบริษัท ฐิติกร จาํกดั (มหาชน) กอ่ตั้งเมื่อวนัท่ี 4 สิงหาคม 2515 โดย ดร.ชุมพล พรประภา 

และ คุณอโนทยั พรประภา โดยปัจจุบนั บริษัทฯ ใหบ้ริการสินเช่ือเชา่ซ้ือ (Hire Purchase) รถยนตแ์ละ

รถจกัรยานยนตทุ์กยีห่อ้เป็นหลกั นอกจากน้ีกิจการยงัมีการปล่อยสินเช่ือ Nano Finance แต่ยงัเป็น

สดัส่วนท่ีน้อยเมือ่เทียบกบัพอรต์สินเช่ือรวม 

รปูที ่12  Company Share’s Structure  

Source: Thitikorn  

ลกัษณะบริการและโครงสรา้งของพอรต์สินเช่ือ 

สําหรับการดําเนินธุรกิจใหบ้ริการสินเช่ือเช่าซ้ือของกลุ่มบริษัทน้ัน หากแบ่งลักษณะของธุรกิจตาม

ประเภททรพัยสิ์นท่ีใหเ้ชา่ซ้ือ จะแบ่งไดด้งัน้ี 

1. ธุรกิจการใหบ้ริการสินเช่ือเชา่ซ้ือรถจกัรยานยนต ์

บริษัท ฐิติการ จาํกดั (มหาชน) และบริษัทย่อย ปล่อยสินเช่ือเช่าซ้ือรถจกัรยานยนตเ์ป็นหลกัของ

พอรต์สินเช่ือของบริษัทฯ โดยรถจกัรยานยนตท่ี์ไดร้บัความนิยมจากผูบ้ริโภค เช่น ฮอนดา้ ยามาฮ่า ซซูกิู 

และ คาวาซากิ โดยบริษัทจะจดัเจา้หน้าท่ีสินเช่ือเขา้ไปพิจารณาปล่อยสินเช่ือเป็นรายคนัแก่ผูเ้ชา่ซ้ือท่ีรา้น

จาํหน่ายรถจกัรยานยนตซ่ึ์งเป็นพนัธมิตรธุรกิจ  

ปัจจัยในการกําหนดวงเงินในการใหสิ้นเช่ือ เงินดาวน์ และระยะเวลาในการผ่อนชําระค่างวด 

รถจกัรยานยนตน้ั์น จะขึ้ นอยูก่บัฐานะทางการเงินของลกูคา้ ยี่หอ้ รุ่น และราคาของรถจกัรยานยนต ์ทั้งน้ี 

หากจาํแนกสินเช่ือเชา่ซ้ือรถจกัรยานยนตต์ามยีห่อ้รถ 

รปูที ่13  Example of Hire-Purchasing Motorcycles 

Source: Thitikorn Public Company Limited 
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2. ธุรกิจการใหบ้ริการสินเช่ือเชา่ซ้ือรถยนต ์

กลุ่มบริษัทฯ ใหบ้ริการสินเช่ือเช่าซ้ือรถยนตท์ั้งรถยนตม์ือสองและรถยนตใ์หม่โดยบริษัท โดยเน้น

การให้บริการสินเช่ือเช่าซ้ือรถยนต์รุ่นและยี่หอ้ท่ีเป็นท่ีนิยมของตลาดเป็นหลัก เช่น โตโยต้า อีซูซุ 

และฮอนดา้ เป็นตน้ 

สําหรบัวงเงินในการใหสิ้นเช่ือและระยะเวลาในการผ่อนชําระค่างวดรถยนต์น้ัน ขึ้ นอยู่กบัฐานะ

ทางการเงินของผูข้อสินเช่ือแต่ละราย และเพ่ือควบคุมคุณภาพของสินเช่ือ กลุ่มบริษัทจึงไดพ้ิจารณาปัจจยั

อ่ืนๆ เพิ่มเติมในการใหบ้ริการสินเช่ือซ่ึงไดแ้ก ่เงินดาวน์ท่ีเพียงพอ 

รปูที ่14  Example of Hire-Purchasing Cars 

Source: Thitikorn Public Company Limited 

3. ธุรกิจการใหสิ้นเช่ือรายยอ่ยเพื่อการประกอบอาชีพ 

ดําเนินงานโดยบริษัทย่อย ทีเค เงินทันใจ จาํกัด (มูลค่าจดทะเบียน 50 ลบ.) โดยบริษัท ฐิติกร 

จาํกดั (มหาชน) ถือหุน้อยู ่99.99% ธุรกิจการใหสิ้นเช่ือรายยอ่ยกิจการเพิ่งเร่ิมดาํเนินงานใน 1Q2560  

 

พอรต์สินเช่ือ ณ ก.ค. 2560 ประกอบดว้ยสินเช่ือรถจกัยานยนต์จาํนวน 7.78 พนัลบ. (93%), 

สินเช่ือรถยนต ์588.3 ลบ. (7%) และ Nano Finance 1.0 ลบ. (0.01%)  

รปูที ่15 Loan Portfolio Structure by Type of Loans 

Source: Thitikorn Public Company Limited 
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ช่องทางการใหบ้ริการ 

บริษัทฯใหบ้ริการสินเช่ือผ่าน 3 ชอ่งทางไดแ้ก่ 

1. ติดต่อผูจ้าํหน่ายสินคา้ซ่ึงไดแ้ก ่Dealer หรือ Sub dealer ท่ีเป็นพนัธมิตรทางธุรกิจกบัทางกลุ่มบริษัท 

โดยผูจ้าํหน่ายสินคา้จะแนะนําลกูคา้ใหแ้กก่ลุ่มบริษัท 

2. ติดต่อผ่านเจา้หน้าท่ีสินเช่ือ 

3. ติดต่อกลุ่มบริษัทโดยตรงผ่านสาํนักงานใหญ่หรือสาํนักงานสาขา 

 

ณ ก.ค. 2560 บริษัทฯ มีจาํนวน 88 สาขา ทัว่ประเทศไทย (54 ใน 77 จงัหวดั) และ 2 บริษัท

ยอ่ยในต่างประเทศ (Suosdey Finance PLC. ในประเทศกมัพชูา และ Sabaidee Leasing Co., Ltd. ใน

ประเทศลาว) นอกจากน้ีบริษัทฯ มีพนัธมิตรทางธุรกิจกบัรา้นคา้ขายรถจกัรยานยนตม์ากกวา่ 997 

รา้น และรา้นคา้ขายรถยนตม์ากกวา่ 45 รา้น  

รปูที ่16  Branches Owned by TK Shown by Area 

 
Source: Thitikorn Public Company Limited 
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สภาวะอตุสาหกรรมและการแข่งขนั 

สภาวะอุตสาหกรรม 

สภาวะเศรษฐกิจของประเทศมีผลอย่างมากต่อปริมาณและคุณภาพของลูกหน้ี เน่ืองจากสภาวะ

เศรษฐกิจมีผลต่อความสามารถในการชาํระหน้ี และอุปสงค์ยานพาหนะ หลังจากประเทศไทยประสบ

ปัญหาภยัแลง้ต่อเน่ืองมา 3 ปี ทาํใหใ้นช่วงคร่ึงปีแรกผลิตผลทางการเกษตรมีปริมาณไมม่าก ประกอบกบั

ราคาสินคา้เกษตรหลกัของประเทศมีราคาตกตํา่ เน่ืองจากราคาสินคา้เกษตรมีความสมัพนัธโ์ดยตรงกบั

ราคาน้ํามันดิบโลก ซ่ึงในปลายปี 2559 ราคาน้ํามนัเร่ิมขยบัตัวสูงขึ้ นซ่ึงจะส่งผลดีต่อภาคเกษตรในปี 

2560 แต่หน้ีครวัเรือนยงัคงอยู่ในระดับสูงถึง 80% ของ GDP ส่งผลโดยตรงกบัการใชจ้่ายในประเทศ 

ภาคการท่องเท่ียวจะเติบโตต่อเน่ืองและเป็นรายไดส้ําคญัต่อเน่ืองในประเทศไทย ในขณะท่ี การลงทุน

ขนาดใหญ่ โดยภาครฐัไดม้ีการประมลูและเตรียมการเพ่ือเร่ิมโครงการในปี 2560 ต่อเน่ืองไปอีกหลายปี 

คาดวา่ GDP จะขยายตวัเพิ่มอีกปีละ 0.5% ในปี 2559 เศรษฐกิจไทยขยายตวั 3.2% 

ในปี 2559 ตลาดรถจกัรยานยนตม์ีการขยายตวัครั้งแรกในรอบ 4 ปี ในขณะท่ีตลาดรถยนตม์ียอด

จําหน่ายลดลงเป็นปีท่ี  4 รถจักรยานยนต์มียอดจําหน่าย 1 ,738 ,254 คัน  เพิ่มขึ้ น4 .0%จาก 

1,671,237 คันในปี 2558 ส่วนตลาดรถยนต์มียอดจําหน่าย 768,788 คัน ลดลง3.9% จาก 

799,632 คนั ในปี 2558  

กลุ่มผู้ผลิตรถจักรยานยนต์และรถยนต์รายใหญ่คาดการณ์ว่าในปี 2560 ยอดจําหน่ายอยู่ท่ี 

1,800,000 คนั (เดิม 1,750,000 คนั แต่ปรบัขึ้ นหลงัจากผ่านคร่ึงปีแรกท่ียอดขายโตมากกวา่ท่ีคาดไว ้

ตอนตน้ปี)  สําหรับรถจักรยานยนต์ เพิ่มขึ้ นประมาณ 3.6% และ 830,000 คัน (เดิม 800,000)

สาํหรบัรถยนต ์เพิ่มขึ้ น ประมาณ 8.0% 

รปูที ่17  Motorcycle Sales Projection for 2560  

Source: Thailand Motorcycle Hire Purchase Association, AP HONDA 

รปูที ่18  Car Sales Projection for 2560 

Source: Toyota Motor Thailand Co., Ltd. 
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การแข่งขนั 

1. ธุรกิจการใหบ้ริการสินเช่ือเชา่ซ้ือรถจกัรยานยนต ์

บริษัทฯ เป็นผูนํ้าในธุรกิจการใหบ้ริการสินเช่ือเช่าซ้ือรถจกัรยานยนต ์โดยเป็นผูใ้หบ้ริการสินเช่ือ

เช่าซ้ือรถจกัรยานยนตท่ี์มีส่วนแบ่งการตลาดสูงสุดเป็นอนัดบั 1 ตามการจดัลําดบัของสมาคมธุรกิจเช่า

ซ้ือรถจกัรยานยนตไ์ทยต่อเน่ืองมา 30 ปี โดยส่วนแบ่งการตลาดในเขตกรุงเทพและปริมณฑล ณ เดือน 

มิถุนายน 2555 อยูท่ี่ 20.27% อตัราดอกเบ้ียสาํหรบัสินเช่ือเพื่อการเช่าซ้ือรถจกัรยานยนตโ์ดยทัว่ไปอยู่

ท่ีระดบั 1.5-2.4% ต่อเดือน ยกเวน้ในบางชว่งเวลาอาจจะมีการจดัส่งเสริมการขายใหก้บัสินคา้เฉพาะรุน่ 

2. ธุรกิจการใหบ้ริการสินเช่ือเชา่ซ้ือรถยนต ์

การแข่งขนัในธุรกิจการใหบ้ริการสินเช่ือรถยนตค์่อนขา้งรุนแรง ส่งผลใหอ้ตัราผลตอบแทน

ค่อนขา้งตํา่ อตัราดอกเบ้ียสาํหรบัสินเช่ือเพ่ือการเช่าซ้ือรถยนต์ใหม่ของบริษัทเงินทุน อยูท่ี่ระดับ

เฉล่ีย 2.5-3.8% ต่อปีสาํหรบัรถยนตนั์ง่ส่วนบุคคล และระดบัเฉล่ียท่ี 2.7-3.2% ต่อปีสาํหรบัรถ

เพ่ือการพาณิชย ์โดยอตัราดอกเบ้ียสําหรับสินเช่ือเพ่ือเช่าซ้ือรถยนต์มือสองจะอยู่ในช่วงรอ้ยละ 

4.0-5.5% ต่อปี 

รปูที ่19  Motorcycle Market Shares 2551-6M2555   

Source: Hire Purchase-Motorcycle Associate Thailand, Department of Land Transport and, Thitikorn Public Company Limited 

หมายเหต:ุ ขอ้มลูส้ินสดุ ณ เดอืนมิถนุายน 2555 เน่ืองจากทางกรมการขนส่งทางบก ไม่สามารถแจง้รายละเอียดของขอ้มลูได ้
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Key Assumptions 

รปูที ่20  Key Assumptions 

2556 2557 2558 2559 2560F 2561F 2562F 2563F 2564F 2565F 2566F 2567F 2568F

Total Gross Loan Growth Prior 

to Net Charge‐Off n.a 4% 0% 4% 11% 15% 15% 11% 9% 9% 8% 8% 7%

Provision for CLs % Gross Loans n.a 13% 13% 11% 10% 10% 10% 10% 10% 10% 10% 10% 10%

Net Charge‐Offs: n.a 14% 14% 11% 10% 10% 10% 10% 10% 10% 10% 10% 10%

Liabilities:

Bank OD % Loans: n.a 13% 8% 1% 4% 4% 4% 4% 4% 4% 4% 4% 4%

Loans % Loans: n.a 25% 10% 7% 0% 1% 1% 1% 1% 1% 1% 1% 1%

Debentures % Loans: n.a 23% 35% 38% 40% 41% 41% 41% 41% 41% 41% 41% 41%

Related Parties % Loans: n.a 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0%

Other Liabilities % Loans: n.a 4% 4% 6% 5% 5% 5% 5% 5% 5% 5% 5% 5%

Average Interest on IEA: n.a 31.0% 30.8% 31.2% 31.3% 33.0% 33.0% 32.5% 32.5% 32.0% 32.0% 31.0% 31.0%

Average Interest on IBL: n.a 3.7% 3.8% 3.5% 3.0% 3.5% 3.5% 3.5% 3.5% 3.5% 3.5% 3.5% 3.5%

Interest Rate Spread: n.a 27.4% 27.0% 27.7% 28.3% 29.5% 29.5% 29.0% 29.0% 28.5% 28.5% 27.5% 27.5%

Non‐Interest Revenue:

Sales of Merchandises % 

Growth n.a 0% ‐37% 48% ‐35% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0%

Other Income (% of Provision 

of Prioring Year) n.a 0.0% 69.2% 62.2% 88.5% 85.0% 85.0% 85.0% 85.0% 85.0% 85.0% 85.0% 85.0%

Non‐Interest Expenses % of Net Revenue:

Administrative Expense: n.a 55% 56% 56% 58% 56% 56% 56% 56% 56% 56% 56% 56%

Other Expenses and Cash Flow Statement Line Items:

Depreciation: n.a 1% 1% 2% 2% 2% 2% 2% 2% 2% 2% 2% 2%

Goodwill Impairment: n.a 0% 0% 3% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0%

CapEx % Revenue: n.a 2% 2% 3% 1% 2% 2% 2% 2% 2% 2% 2% 2%

Dividend % Net Profit: n.a 110% 22% 46% 60% 60% 60% 60% 60% 60% 80% 89% 84%

Source: Thitikorn, UOB Kay Hian 
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Company Name: THITIKORN PUBLIC COMPANY LIMITED. (TK) 

PROFIT & LOSS

Year to 31 Dec (Btm) 2556 2557 2558 2559 2560F 2561F 2562F

Net Interest Income:

‐ Interest Income: 3,027 2,825 2,566 2,562 2,781 3,123 3,464

‐ Interest Expense: (222) (212) (154) (120) (172) (206) (227)

Total Net Interest Income: 2,805 2,613 2,413 2,442 2,609 2,916 3,238

Non‐Interest Revenue:

‐ Sales of Merchandises 33 21 31 20 20 20 20

‐ Other Income 823 834 797 789 676 707 794

Total Non‐Interest Revenue: 856 855 828 809 696 727 814

Total Net Revenue: 3,662 3,468 3,240 3,251 3,305 3,643 4,052

(‐) Provision for Credit Losses: (1,204) (1,280) (892) (795) (831) (934) (1,055)

Non‐Interest Expenses:

‐ Cost of Sales (32) (21) (32) (20) (20) (20) (20)

‐ Selling Expense (1) (1) (0) (0) (1) (1) (1)

‐ Administrative Expense (2,017) (1,939) (1,801) (1,901) (1,859) (2,050) (2,280)

‐ Loss on Impairment of Goodwill 0 0 (84) 0 0 0 0

Total Non‐Interest Expenses: (2,051) (1,961) (1,916) (1,921) (1,881) (2,071) (2,301)

Pre‐Tax Income: 407 227 432 535 593 638 696

(‐) Income Tax Provision: 22 (32) (25) (105) (119) (128) (139)

Net Income to Common: 429 195 408 430 474 510 557

# of Common Shares n.a 500 500 500 500 500 500

Basic Earning Per Share 0.86 0.39 0.82 0.86 0.95 1.02 1.11

BALANCE SHEET

Year to 31 Dec (Btm) 2556 2557 2558 2559 2560F 2561F 2562F

Assets:

Cash and Due from Banks: 100           91             252           104           99             99             92            

Available For Sale (AFS): ‐                ‐                ‐                ‐                ‐                ‐                ‐               

Other Asset Earning Interest: 225           191           171           175           190           190           190          

Other Asset not Earning Interest: 638           624           597           600           600           600           600          

Gross Loan: 9,624       8,303       7,771       8,251       9,273       10,470     11,278    

Net Loans: 9,059       7,768       7,255       7,723       8,745       9,942       10,749    

Goodwill and Intangible Assets: 245           93             10             10             10             10             10            

Total Assets: 10,267     8,767       8,284       8,611       9,644       10,841     11,642    

Liabilities:

Bank OD and ST Borrowing: 1,219       681           65             329           526           953           1,150      

Loans: 2,400       800           519           19             93             105           113          

Debentures: 2,220       2,920       2,940       3,320       3,806       4,297       4,629      

Related Parties: 1                1                1                16             16             18             19            

Other Liabilities: 414           363           437           377           464           523           564          

Total Liabilities: 6,254       4,765       3,962       4,062       4,904       5,897       6,475      

Equity:

Common Shareholders' Equity: 4,014       4,003       4,321       4,550       4,740       4,944       5,166      

Total Equity: 4,014       4,003       4,321       4,550       4,740       4,944       5,166      

Total Liabilities & Equity: 10,267     8,767       8,284       8,611       9,644       10,840     11,642    

KEY METRICS

Year to 31 Dec (Btm) 2556 2557 2558 2559 2560F 2561F 2562F

Growth YoY (%)

Total Gross Loans: n.a ‐13.7% ‐6.4% 6.2% 12.4% 12.9% 7.7%

Net Interest Income: n.a ‐6.9% ‐7.7% 1.2% 6.8% 11.8% 11.0%

Provision for Credit Losses: n.a 6.3% ‐30.3% ‐10.9% 4.6% 12.4% 12.9%

Total Net Income: n.a ‐54.5% 108.8% 5.6% 10.2% 7.6% 9.1%

Net Interest Margin: n.a 28.5% 29.4% 29.8% 29.2% 29.0% 29.3%

Average Interest Rate on IEA: n.a 30.8% 31.2% 31.3% 31.1% 31.0% 31.3%

Average Interest on IBL: n.a 3.8% 3.5% 3.0% 3.8% 3.8% 3.7%

Return on Equity: n.a 4.9% 9.8% 9.7% 10.2% 10.5% 11.0%

Dividend Yield: n.a n.a n.a n.a 3.2% 3.4% 3.7%

D/E Ratio: n.a 1.2 0.9 0.9 1.0 1.2 1.3

BVPS n.a 8.0 8.6 9.1 9.5 9.9 10.3  
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AMATA AOT BAFS BAY BCP BIGC BTS BWG CK CPF 
CPN CSL DELTA DEMCO DRT DTAC DTC EASTW EGCO GFPT 
GPSC GRAMMY HANA HMPRO INTUCH IRPC IVL KBANK KCE KKP 
KTB KTC LHBANK LPN MBK MCOT MINT MONO NKI NYT 
PSL PTT PTTEP PTTGC QH RATCH SAMART SAMTEL SAT SC 
SCB SCC SCCC SE-ED SIM SITHAI SNC SPALI SSSC STEC 
SVI TCAP THCOM TISCO TKT TMB TOP TSC TTCL TU 
UV VGI WACOAL WAVE 

   
 
 

AAV ADVANC AH AHC ALUCON AMANAH ANAN AP APCS ASIA 
ASIMAR ASK ASP AYUD BANPU BBL BDMS BEM BFIT BLA 
CEN CENTEL CFRESH CGH CHG CI CIMBT CKP CM CNS 
CNT COL CPI DCC EA EE ERW FORTH GBX GC 
GL GLOBAL GLOW GUNKUL ICC ICHI IFEC INET IRC KSL 
KTIS L&E LANNA LH LHK LOXLEY LRH LST M MACO 
MALEE MBKET MC MEGA MFC MSC MTI MTLS NCH NOBLE 
NSI NTV OCC OGC OISHI ORI PACE PAP PB PCSGH 
PDI PE PG PLANB PM PPP PR PRANDA PREB PRG 
PRINC PT PTG PYLON Q-CON RICHY ROBINS RS S S & J 
SABINA SAMCO SCG SEAFCO SFP SIAM SINGER SIS SMK SMPC 
SMT SNP SPI SPPT SPRC SSF SST STA SUSCO SUTHA 
SYMC SYNEX SYNTEC TAE TASCO TBSP TCC TF TFI TGCI 
THAI THANI THIP THRE THREL TICON TIPCO TK TKS TMT 
TNITY TNL TOG TPCORP TRC TRU TRUE TSR TSTE TSTH 
TTA TTW TVO TWPC UP UPF VIH VNT ZMICO  

 
 
 

AEC AEONTS AIT AJ AKR AMARIN AMATAV AMC APURE AQUA 
AS BA BEAUTY BEC BH BIG BJC BJCHI BR BROCK 
BRR BTNC CBG CGD CHARAN CITY CMR COM7 CPL CSC 
CSP CSR CSS CTW DCON EARTH EASON ECL EPCO EPG 
ESSO FE FER FSS GEL GIFT GLAND GOLD GSTEL GYT 
HTC IFS IHL ILINK INSURE IT ITD J JMART JMT 
JWD KBS KCAR KGI KKC KWC KYE LALIN LPH MAJOR 
MAKRO MATCH MATI M-CHAI MDX MFEC MJD MK MODERN NC 
NEP NOK NUSA PATO PF PL PLAT PLE PMTA PRIN 
RCI RCL RICH RML RPC SAPPE SAWAD SCI SCN SCP 
SENA SIRI SKR SLP SMIT SORKON SPC SPCG SSC STANLY 
STPI SUC TCCC TCMC TEAM TFD TFG TIC TIW TKN 
TLUXE TMD TOPP TPA TPIPL TPOLY TRITN TTI TVI TWP 
U UMI UPOIC UT VIBHA VPO WICE WIIK WIN  

 
 
ชว่งคะแนน  สญัลกัษณ์               ความหมาย    
 90-100                                ดเีลศิ  
 80-89    ดมีาก           
 70-79    ด ี
 60-69    ดพีอใช ้       
 50-59    ผา่น        

 ตํ่ากวา่ 50        -   - 
 
 
 
Disclaimer : การเปิดเผยผลการสารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษทัไทย (IOD) ในเร่ืองการกากบัดแูลกิจการ (Corporate Governance) น้ี เป็นการดาเนินการตามนโยบายของสา
นักงานคณะกรรมการกาํกบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์โดยการสารวจของ IOD เป็นการสารวจและประเมินจากข้อมลูของบริษทัจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย และตลาด
หลกัทรพัย ์ เอม็เอไอ (MAI) ท่ีมีการเปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมลูท่ีผูล้งทนุทัว่ไปสามารถเข้าถึงได้ ดงันัน้ ผลสารวจดงักล่าวจึงเป็นการนาเสนอในมมุมองของบคุคลภายนอก โดยไม่ได้
เป็นการประเมินการปฏิบติั และมิได้มีการใช้ข้อมลูภายในเพ่ือการประเมิน ผลสารวจดงักล่าวเป็นผลการสารวจ ณ วนัท่ีปรากฏในรายงานการกากบัดแูลกิจการของบริษทัจดทะเบยีนไทยเท่านัน้ 
ดงันัน้ ผลการสารวจจึงอาจเปล่ียนแปลงได้ภายหลงัวนัดงักล่าว หรือเม่ือข้อมลูท่ีเก่ียวข้องมีการเปล่ียนแปลง ทัง้น้ี บริษทัหลกัทรพัย ์ยโูอบ ีเคย ์เฮียน (ประเทศไทย) จาํกดั (มหาชน) มิได้ยืนยนั 
ตรวจสอบ หรือรบัรองถึงความถกูต้องครบถ้วนของผลการสารวจดงักล่าวแต่อย่างใด 
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ได้รบัการรบัรอง 

ADVANC AKP AMANAH AP ASP AYUD BAFS BANPU BAY BBL 
BCP BKI BLA BROOK BTS BWG CENTEL CFRESH CIMBT CM 
CNS CPI CPN CSL DCC DEMCO DIMET DRT DTAC DTC 
EASTW ECL EGCO ERW FE FSS GBX GLOW HANA HMPRO 
HTC ICC IFEC INTUCH IRPC IVL K KBANK KCE KGI 
KKP KSL KTB KTC LANNA LHBANK LHK LPN MBK MBKET 
MFC MINT MONO MOONG MSC MTI NKI NSI OCC OCEAN 
PB PDI PE PG PHOL PM PPP PPS PR PRANDA 
PRG PS PSL PT PTG PTT PTTEP PTTGC Q-CON QH 
QLT RATCH RML ROBINS S&J SABINA SAT SCB SCC SCG 
SGP SINGER SIS SITHAI SMIT SMPC SNC SNP SORKON SPC 
SPI SSF SSI SSSC SVI SYNTEC TAE TCAP TCMC TF 
TFG TGCI THANI THCOM THRE THREL TIPCO TISCO TKT TMB 
TMD TNITY TNL TOG TOP TPC TPCORP TRU TSC TSTH 
TTCL TVI UOBKH WACOAL 

 
ประกาศเจตนารมณ์ 

2S A ABC ACAP AEC AF AGE AH AI AIE 
AIRA ALUCON AMARIN AMATA AMATAV ANAN AOT APCO APCS APURE 
AQUA AS ASIA ASIAN ASIMAR ASK BCH BEAUTY BFIT BH 
BIGC BJCHI BKD BLAND BR BROCK BRR BSBM BTNC CEN 
CGH CGS CHARAN CHEWA CHG CHO CHOTI CHOW CI CIG 
CPALL CPF CPL CSC CSR CSS DELTA DNA E EA 
ECF EE EFORL EKH EPCO ESTAR EVER FER FNS FPI 
FSMART FVC GC GEL GIFT GLOBAL GOLD GPSC GREEN GUNKUL 
HARN HEMRAJ HOTPOT ICHI IEC IFS ILINK INET INOX INSURE 
J JAS JMART JMT JTS JUTHA KASET KBS KC KTECH 
KWC KYE L&E LALIN LRH LTX LVT M MAKRO MALEE 
MBAX MC MCOT MEGA MFEC MIDA MILL MJD MK MPG 
NBC NCH NCL NDR NEP NINE NMG NNCL NPP NTV 
NUSA OFM OGC PACE PAF PAP PATO PCA PCSGH PDG 
PIMO PK PL PLANB PLAT PREB PRINC PSH PSTC PYLON 
QTC ROCK ROH ROJNA RPC RWI SAMCO SANKO SAUCE SC 
SCCC SCN SEAOIL SE-ED SENA SKR SMG SMK SPACK SPALI 
SPCG SPPT SPRC SRICHA SST STA STANLY SUPER SUSCO SWC 
SYMC SYNEX TAKUNI TASCO TBSP TEAM TFI THAI THE TIC 
TICON TIP TKN TLUXE TMC TMI TMILL TPA TPP TRT 
TRUE TSE TSI TSTE TTW TU TVD TVO TVT TWFP 
U UBIS UKEM UPA UREKA UWC VGI VIBHA VIH VNG 
VNT WAVE WHA WICE WIN XO ZMICO 

 
Disclaimer : การเปิดเผยผลการประเมินดชันีช้ีวดัความคืบหน้าการป้องกนัการมีส่วนเก่ียวข้องกบัการทุจริตคอรร์ปัชนั (Anti-Corruption Progress Indicators) ของบริษัทจด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยซ่ึงจดัทาโดยสถาบนัไทยพฒัน์น้ี เป็นการดาเนินการตามนโยบายและตามแผนพฒันาความยัง่ยืนสาหรบับริษทัจดทะเบียนของสา
นักงานคณะกรรมการกากบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์โดยผลการประเมินดงักล่าวของสถาบนัไทยพฒัน์ อาศยัข้อมูลท่ีได้รบัจากบริษทัจดทะเบียนตามท่ีบริษทัจดทะเบียน
ได้ระบุในแบบแสดงข้อมูลเพ่ือการประเมิน Anti-Corruption ซ่ึงได้อ้างอิงข้อมูลมาจากแบบแสดงรายการข้อมูลประจาํปี (แบบ 56-1) รายงานประจาปี (แบบ 56-2) หรือในเอกสาร
และหรือรายงานอ่ืนท่ีเก่ียวข้องของบริษทัจดทะเบียนนัน้ แล้วแต่กรณี ดงันัน้ ผลการประเมินดงักล่าวจึงเป็นการนาเสนอในมุมมองของสถาบนัไทยพฒัน์ซ่ึงเป็นบุคคลภายนอก 
โดยมิได้เป็นการประเมินการปฏิบติัของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย และมิได้ใช้ข้อมูลภายในเพ่ือการประเมิน เน่ืองจากผลการประเมินดงักล่าวเป็นเพียง
ผลการประเมิน ณ วนัท่ีปรากฏในผลการประเมินเท่านัน้ ดงันัน้ ผลการประเมินจึงอาจเปล่ียนแปลงได้ภายหลงัวนัดงักล่าว หรือเมื่อข้อมูลท่ีเก่ียวข้องมีการเปล่ียนแปลง ทัง้น้ี บริษทั
หลกัทรพัย ์ยโูอบี เคย ์เฮียน (ประเทศไทย) จาํกดั (มหาชน) มิได้ยืนยนั ตรวจสอบ หรือรบัรองความถกูต้องครบถ้วนของผลการประเมินดงักล่าวแต่อย่างใด 


