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Market Summary  
Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,724.47       (2.20) (0.13%)

SET50 1,104.72       (0.77) (0.07%)

SET100 2,485.22       (1.61) (0.06%)

FTSE SET LARGE CAP  1,845.57       (0.79) (0.04%)

FTSE SET MID CAP  2,593.38       (12.00) (0.46%)

FTSE SET SMALL CAP  2,663.32       (0.91) (0.03%)

SET‐VAL (Btm) 62,872         

Mkt Cap (Btm) 16,940,450  

PER (x) 18.60

P/BV (x) 2.09

DJIA 22,997          40.48 0.18%

NASDAQ 6,624             (0.35) (0.01%)

STOXX Europe 600  390                (0.97) (0.25%)

SSEC 3,372             (6.43) (0.19%)

FSTE 7,516             (10.80) (0.14%)

HANG SENG 28,697          4.69 0.02%

NIKKEI 21,343          80.56 0.38%

MSCI ASIA EX JAPAN 691                (2.22) (0.32%)

NYMEX (US $/bbl) 51.88             0.01 0.02%

Brent (US $/bbl) 57.88             0.06 0.10%

Dubai (US $/bbl) 56.22             0.25 0.45%

Baltic dry Index 1,552             29.0 1.90%

Golds (spot) 1,285             (10.46) (0.81%)

Copper (spot) 6,996             (126.00) (1.77%)

Sugar (spot) 14.03             (0.15) (1.06%)

Rubber (spot) 189.5             (8.60) (4.34%)

CRB Index 431.47          0.56 0.13%

THB/Dollar 33.1               0.06 0.17%

Yen/Dollar 112.2             0.01 0.01%

Euro/Dollar 1.2                (0.00) (0.25%)

Dollar Index 93.5               0.17 0.19%

3M US T‐Bill (%) 1.04 0.00 0.00%

10Y US Yield (%) 2.30 (0.00) (0.16%)

10 Y TH Yield (%) 2.23 0.02 0.72%

VIX Index 10.31 0.40 4.04%

Equity 17‐Oct MTD YTD

Local Institutions (1,338)           1,962           64,485       

Proprietary Trading 821                4,013           14,085       

Foreign Investors (740)               7,545           17,206       

Local Individuals 1,257             (13,520)       (95,777)      

Bond 17‐Oct MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) (52.81) (159.00) 8,488.62    

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

BGRIM 25.75 0.30 4.67%

CNS 3.08 0.03 4.76%

FNS 5.05 0.01 4.77%

FN 5.30 0.03 4.95%

BPP 31.75 0.54 5.83%

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

GL 15.50 (1.02) (29.86%)

III 8.45 (0.05) (8.65%)

DTAC 53.25 (1.02) (7.39%)

BLA 38.00 (0.47) (6.75%)

SPI 64.00 (0.20) (5.88%)  

ตลาดมีแนวโนม้พกัตวัระยะสั้น ไม่ต ํา่กว่า 1705 โมเมนตมัยงัเป็นบวก 

คาดตลาดหุน้ไทยมีแนวโน้มพกัตวัจากแรงขายทาํกาํไรในระยะสั้นหลงัการปรบัข้ึนอยา่งต่อเน่ือง

ในชว่งท่ีผ่านมา แต่ดว้ยบรรยากาศการลงทุนในสินทรพัยเ์ส่ียงรวมถึงโมเมนตมัของตลาดหุน้ไทย

ท่ียงัคงเป็นบวก เรามองว่าการเคล่ือนไหวของ SET Index จะเป็นไปในรูปแบบของการแกว่งตัว

ในทิศข้ึน โดยมีแนวรบัท่ี 1719 และ 1710 จุด โดยหากดชันีไมป่รบัลดลงตํา่กวา่ระดบัแนวรบัท่ี

บริเวณ 1705 จุด เรายงัคงมุมมองภาพรวมตลาดในเชิงบวก 

Investment Theme 1) กลุ่มธนาคารและการเงิน BBL, KTB, TK 2) กลุ่มท่ียงั Laggard อาทิ 

การแพทย์ คา้ปลีก รับเหมา ไดแ้ก่ BDMS, BH, CHG, MAKRO*, ROBINS, HMPRO, STEC 3) 

หุ ้นท่ีกําไรเติบโตดี QoQ/YoY แต่ราคายังข้ึนน้อยกว่า SAPLI, TKN*, EKH*, ROBINS, STEC, 

BAY, SC*, BEM*, EPG* 4) หุน้ท่ียงัมีการถือครองน้อย อาทิ PRM*, SSP* 5) หุน้เก็งกาํไรท่ี

น่าสนใจ BBL, BGRIM*, MINT, BDMS, AMANAH*, AQUA*, BEC*, TSR*, TSE*, ZIGA*, AGE* 

ภาพรวมกลยุทธ:์ การปรบัข้ึนใกล ้1730-1750 จุด ตลาดอาจเร่ิมมีแรงทํากาํไรสลบัและข้ึน

ดว้ยอัตราท่ีชะลอลง รวมถึงระมัดระวังมากข้ึน โดยคาดจะเห็นการทยอยทํากําไร (sell into 

strength) ในกลุ่มท่ีข้ึน (โรงกลัน่ โรงไฟฟ้า) เยอะ ขณะท่ีหมุนไปยงัหุน้หรือกลุ่มท่ียงัข้ึนน้อยมาก

ข้ึน บวก // หุน้แนะนํา SSP*, AMANAH*, AQUA* 

แนวรบั : 1719 / แนวตา้น : 1730-1750 จุด สดัส่วน : เงินสด 40% : พอรต์หุน้ 60% 

(* หมายถึง หุ ้นทางกลยุทธ์ หรือท่ีไม่ได้อยู่ในการวิเคราะห์ของ UOBKH ซ่ึงนักลงทุนควร

พิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาท่ีเขา้ซ้ือ) 

ประเด็นการลงทุน 

โภคภณัฑ ์– ราคาน้ํามนัออ่นตวัลงจากแรงขายทาํกาํไรหลงัการปรบัข้ึนกอ่นหน้าจากแรงหนุนของ

ความขดัแยง้ทางการเมืองในอิรกัท่ีเพ่ิมสงูข้ึน / ราคาโลหะทรงตวั / ราคาสินคา้เกษตรอยูใ่นชว่งฟ้ืน

ตัวทางเทคนิค / ค่าระวางเรือ (BDI) ปิดท่ี 1,552.00 จุด (+1.9%) / ถ่านหิน Newcastle ปิดท่ี 

96.15 เหรียญต่อตนั (+0.42%) 

เร่ิมประชุมพรรคคอมมิวนิสตจ์ีนครั้งท่ี 19 – ซ่ึงจะใชเ้วลาในการประชุม 4 วนั (ส้ินสุด 21 

ต.ค.) โดยตลาดมองว่า ปธน.สีจ้ินผิง จะยงัคงเป็นผูด้ํารงตําแหน่งต่อไปเป็นสมัยท่ี 2 เพ่ือความ

ต่อเน่ืองของการดําเนินนโยบายฯ แนะติดตามผลการประชุมท่ีคาดว่าจะมีการเปิดเผยถึงทิศทาง

นโยบายการเมืองของจีนในอีกชว่ง 5 ปีขา้งหน้า  

เงินเฟ้ออังกฤษหนุน BOE ข้ึนดอกเบ้ีย – อตัราเงินเฟ้อองักฤษเดือน ก.ย. อยู่ท่ีระดับ 3% YoY 

สูงสุดในรอบกว่า 5 ปี หนุนคาดการณ์การปรบัข้ึนอตัราดอกเบ้ียนโยบายของ BOE ในการประชุม

เดือนหน้า  

นักท่องเท่ียวต่างชาติขยายตวั - ก.ท่องเท่ียวฯ รายงานจาํนวนนักท่องเท่ียวต่างชาติ เดือน ก.ย. 

อยู่ ท่ี  2.56 ล้านคน เพ่ิมข้ึน 5.75% YoY ส่งผลให้ช่วง 9 เดือนแรก (ม.ค.-ก.ย.) มีจํานวน

นักท่องเท่ียวต่างชาติสุทธิ 26.1 ลา้นคน เพ่ิมข้ึน 5.40% YoY ก่อใหเ้กิดรายได ้1.33 ลา้นลา้น

บาท หรือเพ่ิมข้ึน 12% YoY คาดยอดนักท่องเท่ียวต่างชาติทั้งปีเป็นไปตามเป้าหมายท่ี 6% YoY 

จากการไดร้บัอาณิสงคเ์ชิงบวกดา้นฤดูกาลและฐานท่ีตํา่ในช่วงเวลาเดียวกนัของปีก่อน มองเป็น

บวกตอ่ ERW, MINT 

ประกาศงบ TMB ไตรมาส 3/60 – กําไรสุทธิอยู่ท่ี 2 พันลบ. เติบโตข้ึน 8.6% YoY ตํา่กว่า

ประมาณการของเราจากยอดการตั้งสาํรองท่ีออกมาสูงกวา่คาดขณะท่ีรายไดย้งัถูกกดดนัจากอตัรา

การเติบโตของสินเช่ือท่ีชะลอตัว แต่กําไรสุทธิไดร้ับแรงหนุนจากการขยายตัวของรายไดท่ี้ไม่ใช่

ดอกเบ้ียท่ีแข็งแกร่ง คงคาํแนะนาํ ถือ โดยมีราคาเป้าหมายท่ี 2.40 บาทตอ่หุน้ (Upside 3.1%) 

 

ประเด็นติดตาม: 18 ต.ค. – Fed Beige Book / 19 ต.ค. – GDP 3Q60 ของจีน / ภายใน 20 ต.ค. 

– ผลการดาํเนินงานไตรมาส 3/60 กลุ่มธนาคาร  
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เปรยีบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภูมิภาค 

Index
2017F 2018F 2017F 2018F -1D W TD M TD YTD

TIPs
Thailand 1,724            17.2          15.6          8% 10% -0.1% 0.7% 3.1% 11.8%
   - Energy 23,706          13.0          12.4          26% 4% 0.5% 1.8% 6.1% 15.5%
   - Banking 555              11.5          10.3          1% 12% -0.2% 0.9% 3.0% 11.2%
   - Commerce 41,113          32.6          27.8          0% 18% -0.1% 1.0% 4.5% 11.2%
   - Telecom 173              25.0          22.2          -31% 13% -0.4% 0.3% 2.4% 17.2%
   - Transport 358              33.2          28.4          54% 17% -0.2% 0.8% 0.8% 27.9%
Indonesia 5,947            17.6          15.6          46% 13% 0.0% 0.4% 0.8% 12.3%
Phillipine 8,498            20.7          18.4          15% 12% 0.6% 0.6% 4.0% 24.2%
Asia
China 3,372            14.7          13.1          25% 13% -0.2% -0.5% 0.7% 8.6%
Hong Kong 28,697          13.1          12.0          22% 9% 0.0% 0.8% 4.1% 30.4%
India 32,609          20.8          16.6          17% 25% -0.1% 0.5% 4.2% 22.5%
Japan 21,346          18.4          16.5          34% 11% 0.4% 0.9% 4.8% 11.7%
Korea 2,481            10.6          9.5            86% 12% 0.2% 0.3% 3.7% 22.5%
Malaysia 1,749            16.3          15.4          5% 6% -0.3% -0.4% -0.4% 6.5%
Singapore 3,329            15.2          14.1          -10% 8% 0.2% 0.3% 3.4% 15.6%
Taiwan 10,770          15.1          14.1          16% 8% -0.5% 0.4% 3.7% 16.4%
Vietnam 828               17.0          15.2          14% 12% 1.1% 0.9% 3.0% 24.6%
MSCI Asia Ex Japan 691               14.6          12.4          23% 18% -0.3% 0.3% 4.5% 34.3%
Bloom berg Index
Oil and G as Index 366               17.3          14.8          69% 17% -0.1% 0.5% 2.5% 14.6%
Coal Index 1,391            12.0          11.8          505% 1% -1.2% -1.3% -0.4% 25.0%
Chem icals Index 307               15.7          14.1          30% 11% 0.2% 0.0% 1.0% 24.2%
Banks Index 189               8.8            8.3            10% 7% -0.5% 0.4% 3.1% 20.5%
Com m ercial Services Inde 131               22.1          19.8          14% 11% -0.1% -0.2% 4.1% 18.6%
Telecom m unications Index 61                 15.5          13.8          16% 12% 0.0% 0.9% 3.0% 9.5%
Transportation Index 171               19.3          17.8          53% 8% 0.2% 0.8% 2.9% 12.1%

Regional
/Country

PE (x) EPS G row th (% ) Perform ance (% )

แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 

ยอดซ้ือขายของนกัลงทุนตา่งชาตใินภูมิภาค (ลา้นเหรยีญสหรฐัฯ) 

17-Oct 16-Oct MTD YTD 2016 2015
Thailand (22.4)       37.3        227         507         2,240       (4,372)     
Indonesia (72.0)       (37.1)       (487)        (1,293)     1,259       (1,580)     
Philippines 9.7          -          (21)          1,045       83           (1,194)     
India -          26.9        (650)        4,857       2,903       3,274       
S. Korea 115.9       (1.2)         1,732       7,966       10,480     (3,580)     
Taiwan 30.1        187.8       -          7,840       10,956     3,384       
Vietnam (1.1)         9.7          1             523         (361)        95            
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 

 

 

 

ปัจจยัท่ีตอ้งตดิตาม 

18 ต.ค.:   EU – ถอ้ยแถลงประธาน ECB       

               US – รายงานสินคา้คงเหลือน้ํามนัดิบ    

19 ต.ค.:   US – FED Beige Book 

               CN – จีดีพี ไตรมาส 3/60  

 

 

ประเดน็ลงทุนสาํหรบัหุน้แนะนาํ 

 SSP* (10) : ราคาปัจจบันัซ้ือขายดว้ย Market cap เท่ากบัเงินลงทุนในกาํลงัการผลิตไฟฟ้า 166MW (ณ ปี 2563) และคิดเป็นเพียง 50% ของ

มลูคา่ซ้ือขายโครงการรวมเม่ือแลว้เสร็จ ขณะท่ียงัไมร่วม growth opportunity อ่ืน  ๆ

 AMANAH* (2) : ผลการดาํเนินงานคร่ึงปีหลงัมีแนวโน้มเร่งตวัข้ึน ผลการดาํเนินงานไตรมาส 3/60 คาดพลิกกลบัมามีกาํไรสุทธิหลงัเผชิญการ

ตั้งสาํรองและหน้ีเสียไปมากในชว่งไตรมาส 1/60 และ 2/60 

 AQUA* (1) : ราคาหุน้น่าสนใจจาก 1) มีการรบัรูก้าํไรจากอสงัหาริมทรพัยเ์พ่ิมข้ึน 2) การรบัรูร้ายไดโ้รงไฟฟ้าท่ีเพ่ิมข้ึนอย่างมาก YoY จาก

โรงไฟฟ้าใหมท่ี่เขา้มาในไตรมาส 2/60 และ 3) ผลการดาํเนินงานของธุรกิจป้ายโฆษณานอกบา้นท่ีคาดวา่จะปรบัดีข้ึนหลงัรวมงบของ Broadway 

ท่ีซ้ือมาในคร่ึงปีแรก และ 4) Valuation ท่ีน่าสนใจเม่ือรวมมลูคา่ของหุน้ EPCO (ถือ 38.4%) 

 

 หุน้ท่ีน่าสนใจอ่ืน :ๆ BBL, BGRIM*, MINT, BDMS, AMANAH*, AQUA*, BEC*, TSR*, TSE*, ZIGA*, AGE* 
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ตลาดหุน้สหรฐั ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดบวกเม่ือคืนน้ี (17 ต.ค.) โดยดาวโจนส ์และ S&P500 ยงัคงเดินหน้าปิดทาํนิวไฮ ขาน

รบัผลประกอบการท่ีแข็งแกร่งของบริษัทจดทะเบียนรายใหญ่ ซ่ึงรวมถึงบริษัทจอหน์สนั แอนด ์จอหน์สนั นอกจากน้ี ตลาด

ยงัไดร้บัปัจจยัหนุนจากขอ้มลูเศรษฐกิจท่ีสดใสของสหรฐั โดยดชันีความเช่ือมัน่ผูส้รา้งบา้น และการผลิตภาคอุตสาหกรรม

ของสหรฐั ต่างก็ขยายตวัไดดี้เกินคาดในเดือนก.ย. ดชันีเฉล่ียอุตสาหกรรมดาวโจนสปิ์ดท่ี 22,997.44 จุด เพ่ิมข้ึน 40.48 

จุด หรือ +0.18% ดชันี S&P500 ปิดท่ี 2,559.36 จุด เพ่ิมข้ึน 1.72 จุด หรือ +0.07% ดัชนี Nasdaq ปิดท่ี 6,623.66 

จุด ลดลง 0.35 จุด หรือ -0.01% (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดร่วงลงในวนัองัคาร หลงัจากข้ึนไปแตะจุดสงูสุดรอบ 4 เดือนในวนัจนัทร ์ในขณะท่ีความอ่อนแอของหุน้

กลุ่มสินคา้โภคภัณฑบ์ดบังแรงหนุนท่ีตลาดไดร้บัจากหุน้บางตัวท่ีพุ่งข้ึนตามผลประกอบการ ซ่ึงรวมถึงหุน้ดานอนของ

ฝรัง่เศส และหุน้เพียรส์นั ซ่ึงเป็นบริษัทส่ิงพิมพเ์พ่ือการศึกษาในองักฤษ DAX -0.07%, CAC-40 -0.03%, FTSEurofirst 

300 -0.17%, STOXX 600 -0.25%  

 หุน้ธนาคารเครดิต สวิสพุ่งข้ึน 1.16 % โดยไดร้บัแรงหนุนจากข่าวท่ีว่า บริษัทอารบี์อาร ์แคปิตัล ซ่ึงเป็นนักลงทุนนัก

เคล่ือนไหวไดเ้ร่ิมเรียกรอ้งใหมี้การแตกกิจการเครดิต สวิส หลังจากอาร์บีอาร์ไดเ้ขา้ซ้ือหุน้บางส่วนในเครดิต สวิส 

(รอยเตอร)์ 

ตลาดนํ้ามนั สญัญาน้ํามนัดิบเวสต์เท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดขยบัข้ึนเล็กน้อยเม่ือคืนน้ี (17 ต.ค.) ขณะท่ีนักลงทุนยงัคงจบัตา

สถานการณ์ในตะวนัออกกลาง ซ่ึงรวมถึงการท่ีกองกาํลงัทหารของรฐับาลอิรกัไดเ้ขา้ยึดคืนเมืองเคอรคุ์กจากเง้ือมือของ

กลุ่มกบฎชาวเคิรด์ และความขดัแยง้เก่ียวกบัประเด็นนิวเคลียรร์ะหว่างอิหร่านและสหรฐั สญัญาน้ํามนัดิบ WTI ส่งมอบ

เดือนพ.ย.ขยบัข้ึน 1 เซนต์ ปิดท่ี 51.88 ดอลลาร์/บารเ์รล สัญญาน้ํามนัดิบเบรนท์ส่งมอบเดือนธ.ค. เพ่ิมข้ึน 6 เซนต ์

หรือ 0.1% ปิดท่ี 57.88 ดอลลาร/์บารเ์รล (อินโฟเควสท)์ 

เร่ิมประชุมพรรค

คอมมิวนิสตจ์นี

ครั้งท่ี 19 

ซ่ึงจะใชเ้วลาในการประชุม 4 วนั (ส้ินสุด 21 ต.ค.) โดยตลาดมองว่า ปธน.สีจ้ินผิง จะยงัคงเป็นผูด้าํรงตาํแหน่งต่อไปเป็น

สมัยท่ี 2 เพ่ือความต่อเน่ืองของการดําเนินนโยบายฯ แนะติดตามผลการประชุมท่ีคาดว่าจะมีการเปิดเผยถึงทิศทาง

นโยบายการเมืองของจีนในอีกชว่ง 5 ปีขา้งหน้า 

เงินเฟ้อองักฤษ

หนุน BOE ข้ึน

ดอกเบ้ีย 

อตัราเงินเฟ้อองักฤษเดือน ก.ย. อยู่ท่ีระดับ 3% YoY สูงสุดในรอบกว่า 5 ปี หนุนคาดการณ์การปรับข้ึนอัตราดอกเบ้ีย

นโยบายของ BOE ในการประชุมเดือนหน้า 

นกัท่องเท่ียว

ตา่งชาตขิยายตวั 

ก.ท่องเท่ียวฯ รายงานจาํนวนนักท่องเท่ียวต่างชาติ เดือน ก.ย. อยู่ท่ี 2.56 ลา้นคน เพ่ิมข้ึน 5.75% YoY ส่งผลใหช้่วง 9 

เดือนแรก (ม.ค.-ก.ย.) มีจาํนวนนักท่องเท่ียวต่างชาติสุทธิ 26.1 ลา้นคน เพ่ิมข้ึน 5.40% YoY ก่อใหเ้กิดรายได ้1.33 

ลา้นลา้นบาท หรือเพ่ิมข้ึน 12% YoY คาดยอดนักท่องเท่ียวต่างชาติทั้งปีเป็นไปตามเป้าหมายท่ี 6% YoY จากการไดร้บั

อาณิสงคเ์ชิงบวกดา้นฤดกูาลและฐานท่ีตํา่ในชว่งเวลาเดียวกนัของปีกอ่น 

ประกาศงบ TMB 

ไตรมาส 3/60 

กาํไรสุทธิอยู่ท่ี 2 พันลบ. เติบโตข้ึน 8.6% YoY ตํา่กว่าประมาณการของเราจากยอดการตั้งสํารองท่ีออกมาสูงกว่าคาด

ขณะท่ีรายไดย้งัถกูกดดนัจากอตัราการเติบโตของสินเช่ือท่ีชะลอตวั แต่กาํไรสุทธิไดร้บัแรงหนุนจากการขยายตวัของรายได้

ท่ีไมใ่ชด่อกเบ้ียท่ีแข็งแกร่ง 

 

Market News & Factors 

 



 
 
 
      

 

รายงานฉบบันีจ้ดัทําข้ึนโดยข้อมูลเท่าทีป่รากฏและเชือ่ว่าเป็นทีน่่าเชือ่ถือไดแ้ต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของข้อมูลนัน้  ๆโดยบริษัทหลกัทรัพย์ ยูโอบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) จํากดั (มหาชน) 
ผูจ้ดัทําขอสงวนสิทธ์ในการเปลีย่นแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้โดยไม่ตอ้งแจ้งล่วงหนา้ รายงานฉบบันีมี้วตัถปุระสงค์เพือ่ใชป้ระกอบการตดัสินใจของนกัลงทนุ โดยไม่ไดเ้ป็นการชีนํ้า
ชกัชวนใหน้กัลงทนุทําการซ้ือหรือขายหลกัทรพัย์ หรือตราสารทางการเงินใด  ๆทีป่รากฏในรายงาน 

T H A I L A N D  

Wednesday ,  18  Oc tobe r  2017R e t a i l  M a r k e t  M o n i t o r  

4w w w . u t r a d e . c o . t h  

ERW 

ซ้ือ 

ราคาเป้าหมาย 8.00 บาท  

เรายังคงมุมมองเชิงบวกต่อแนวโน้มผลการดําเนินงานของ ERW ในการขยายธุรกิจทั้งในประเทศไทยและประเทศฟิลิปินส ์

นอกจากน้ี ผลการลงทุนในธุรกิจโรงแรมในช่วง 2-3 ปีท่ีผ่านมาเริ่มรบัรูผ้ลตอบแทนจากจาํนวนนักท่องเท่ียวท่ีเพิ่มขึ้ น เราปรบั

การประมาณการณผ์ลประกอบการของ ERW เพิ่มขึ้ น 2-8% ราคาซ้ือขาย ERW ปัจจุบนัยงัน่าสนใจท่ี EV/EBITDA 2561F เพียง 

12.7 เท่า หรือ -0.5 SD เฉล่ียยอ้นหลงั 5 ปี เราคงคาํแนะนําซ้ือท่ีราคาเป้าหมาย 8.00 บาท (ติดตามรายละเอียดเพ่ิมเติมท่ีบท

วเิคราะหข์อง UOB Kay Hian) 

TMB 

ถือ 

ราคาเป้าหมาย 2.62 บาท 

รายไดจ้ากธุรกิจหลกัยงัคงชะลอตวัต่อเน่ืองจากอตัราการเติบโตของการปล่อยสินเช่ือท่ีอ่อนแอ แต่กาํไรสุทธิเติบโตขึ้ นจากรายได้

ท่ีไมใ่ชด่อกเบ้ีย (Non-Interest Income) ในขณะท่ี NPL ยงัคงอยูร่ะดบัปานกลาง ซ่ึงน่าจะมีการ Write-offs เพิ่มขึ้ น ส่งผลให ้TMB 

ตอ้งตั้งสาํรองเพิ่มขึ้ นเพื่อรกัษา Coverage Ratio ท่ี 140% คงคาํนแนะนําถือท่ีราคาเป้าหมาย 2.70 บาท ราคาเขา้ซ้ือ 2.40 บาท 

(ติดตามรายละเอียดเพ่ิมเติมท่ีบทวเิคราะหข์อง UOB Kay Hian) 

SCC SCC พื้ นฐานแน่นโชวก์ระแสเงินสดในรปูแบบ EBITDA สงู 8-9 หมื่นลา้นบาท ตั้งเป้าลงทุนต่อปี ประมาณ 5 หมื่นลา้นบาท เน้น

เป็นผูนํ้าของอาเซียน มองอนาคตสดัส่วนยอดขายและสินทรพัยใ์นอาเซียนจะเพ่ิมเป็น 40-50% จาก 24% คาดจา่ยเงินปันผลปี

ละประมาณ 19 บาท เหมาะลงทุนระยะยาว เป้าหมาย 600 บาท (ทนัหุน้) 

AMATA เลขาธิการบีโอไอคนใหม่ "ดวงใจ อัศวจินตจิตร"์ ประกาศเดินหน้านโยบายลงทุน หลัง EEC ดึงความสนใจยอดคาํขอส่งเสริม 

(พ.ค.57-ก.ย.60) พุ่ง 1.56 พนัโครงการ มลูค่ารวมกวา่ 1.1 ลา้นลา้นบาท ช้ีญ่ีปุ่นนําทีมปักฐาน โบรกช้ี AMATA รบัประโยชน์

หนุนยอดขายท่ีดินเพิ่ม(ทนัหุน้) 

 

ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 17-Oct 16-Oct -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl 7.37                   7.28         1% 0% -18% 1% 3% ESSO(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 56.2                   56.0         0% 4% 4% 18% 9% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 58.2                   57.9         0% 3% 5% 18% 12%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 51.9                   51.9         0% 2% 4% 10% 3%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 500                    500          0% 0% 9% 28% -17% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 480                    480          0% 0% 14% 25% 0%
Future
Nymex 1st month US$/bbl 51.9                   51.9         0% 2% 3% 9% 0%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 66                      65            1% 1% -1% 15% 3%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 10                      9              1% -11% -22% 2% -22% TOP(+) ,SPRC(+) ,ESSO(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 68                      68            0% 2% 1% 14% 5%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 12                      12            -1% -4% -10% -1% -7% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 50                      50            0% 2% 2% 11% 7%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (6)                      (6)             -4% 27% 19% 132% 28% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 67                      67            0% 1% 0% 13% 5%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 11                      11            -4% -12% -14% -5% -10% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

% Chg

 
แหล่งขอ้มูล : Bloomberg 
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