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Market Summary  
Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,683.43       (24.10) (1.41%)

SET50 1,074.37       (18.18) (1.66%)

SET100 2,418.25       (39.67) (1.61%)

FTSE SET LARGE CAP  1,795.21       (29.10) (1.60%)

FTSE SET MID CAP  2,531.26       (31.62) (1.23%)

FTSE SET SMALL CAP  2,612.67       (35.56) (1.34%)

SET‐VAL (Btm) 79,755         

Mkt Cap (Btm) 16,940,450  

PER (x) 18.15

P/BV (x) 2.04

DJIA 23,163          5.44 0.02%

NASDAQ 6,605             (19.15) (0.29%)

STOXX Europe 600  389                (2.45) (0.63%)

SSEC 3,370             (11.62) (0.34%)

FSTE 7,523             (19.83) (0.26%)

HANG SENG 28,159          (552.67) (1.92%)

NIKKEI 21,403          85.47 0.40%

MSCI ASIA EX JAPAN 684                (7.52) (1.09%)

NYMEX (US $/bbl) 51.29             (0.75) (1.44%)

Brent (US $/bbl) 57.23             (0.92) (1.58%)

Dubai (US $/bbl) 55.63             (0.66) (1.17%)

Baltic dry Index 1,582             16.0 1.02%

Golds (spot) 1,290             9.03 0.70%

Copper (spot) 6,934             (15.00) (0.22%)

Sugar (spot) 14.13             0.05 0.36%

Rubber (spot) 188.0             (1.00) (0.53%)

CRB Index 428.61          0.43 0.10%

THB/Dollar 33.1               (0.03) (0.08%)

Yen/Dollar 112.5             (0.40) (0.35%)

Euro/Dollar 1.2                0.01 0.55%

Dollar Index 93.3               (0.10) (0.10%)

3M US T‐Bill (%) 1.04 0.00 0.00%

10Y US Yield (%) 2.32 (0.03) (1.22%)

10 Y TH Yield (%) 2.26 0.01 0.36%

VIX Index 10.05 (0.02) (0.20%)

Equity 19‐Oct MTD YTD

Local Institutions (2,074)           (3,136)         59,387       

Proprietary Trading (3,043)           1,532           11,604       

Foreign Investors (2,745)           3,130           12,791       

Local Individuals 7,863             (1,525)         (83,782)      

Bond 19‐Oct MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) (37.95) (123.34) 8,524.27    

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

PLAT 8.95 0.10 4.07%

TIC 31.00 0.00 4.20%

NKI 58.00 0.01 4.98%

IFS 3.76 0.01 5.03%

AH 31.25 0.05 5.04%

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

GL 9.15 (0.27) (16.06%)

TEAM 1.79 (0.01) (10.50%)

UV 10.60 (0.14) (6.19%)

FN 4.98 (0.03) (6.04%)

TSI 0.80 (0.00) (5.88%)  

อาจฟ้ืนตวัสลบัหลงัลงแรง แตป่รบักลยุทธเ์ป็นตลาดพกัฐาน 

ตลาดหุน้ไทยปรับลดลงแรง 24 จุด (1.41%) จาก 1)  ปัญญาหาการเมืองสเปน 2) ความ

กงัวลต่อการเปล่ียนตวัประธานเฟดคนใหม่ 3) การปรบัหลกัประกนัของสญัญาอนุพนัธล่์วงหน้า

หุน้รายตวั (SSF) ทาํใหเ้กิดการปิดสถานะ และ 4) ผลประกอบการกลุ่มธนาคารมีสาํรองสงู ทาํ

ใหก้าํไรตํา่กว่าคาด ทั้งน้ีการหลุดแนวรบั 1705 จุด ทําใหต้ลาดเขา้สู่การพกัฐาน ท่ีอาจตอ้งใช้

เวลาและระยะทาง เราคาดตลาดมีโอกาสฟ้ืนสลับหลังลดลงแรง แต่ยงัมีโอกาสแกว่งลงหลังผล

ประกอบการกลุ่มธนาคารส่วนใหญ่แย่กว่าคาด สาํหรบั การตั้งรบั ชอบกลุ่มปิโตรเคมีมากกว่า

โรงกลัน่ เลือก IRPC, IVL, PTTGC, SCC, PTT 

Investment Theme 1) หุน้ท่ียงัมีการถือครองน้อย อาทิ PRM*, SSP* 2) หุน้ท่ีปรับลดลงแรง 

DTAC, GFPT, CHG, 3 ) หุ ้น เก็ งกํ า ไร ท่ี น่ าสน ใจ  AMANAH*, AQUA*, BEC*, ZIGA*, AGE*, 

TMILL*, SGF* 

ภาพรวมกลยุทธ์: ในช่วงสองวันท่ีผ่านมา เราแนะนํารักลงทุนทยอยทํากําไร (sell into 

strength) ในกลุ่มและหุน้ท่ีข้ึนเยอะ ปัจจุบนัตลาดเขา้สู่ช่วงการพกัฐานซ่ึงตอ้งปรบัการเก็งกาํไร

เป็นในเชิงตั้งรับสําหรับการแกว่งตัวลง (ไม่ไล่ราคา/ซ้ือแนวรับ/ตั้ง stop loss) โดยมีแนวรับ

สาํคญัท่ี 1660 จุด // หุน้แนะนํา SSP*, AQUA*, BFIT*  

แนวรบั : 1670 / แนวตา้น : 1690-1700 จุด สดัส่วน : เงินสด 40% : พอรต์หุน้ 60% 

ประเด็นการลงทุน 

โภคภณัฑ ์– ราคาน้ํามนัปรบัตวัลงจากแรงขายทาํกาํไรหลงัข้ึนทดสอบแนวตา้น $50 ต่อบารเ์รล 

/ ราคาโลหะปรบัตวัลง / ราคาสินคา้เกษตรอยูใ่นชว่งฟ้ืนตวัทางเทคนิค / คา่ระวางเรือ (BDI) ปิดท่ี 

1,582 จุด (+1.02%) / ถ่านหิน Newcastle ปิดท่ี 96.75 เหรียญต่อตนั (-0.36%)   

ตัวเลขเศรษฐกิจจีน - GDP Q3/60 ขยายตัว 6.8% YoY (ตามคาด) ชะลอตัวลงเม่ือเทียบกับ 

Q2/60 ท่ีระดับ 6.9% / ผลผลิตภาคอุตสาหกรรมเดือน ก.ย. ขยายตัว 6.6% YoY (ดีกว่าคาด) 

และ 9M60 ขยายตวั 6.7% YoY / ยอดคา้ปลีกเดือน ก.ย. ขยายตวั 10.3% YoY (ดีกวา่คาด) และ 

9M60 ขยายตวั 10.4% YoY 

การเมืองสเปน – ตลาดการเงินผันผวน หลังผูนํ้าแควน้กาตาลุญญาไม่สามารถประกาศแยกตัว

เป็นเอกราชจากสเปนได ้ขณะท่ีนายกฯสเปนเตรียมจดัการประชุมคณะรฐัมนตรีในวนัเสารน้ี์เพ่ือ

หารือประเด็นการยดึอาํนาจบริหารจากแควน้กาตาลุญญา 

Beige Book - ธนาคารกลางสหรัฐฯ เปิดเผยรายงานสรุปภาวะเศรษฐกิจ 12 เขต (Beige Book) 

ระบุ เศรษฐกิจสหรฐัฯยงัคงขยายตวัดว้ยระดบัพอประมาณในเดือน ก.ย.-ต.ค. ท่ีผ่านมา 

ผ่านร่างกฎหมายคุม้ครองเงินฝาก – ร่างแกไ้ขกฎหมายคุม้ครองเงินฝากผ่านการพิจารณาจาก 

สนช. ในวาระ 3 แลว้ กรณีสถาบนัการเงินปิดตวัลง ผูฝ้ากไดเ้งินคืนภายใน 30 วนั จาก 160 วนั 

การคา้ไทยเกินดุล – ก.พาญิชยร์ายงานตวัเลขส่งออกเดือน ก.ย. ขยายตวั 12.2% YoY สงูกวา่คาด

ท่ี 10.42% ซ่ึงเป็นการขยายตัวสูงสุดต่อเน่ืองเป็นเดือนท่ี 7 ขณะท่ีตัวเลขนําเขา้เพ่ิมข้ึน 9.73% 

YoY ตํา่กวา่คาดท่ี 11.44% เกินดุลการคา้ 1.22 หม่ืนลบ. คาดส่งออกขยายตวัไดไ้มต่ํา่กวา่ 8%  

PTTEP ตั้งสาํรองออยแซนด ์– PTTEP ปรบัแผนการพฒันาและชะลอการตัดสินใจขั้นสุดทา้ยของ

โครงการมาเรียนา ออยล ์แซนด ์(ถือ 100%) ส่งผลใหท้างบริษัทตอ้งรบัรูข้าดทุนจากการดอ้ยค่า

ราว 550 ลา้นดอลลารฯ์ในไตรมาส 3/60 *ไมก่ระทบกระแสเงินสดของบริษัท 

งบ 3Q60 กลุ่มธนาคาร – KBANK เผยกําไรสุทธิ 9.74 พันลบ. ลดลง 12.7% YoY / BBL เผย

กาํไรสุทธิ 8.16 พนัลบ. เพ่ิมข้ึน 1.25% YoY / BAY เผยกาํไรสุทธิ 6.01 พันลบ. เพ่ิมข้ึน 3.2% 

YoY / CIMBT เผยกาํไรสุทธิ 76.54 พนัลบ. ลดลง 82% YoY / SCB รายงานกาํไรสุทธิ 10.1 พนั

ลบ. ลดลง 12% YoY 

GL (Not rated) – ตลท.ข้ึน SP และ NP หุน้ GL เน่ืองจาก.ล.ต.สัง่ใหแ้กไ้ขงบการเงิน 

ประเด็นตดิตาม: 25 ต.ค. - จีดีพีองักฤษ ไตรมาส 3/60 / 26 ต.ค. – ประชุม ECB 

(* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบัพ้ืนฐาน หรือท่ีไม่ไดอ้ยูใ่นการวิเคราะห์

ของ UOBKH ซ่ึงนักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาท่ีเขา้ซ้ือ) 
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เปรยีบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภูมิภาค 

Index
2017F 2018F 2017F 2018F -1D W TD M TD YTD

TIPs
Thailand 1,683            16.7          15.2          8% 10% -1.4% -1.7% 0.6% 9.1%
   - Energy 23,044          12.6          12.1          26% 4% -1.3% -1.1% 3.1% 12.3%
   - Banking 543              11.3          10.1          1% 12% -1.4% -1.4% 0.7% 8.7%
   - Commerce 40,143          31.8          27.1          0% 17% -1.7% -1.4% 2.1% 8.6%
   - Telecom 168              24.2          21.6          -31% 12% -1.2% -2.6% -0.6% 13.7%
   - Transport 350              32.5          27.8          54% 17% -1.7% -1.6% -1.6% 24.9%
Indonesia 5,911            17.4          15.4          46% 13% -0.3% -0.2% 0.2% 11.6%
Phillipine 8,487            20.6          18.4          16% 12% 0.7% 0.5% 3.9% 24.1%
Asia
China 3,370            14.7          13.1          25% 13% -0.3% -0.6% 0.6% 8.6%
Hong Kong 28,159          12.8          11.8          22% 9% -1.9% -1.1% 2.2% 28.0%
India 32,390          21.0          16.7          15% 26% -0.6% -0.1% 3.5% 21.6%
Japan 21,403          18.4          16.6          34% 11% 0.4% 1.2% 5.1% 12.0%
Korea 2,478            10.6          9.5            87% 12% -0.4% 0.2% 3.5% 22.3%
Malaysia 1,744            16.3          15.3          5% 6% -0.3% -0.6% -0.7% 6.2%
Singapore 3,335            15.2          14.1          -10% 8% 0.2% 0.5% 3.6% 15.8%
Taiwan 10,703          15.1          13.9          16% 8% 0.4% -0.2% 3.1% 15.7%
Vietnam 829               17.0          15.1          14% 13% 0.1% 1.0% 3.0% 24.7%
MSCI Asia Ex Japan 684               14.5          12.3          23% 18% -1.1% -0.7% 3.5% 33.0%
Bloom berg Index
Oil and G as Index 370               17.4          15.0          69% 17% -0.2% 1.6% 3.7% 15.9%
Coal Index 1,391            11.6          11.5          526% 1% -1.9% -4.5% -3.6% 20.9%
Chem icals Index 305               15.6          14.1          30% 11% -0.3% -0.6% 0.4% 23.5%
Banks Index 188               8.8            8.3            10% 7% -0.2% 0.1% 2.8% 20.2%
Com m ercial Services Inde 129               21.9          19.7          14% 11% -0.3% -1.1% 3.1% 17.5%
Telecom m unications Index 61                 15.3          13.7          16% 12% -0.6% 0.0% 2.1% 8.5%
Transportation Index 170               19.2          17.8          53% 8% 0.0% 0.5% 2.6% 11.8%

Regional
/Country

PE (x) EPS G row th (% ) Perform ance (% )

แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 

ยอดซ้ือขายของนกัลงทุนตา่งชาตใินภูมิภาค (ลา้นเหรยีญสหรฐัฯ) 

19-Oct 18-Oct MTD YTD 2016 2015
Thailand (82.8)       (50.4)       94           374         2,240       (4,372)     
Indonesia (34.2)       (86.1)       (607)        (1,413)     1,259       (1,580)     
Philippines (9.0)         (12.7)       (43)          1,023       83           (1,194)     
India -          -          (688)        4,818       2,903       3,274       
S. Korea 24.5        31.3        1,776       8,010       10,480     (3,580)     
Taiwan 246.7       150.1       240         8,237       10,956     3,384       
Vietnam (6.3)         (1.5)         (7)            515         (361)        95            
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 

 

 

 

ปัจจยัท่ีตอ้งตดิตาม 

24 ต.ค.:   US/EU – ดชันี PMI ภาคการผลิต เดือน ต.ค. 

25 ต.ค.:   UK – จีดีพี ไตรมาส 3/60 

26 ต.ค.:   EU – ประชุม ECB  

 

 

 

ประเดน็ลงทุนสาํหรบัหุน้แนะนาํ 

 SSP* (10) : ราคาปัจจบันัซ้ือขายดว้ย Market cap เท่ากบัเงินลงทุนในกาํลงัการผลิตไฟฟ้า 166MW (ณ ปี 2563) และคิดเป็นเพียง 50% ของ

มลูคา่ซ้ือขายโครงการรวมเม่ือแลว้เสร็จ ขณะท่ียงัไมร่วม growth opportunity อ่ืน  ๆ

 AQUA* (1) : ราคาหุน้น่าสนใจจาก 1) มีการรบัรูก้าํไรจากอสงัหาริมทรพัยเ์พ่ิมข้ึน 2) การรบัรูร้ายไดโ้รงไฟฟ้าท่ีเพ่ิมข้ึนอย่างมาก YoY จาก

โรงไฟฟ้าใหมท่ี่เขา้มาในไตรมาส 2/60 และ 3) ผลการดาํเนินงานของธุรกิจป้ายโฆษณานอกบา้นท่ีคาดวา่จะปรบัดีข้ึนหลงัรวมงบของ Broadway 

ท่ีซ้ือมาในคร่ึงปีแรก และ 4) Valuation ท่ีน่าสนใจเม่ือรวมมลูคา่ของหุน้ EPCO (ถือ 38.4%) 

 BFIT* (46) : **เก็งกาํไรแบบตั้งจุดตดัขาดทุนท่ี 38 บาท** คาดผลการดาํเนินงานไตรมาส 3/60 ฟ้ืนตวัข้ึนหลงัไม่มีการตั้งสาํรองหนักเหมือน

ชว่งไตรมาส 2/60 และไดร้บัการสนับสนุนจาก SAWAD  

 

 หุน้ท่ีน่าสนใจอ่ืน :ๆ MINT, BDMS, AMANAH*, AQUA*, BEC*, TSR*, TSE*, ZIGA*, AGE*, TMILL*, SGF* 
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ตลาดหุน้สหรฐั ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดขยบัข้ึนเล็กน้อยเม่ือคืนน้ี (19 ต.ค.) หลงัจากร่วงกว่า 100 จุดในช่วงเปิดตลาดและ

แกวง่ตวัแดนลบเกือบตลอดทั้งวนั โดยดชันีดาวโจนสแ์ละ S&P500 สามารถดีดตวักลบัข้ึนสู่แดนบวกไดใ้นชว่งนาทีสุดทา้ย

ของการซ้ือขาย หลงัมีรายงานข่าววา่ เจอโรม พาวเวล ผูว้่าการธนาคารกลางสหรฐั เป็นตัวเต็งอนัดบัหน่ึงท่ีจะไดร้บัเลือก

จากประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ ใหนั้่งเกา้อ้ีประธานเฟดคนใหม่ ดา้นดัชนี Nasdaq ปิดแดนลบ หลังหุน้แอปเป้ิลร่วง 

เน่ืองจากนักลงทุนวิตกเก่ียวกบัยอดขาย iPhone 8 ดชันีเฉล่ียอุตสาหกรรมดาวโจนสปิ์ดท่ี 23,163.04 จุด เพ่ิมข้ึน 5.44 

จุด หรือ +0.02% ดัชนี S&P 500 ปิดท่ี 2,562.10 จุด เพ่ิมข้ึน 0.84 จุด หรือ +0.03% ดชันี Nasdaq ปิดท่ี 6,605.07 

จุด ลดลง 19.15 จุด หรือ -0.29% (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดอ่อนตัวลงเม่ือคืนน้ี (19 ต.ค.) เน่ืองจากนักลงทุนวิตกกังวลเก่ียวกับสถานการณ์การเมืองในสเปน 

หลงัจากนายคารเ์ลส ปุกเดมองต ์ผูนํ้าแควน้กาตาลุญญา ไม่สามารถประกาศแยกตวัเป็นเอกราชจากสเปนได ้ขณะท่ีนาย

มาริอาโน ราฮอย นายกรฐัมนตรีสเปน เตรียมจดัการประชุมคณะรฐัมนตรีในวนัเสารท่ี์จะถึงน้ี เพ่ือหารือถึงเร่ืองการยึด

อาํนาจบริหารจากแควน้กาตาลุญญา นอกจากน้ี นักลงทุนยงัรอดูผลการประชุมสุดยอดสหภาพยุโรป เพ่ือดูความคืบหน้า

เก่ียวกบัการเจรจาต่อรองเร่ืองการท่ีองักฤษถอนตัวจากการเป็นสมาชิกของสหภาพยุโรป (Brexit) ดัชนี European Stoxx 

Europe 600 ร่วงลง 0.63% ปิดท่ีระดับ 389.11 จุด ดัชนี CAC-40 ตลาดหุน้ฝรัง่เศสปิดวนัทําการล่าสุดท่ี 5,368.29 

จุด ลดลง 15.52 จุด, -0.29% ดัชนี FTSE 100 ตลาดหุน้ลอนดอนปิดวนัทําการล่าสุดท่ี 7,523.04 จุด ลดลง 19.83 

จุด, -0.26% ดัชนี DAX ตลาดหุน้เยอรมันปิดวันทําการล่าสุดท่ี 12,990.10 จุด ลดลง 52.93 จุด, -0.41% (อินโฟ

เควสท)์ 

ตลาดนํ้ามนั สัญญาน้ํามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ตลาดนิวยอร์กปิดลบเม่ือคืนน้ี (19 ต.ค.) เน่ืองจากนักลงทุนเขา้เทขายทํากําไร 

หลังจากราคาน้ํามนัดีดตัวข้ึนในช่วงการซ้ือขายก่อนหน้าน้ีสัญญาน้ํามนัดิบ WTI ส่งมอบเดือนพ.ย. ร่วง 75 เซนต์ หรือ 

1.4% ปิดท่ี 51.29 ดอลลาร/์บารเ์รล สญัญาน้ํามนัดิบเบรนทส์่งมอบเดือนธ.ค. ร่วง 92 เซนต ์หรือ 1.6% ปิดท่ี 57.23 

ดอลลาร/์บารเ์รล(อินโฟเควสท)์ 

การเมืองสเปนยงั

อึมครึม 

ความกงัวลทางการเมืองในสเปนยงัคงปกคลุมตลาดการเงินหลงัผูนํ้าแควน้กาตาลุญญาไมส่ามารถประกาศแยกตวัเป็นเอก

ราชจากสเปนได ้ขณะท่ีนายกฯสเปนเตรียมจดัการประชุมคณะรัฐมนตรีในวนัเสาร์น้ีเพ่ือหารือประเด็นการยึดอํานาจ

บริหารจากแควน้กาตาลุญญา 

Beige Book ธนาคารกลางสหรฐัฯ เปิดเผยรายงานสรุปภาวะเศรษฐกิจ 12 เขต (Beige Book) ระบุ เศรษฐกิจสหรฐัฯยงัคงขยายตวัดว้ย

ระดบัพอประมาณในเดือน ก.ย.-ต.ค. ท่ีผ่านมา 

การคา้ไทยเกินดลุ ก.พาญิชยร์ายงานตวัเลขส่งออกเดือน ก.ย. ขยายตวั 12.2% YoY สงูกวา่คาดท่ี 10.42% ซ่ึงเป็นการขยายตวัสงูสุดต่อเน่ือง

เป็นเดือนท่ี 7 ขณะท่ีตัวเลขนําเขา้เพ่ิมข้ึน 9.73% YoY ตํา่กว่าคาดท่ี 11.44% ส่งผลใหไ้ทยมียอดเกินดุลการคา้ 1.22 

หม่ืนลบ. พรอ้มแสดงความเช่ือมัน่ต่อการส่งออกไทยในภาพรวมจะสามารถขยายตวัไดไ้มต่ํา่กวา่ 8% ในปีน้ี 

ธปท.มองเงินบาท

ยงัมีเสถียรภาพ 

ธปท.ยํา้คา่เงินบาทเทียบดอลลารฯ์ยงัคงเคล่ือนไหวสอดคลอ้งกบัสกุลเงินภมิูภาคและเศรษฐกิจไทย มองฐานะต่างประเทศ

ของไทยแข็งแกร่งพอต่อการรองรับประเด็นความเขม้งวดทางการเงินท่ีเร่งตัวข้ึนในกลุ่มประเทศอุตสาหกรรมหลัก 

(Normalization) จากการพ่ึงพาเงินทุนต่างประเทศในสดัส่วนท่ีน้อย พรอ้มคงกรอบเป้าหมายเงินเฟ้อเอาไวท่ี้ระดบั 1-4% 

ในปี 2561 

PTTEP ชะลอแผน 

‘มาเรียนา’ 

PTTEP ปรบัแผนการพฒันาและชะลอการตัดสินใจขั้นสุดทา้ยของโครงการมาเรียนา ออยล ์แซนด ์ท่ีบริษัทย่อยมีสดัส่วน

การลงทุนรอ้ยละ 100 ออกไป เพ่ือความสอดคลอ้งกบัผลการศึกษารวมถึงความคุม้ค่าในเชิงพาณิชย ์ส่งผลใหท้างบริษัท

ตอ้งรบัรูข้าดทุนจากการดอ้ยคา่ราว 550 ลา้นดอลลารฯ์ในไตรมาส 3/60 *ไมก่ระทบกระแสเงินสดของบริษัท 
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SCB 

ซ้ือ 

ราคาเป้าหมาย  

172.00 บาท  

ผลประกอบการ 3Q 60 ออกมาตํา่กว่าประมาณการของเรา 13% ในขณะท่ีการเติบโตของรายไดอ้ยู่ในระดับปกติ โดยผล

ประกอบการท่ีน่าผิดหวงัเป็นผลกระทบจากการตั้งสาํรองท่ีสงูกวา่คาดการณ ์เน่ืองจากธนาคารตอ้งการดึง Coverage ratio ใหอ้ยู่

ในระดบัสงู คุณภาพสินทรพัยส่์วนใหญ่ยงัอยูใ่นเกณทท่ี์ควบคุมได ้ 

เราคงคาํแนะนําซ้ือท่ีราคาเป้าหมาย 172.00 บาท (ติดตามรายละเอียดเพิ่มเติมท่ีบทวเิคราะหข์อง UOB Kay Hian) 

BBL 

ซ้ือ 

ราคาเป้าหมาย  

222.00 บาท 

ผลประกอบการ 3Q 60 เป็นท่ีน่าประทับใจ โดยกําไรจากการดําเนินงานเพ่ิมขึ้ น 11% yoy จากการขยายรายไดใ้นส่วนงาน

ต่างประเทศ และ การควบคุณคา่ใชจ้า่ยในการดาํเนินงาน การเติบโตของผลประกอบการไดถ้กูชะลอไวด้ว้ยนโยบายการตั้งสาํรอง

ท่ีอนุรกัษ์นิยม โดยการเพิ่ม Coverage ration ในขณะท่ีคุณภาพ Credit ยงัอยูใ่นสถานะคงตวั  

เราคงคาํแนะนําซ้ือท่ีราคาเป้าหมาย 222.00 บาท (ติดตามรายละเอียดเพิ่มเติมท่ีบทวเิคราะหข์อง UOB Kay Hian) 

SECTOR 

UPDATE 

Oil & Gae 

OVERWEIGHT 

คาดวา่ผลประกอบการของกลุ่ม O&G จะฟ้ืนตวัทั้ง qoq และ yoy เป็นผลจากค่าการกลัน่ท่ีดีขึ้ น และ การปรบัมลูคา่ Inventory ขึ้ น 

โดยเป็นผลจากราคาน้ํามนัดิบท่ีปรบัตวัขึ้ น ซ่ึงราคาหุน้ในกลุ่ม O&G ไดม้ีการปรบัตวัขึ้ นเพื่อนสะทอ้นปัจจยับวกดงักล่าวเป็น

ส่วนใหญ่แลว้ เรายงัคงชอบหุน้กลุ่มปิโตรเคมี และ IRPC ยงัคงเป็นหุน้ top pick ของเรา เราไดป้รบัลดคาํแนะนําในหุน้กลุ่มโรง

กลัน่เชน่ TOP และ BCP เป็นถือ คงคาํแนะนํา OVERWEIGHT(ติดตามรายละเอียดเพ่ิมเติมท่ีบทวเิคราะหข์อง UOB Kay Hian) 

KTC KTC แยม้เตรียมอดัเคมเปญใหญ่ส่งทา้ยปี หวงัหนุนกาํไรโตตามเป้า หลงั 9 เดือนปีน้ีกาํไรพุง่ 2.36 พนัลบ. 

นายระเฑียร ศรีมงคล ประธานเจา้หน้าท่ีบริหาร “เคทีซี” หรือ บริษัท บัตรกรุงไทย จาํกดั (มหาชน) เปิดเผยว่า  ส้ินปีน้ีจะ

เปิดตวัโมบายแอพพลิเคชนั TapKTC - พฒันาฟีเจอร ์E-Coupon เปิดตวัแคมเปญใหญ่ส่งทา้ยปี หนุนกาํไรโตตามเป้า หลงั   9 

เดือนปี 60  กาํไรสุทธิพุ่ง 2,365 ลา้นบาท เพิ่มขึ้ น 510.77 ลา้นบาท หรือเพิ่มขึ้ น 28% เมื่อเทียบกบัช่วงเดียวกนัของปีก่อน 

ส่วน Q3/60 เติบโตต่อเน่ือง กาํไรสุทธิ 846.05 ลา้นบาท เพิ่มขึ้ น 32%  NPL บตัรเครดิตอยูท่ี่ 1.20% และสินเช่ือบุคคลอยู่ท่ี 

0.82% ในขณะท่ีปริมาณใชจ้่ายผ่านบัตรฯ ขยายตวั 7.1% สูงกวา่อุตสาหกรรมท่ี 3.8% ส่วนฐานสมาชิกรวมบัตรเครดิตและ

สินเช่ือบุคคลเพ่ิมขึ้ นเป็น 3.1 ลา้นบญัชี(ทนัหุน้) 

 

ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 19-Oct 18-Oct -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl 7.10                   7.37         -4% -3% -20% -11% -2% ESSO(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 55.6                   56.3         -1% 1% 2% 16% 8% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 57.6                   58.4         -1% 2% 5% 21% 13%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 51.3                   52.0         -1% 1% 3% 12% 4%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 500                    500          0% 0% 9% 28% -17% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 480                    480          0% 0% 14% 25% 0%
Future
Nymex 1st month US$/bbl 51.3                   52.0         -1% 1% 2% 11% 1%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 66                      66            -1% 2% -1% 16% 3%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 10                      10            3% 7% -16% 15% -18% TOP(+) ,SPRC(+) ,ESSO(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 68                      68            -1% 1% 0% 12% 5%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 12                      12            1% -2% -9% -3% -9% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 50                      50            0% 1% 2% 12% 7%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (5)                      (6)             9% 2% 7% 60% 21% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 67                      67            0% 1% 1% 13% 5%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 11                      11            5% 1% -6% 3% -7% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

% Chg

 
แหล่งขอ้มูล : Bloomberg 
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