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Market Summary  
Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,701.93      (12.62) (0.74%)

SET50 1,079.45      (9.68) (0.89%)

SET100 2,435.91      (19.88) (0.81%)

FTSE SET LARGE CAP 1,805.42      (13.12) (0.72%)

FTSE SET MID CAP 2,585.56      (19.86) (0.76%)

FTSE SET SMALL CAP 2,705.99      (16.91) (0.62%)

SET-VAL (Btm) 62,986         

Mkt Cap (Btm) 16,973,910  

PER (x) 18.35

P/BV (x) 2.05

DJIA 23,516         81.25 0.35%

NASDAQ 6,715            (1.59) (0.02%)

STOXX Europe 600 395               (1.83) (0.46%)

SSEC 3,373            (12.60) (0.37%)

FSTE 7,555            67.36 0.90%

HANG SENG 28,584         (75.42) (0.26%)

NIKKEI 22,539         119.04 0.53%

MSCI ASIA EX JAPAN 698               (1.45) (0.21%)

NYMEX (US $/bbl) 54.54            0.24 0.44%

Brent (US $/bbl) 60.62            0.13 0.21%

Dubai (US $/bbl) 58.52            (0.89) (1.50%)

Baltic dry Index 1,522            0.0 0.00%

Golds (spot) 1,276            1.39 0.11%

Copper (spot) 6,898            (0.75) (0.01%)

Sugar (spot) 14.23            (0.38) (2.60%)

Rubber (spot) 189.5            (0.50) (0.26%)

CRB Index 428.81         0.00 0.00%

THB/Dollar 33.1              (0.05) (0.16%)

Yen/Dollar 114.1            (0.10) (0.09%)

Euro/Dollar 1.2                0.00 0.34%

Dollar Index 94.7              (0.13) (0.14%)

3M US T-Bill (%) 1.10 0.00 0.00%

10Y US Yield (%) 2.35 (0.03) (1.14%)

10 Y TH Yield (%) 2.31 (0.01) (0.60%)

VIX Index 9.93 (0.27) (2.65%)

Equity 2-Nov MTD YTD

Local Institutions (48)                (723)              67,322         

Proprietary Trading (860)              (1,498)          10,726         

Foreign Investors (1,585)          (2,636)          (271)              

Local Individuals 2,493            4,857            (77,777)        

Bond 2-Nov MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) (120.77) (179.97) 7,913.17      

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

MALEE 47.00 0.08 6.21%

CK 27.50 0.09 1.85%

COL 78.00 0.09 3.65%

BJC 53.00 0.10 0.47%

ORI 21.00 0.13 3.96%

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

ADVANC 187.50 (1.65) (2.85%)

DTAC 45.75 (1.26) (10.29%)

PTT 416.00 (1.16) (0.95%)

TRUE 5.85 (1.01) (4.88%)

GLOBAL 16.30 (0.58) (8.43%)  

ต ำ่ 1705 จุด ท ำใหน่้ำจะแกว่งพกัฐำน โดยมี downside 1670+/- จุด   ยงัมีแนวโนม้ฟ้ืนตวัตอ่หลงัเฟดส่งสญัญำณเศรษฐกิจฟ้ืน แตใ่หร้ะวงั de-rating ในหุน้แพง ส่งทำ้ยปีเก่ำ 2559 ตอ้นรบัปีใหม่ 2560 

ธนาคารกลางองักฤษปรบัขึ้ นดอกเบ้ียนโยบายครั้งแรกในรอบทศวรรษ เพื่อชะลอควมรอ้นแรง

ของเศรษฐกิจ อย่างไรก็ตามยงัไม่มีก าหนดการปรบัขึ้ นดอกเบ้ียเพิ่มเติมในเร็วๆน้ี ขณะท่ีประธา

นาธิปดีทรมัป์ประกาศเสนอช่ือเจอโรม พาวเวล ใหด้ ารงต าแหน่งประธานธนาคารกลางสหรฐัฯ 

คนใหม่แทน เจนเน็ต เยลเลนท่ีจะหมดวาระการด ารงต าแหน่งก.พ.61 แมโ้ทนของยุโรปและ

สหรฐัฯ โดยรวมยงัดูผ่อนคลาย แต่ไม่ไดม้ีอะไรใหม่และเรามองตลาดรบัรูปั้จจยับวกไปในระดบั

หน่ึงแล้ว อีกทั้งร่างปฏิรูปภาษีต้องใช้เวลาและไม่น่าส่งผลบวกทันปีน้ี ส าหรับหุน้ไทย การ

รายงานผลการด าเนินงานบจ.ท่ีไม่โดดเด่นนัก ขณะท่ีแรงขายกลุ่มส่ือสารจากความกงัวลการ

ประมลูคล่ืนรอบต่อไปจะมีค่าใชจ้่ายสูงและกดดนัก าไรกลุ่มส่ือสาร ส่งผลใหต้ลาดปรบัตวัลงต า่

กว่า 1705 จุด และน่าจะเขา้สู่การพักฐาน โดยนักลงทุนอาจต้องเพิ่มความระวังต่อแรงขาย

โดยเฉพาะในหุน้ใหญ่ โดยเราคงกลยุทธใ์นการเลือกเก็งก าไรรายตวั และลงทุนเชิงตั้งรบั 

Investment Theme 1) หุน้ท่ียังมีการถือครองน้อย อาทิ PRM*, SSP* 2) หุน้ใหญ่พลังงาน-

ปิโตร PTT, PTTGC, IVL, IRPC 3) หุ ้นเก็งก าไรท่ีน่าสนใจ AMANAH*, AGE*, TMILL*, SGF*, 

BFIT*, PTL*, CHG*, TNR* , TIP*, CGD*, THE*, CHOW*, AP, SPALI, MALEE 

ภำพรวมกลยุทธ:์ มีโอกาสแกว่งปรับฐาน (downside 1670) หลัง SET Index ต า่กว่า 1705 

จุด ยงัคงแนะน าเก็งก าไรเป็นในเชิงตั้งรับ (ไม่ไล่ราคา/ซ้ือแนวรบั/ตั้ง stop loss) และกลยุทธ์

การลงทุนเน้นเลือกหุน้รายตวั  // หุน้แนะน า AGE*, MILL*, IVL 

แนวรบั : 1686-1695 / แนวตำ้น : 1705-1710 จดุ สดัสว่น : เงินสด 40% : พอรต์หุน้ 60% 

 

ประเด็นกำรลงทุน 

โภคภณัฑ ์– ราคาน ้ามนัปรบัตัวขึ้ นหลังสต๊อกน ้ามนัดิบสหรฐัฯลดลงมากกว่าคาด / ราคาโลหะ

ทรงตวั / ราคาสินคา้เกษตรปรบัขึ้ น / ค่าระวางเรือ (BDI) ปิดท่ี 1,482 จุด (-0.94%) / ถ่านหิน 

Newcastle ปิดท่ี 100.2 เหรียญต่อตนั (+0.2%)  

BOE ปรับข้ึนดอกเบ้ียครั้งแรกในรอบ 10 ปี - ธนาคารอังกฤษมีมติปรับขึ้ นอัตราดอกเบ้ีย

นโยบายสู่ระดับ 0.50% (+0.25%) หลังอตัราเงินเฟ้อตัวเลขเศรษฐกิจท่ีส าคัญต่างๆเกื้ อหนุน 

พรอ้มระบุถึงทิศทางการปรบัขึ้ นอตัราดอกเบ้ียในอนาคตว่าจะเป็นไปในลกัษณะท่ีค่อยเป็นค่อยไป

ดว้ยขอบเขตท่ีจ ากัด โดยการพิจารณาปรับเปล่ียนนโยบายการเงินจะขึ้ นอยู่กับผลการเจรจาใน

ประเด็น BREXIT เป็นส าคญั 

ร่ำงกฎหมำยปฏิรูปภำษีของสหรัฐฯ – มีสาระส าคัญหลักๆ ไดแ้ก่ 1.ปรับลดภาษีเงินไดนิ้ติ

บุคคลลงสู่ระดับ 20% จากเดิมท่ี 35%, 2.ปรับลดอัตราภาษีและขั้นตอนการโอนก าไรจาก

ต่างประเทศกลบัสู่สหรฐัฯ, 3.ปรบัลดอตัราภาษีขัน้สงูสุดส าหรบัธุรกิจขนาดยอ่มและองคก์รท่ีไม่ใช่

ภาคธุรกิจลงสู่ระดับ 25% จากเดิมท่ี 39.6%, 4.ลดจ านวนขั้นบันไดของการค านวณภาษีเงินได้

บุคคลธรรมดา จาก 7 ขัน้ เหลือ 4 ขัน้, 5.ยกเลิกการเก็บภาษีขัน้ต า่ (AMT) จากกลุ่มผูม้ีรายไดส้งู 

งบลงทุนรฐัวิสำหกิจขยำยตวัต่อเน่ือง – สคร.รายงานตัวเลขการเบิกจ่ายงบลงทุนรัฐวิสาหกิจ

ขยายตวั 3 ไตรมาสติดต่อกนั ส่งผลให ้9 เดือนแรก (9M60) เติบโตขึ้ น 31% จากการเร่งลงทุน

ของรฐัวิสาหกิจท่ีมีงบลงทุนขนาดใหญ่ หนุนเศรษฐกิจไทยขยายตวัต่อเน่ือง 

รมว.คมนำคม เตรียมลงทุนเพิ่ม – รมว.คมนาคม เตรียมลงทุนเพิ่มอีก 8 โครงการ มูลค่าราว 

1.03 แสนลบ. ในปี 2561  

ประเด็นติดตำม: 3 พ.ย. – ประกาศงบ IRPC, INTUCH, IRPC, SPCG, SPRC / 8 พ.ย. – ประชุม 

กนง., ดุลการคา้จีน / 9 พ.ย. – เงินเฟ้อจีน 

 เราประเมินหุน้ไทยยงัมีโอกาสฟ้ืนตวัต่อเน่ืองจากวานน้ี หลงัเฟดมีมุมมองเชิงบวกต่อเศรษฐกิจ นอกจากน้ีตวัเลข

เศรษฐกิจทั้งญ่ีปุ่ น ยุโรป และสหรฐัฯ ส่วนใหญ่ออกมาดี ขณะท่ีคา่เงินดอลลารส์หรฐัฯ ไมไ่ดแ้ข็งข้ึนมากนักและยงัอยู่ใน

ทิศทางอ่อนตวัเน่ืองจากนักลงทุนท่ีถือสถานะ long สุทธิใน USD ในระดบัสงูมากอยู่แลว้ ท าใหค้่าเงินสหรฐัแข็งค่าใน

ระยะสั้นไดย้าก เป็นปัจจยับวกต่อการฟ้ืนตวัของโภคภณัฑใ์นภาพรวมกลยุทธเ์รายงัขอเลือกเก็งก าไรรายตวั ในหุน้ท่ีข้ึน

ไม่มาก หรือมีปัจจยับวกเฉพาะตวัเพื่อรอจงัหวะสะสมหุน้ดีจากการแกว่งตวั//หุน้แนะน ำวนัน้ี IVL, KBS/ เก็งก ำไร SF*, 

TSR*, SGP* 

ก.พ.มีแนวโนม้เส่ียงพกัฐำนเพ่ิมข้ึน: เน่ืองจากความผนัผวนในตลาดเงินจากนโยบายของประธานาธิบดีสหรฐัฯคนใหม่ 

อีกทั้งอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรทัว่โลกท่ีเร่งตวัข้ึน กดดนัต่อความน่าสนใจของการลงทุนในหุน้ โดยเฉพาะหากผลการ

ด าเนินงานของบริษัทจดทะเบียนออกมาไม่ดี จะเพิม่ความเส่ียงต่อการปรบัฐานของตลาดในชว่งหลงัการประกาศผล

ประกอบการไตรมาส 1/60 (ก.พ.) อยา่งไรก็ตามเรายงัคงมุมมองการลงทุนคร่ึงปีแรกเป็นบวกและคงมุมมองตลาดมี

โอกาสทดสอบเป้าหมาย 1640 จุด ในช่วงคร่ึงแรกของปี 

ระมดัระวงักำรเกิด de-rating: ในช่วงหลายสปัดาหท่ี์ผ่านมาเราเตือนใหนั้กลงทุนระวงัแรงขายท าก าไรในหุน้ท่ี PER สงู

และข้ึนมามาก เน่ืองจากภาวะเงินเฟ้อท่ีกลบัมาและดอกเบี้ ยขาข้ึน จะท าใหส่้วนชดเชยความเส่ียง (risk premium) และ

อตัราคิดลด (discount rate) เพิม่สงูข้ึน และกดดนัอยา่งมากต่อมลูค่าของหุน้เติบโตท่ีซ้ือขายดว้ย PER สงู โดยในภาวะ

เช่นน้ีหุน้ใรเชิงมลูค่า หรือหุน้ท่ีมีการเติบโตกบัความแพงในระดบัราคาท่ีเหมาะสม จะเป็นตวัเลือกท่ีดีกว่า // ตวัอยา่ง 

สญัญาณของ de-rating คือ SET Index ปรบัข้ึนจาก 1504-1600 จุด (22 ธ.ค.-26 ม.ค.) แต่หุน้อยา่ง PTG, COM7, 

KCE, BLA, STPI, ROBINS, TRUE, BEAUTY, TKN, GL, CPALL กลบัปรบัตวัลดลง 

เงินเฟ้อ:ม.ค. เพิม่ข้ึน 1.55% สงูสุดรอบ 28 เดือน สงูสุดรอบ 28 เดือน บวกต่อการข้ึนค่าน ้าของ EASTW  

ส ำหรบัปัจจยัติดตำมท่ีส ำคญั:3 ก.พ.- การจา้งงานนอกภาคเกษตร สหรฐัฯ/ 10 ก.พ.- MSCI rebalancing 

ค ำแนะน ำทำงกลยุทธ ์:มโีอกาสกลบัข้ึนทดสอบ 1,585-1,600 แต่ยงัคงระวงั de-rating ในหุน้แพง (PER สงู) การเขา้

เก็งก าไร เลือกหุน้ท่ียงัข้ึนไมม่ากและไมไ่ล่ราคาหรือหุน้ท่ีมีปัจจยัผลกัดนัเฉพาะตวัท่ีชดัเจน// ส ำหรบัหุน้ top pick 

วนัน้ีIVL, KBS / เก็งก ำไร SF*, TSR*, SGP* 

แนวรบั/แนวตำ้น : 1570/1585   สดัส่วนกำรลงทุน : เงินสด 50% : พอรต์หุน้ 50% 

ประเด็นเก็งก ำไรเชิงกลยุทธ ์

 หุน้เด่นจากสมัมนา 21 ม.ค. –TU, MAJOR, PTTGC/เก็งก าไร VNG*, WHA*, JWD*, TSR*, TTA* 

 หุน้เด่นปี 2560: BANPU, PTTEP, SCB, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA* 

 เขตเศรษฐกจิพิเศษภาคตะวนัออก: AMATA, WHA*, CCP*, EASTW* 

 หุน้ Laggard: JWD*, SCN*, BA*, WHA*, SCC, TU, EGCOและอสงัหาฯ เช่น SPALI, PSH, AP 

 หุน้พลงังานทดแทนท่ีน่าสนใจ: PSTC*, TSE*, CHOW*, TLUXE* 

(* หุน้ท่ีไม่อยู่ในการวเิคราะหข์อง UOBKH หรือหุน้แนะน าเชิงกลยุทธ ์ผูล้งทุนควรพิจารณาจุดตดัขาดทุน ราว 3-5%)  

ในวำระส่งทำ้ยปีเก่ำ ตอ้นรบัปีใหม่ บล.ยูโอบี เคยเ์ฮียน (ประเทศไทย) จ  ำกดั มหำชน ขออ ำนำจคณุพระศรี

รตันตรยั และส่ิงศกัดิ์สิทธ์ิทั้งหลำยในสำกลโลก โปรดจงดลบนัดำลใหท่้ำนนกัลงทุนและครอบครวั พบแตค่วำมสุข

ควำมเจริญ ปรำศจำกโรคภยั และประสพควำมส ำเร็จในกำรลงทุนสมดงัท่ีท่ำนตัง้ใจทุกประกำร 

เราคาดดชันีหุน้ไทยวนัสุดทา้ยยงัแกว่งตวับวกเล็กนอ้ยได ้ปริมาณการซ้ือขายวานน้ีอยู่ท่ี 3.20 หมื่นลา้นบาท โดยนักลงทุน

ต่างชาติซ้ือสุทธิถึง 5,396 ลา้นบาท และมีสถานะ Long สุทธิอีก 18,941 สญัญา ซ่ึงคาดว่ามาจากการท า Windows 

dressing เน่ืองจากการปรบัข้ึนมาจากการซ้ือช่วงทา้ยตลาดในหุน้ขนาดใหญ่ ส่งผลใหด้ชันีหุน้ใหญ่อย่าง FTTHL ปิดปรบัข้ึน 

1.08% เหนือกว่า FSTHM และ FSTHS (หุน้กลางและเล็ก) ท่ีข้ึนเพียง 0.47% และ 0.82%ตลาดยงัมีโอกาสซึมข้ึนจากเงิน 

LTF/RMF ท่ีเขา้มาและการฟ้ืนตวัข้ึนของราคาน ้ามนัอยา่งไรก็ตาม เราประเมินโภคภณัฑย์งัตอ้งเผชิญกบัราคาท่ีอาจอ่อนตวั

ลงจากปัจจยัดา้นฤดกูาลในชว่งม.ค.60อาจกดดนัหุน้ไทยในชว่งตน้ปีหนา้ ท าใหใ้นเชิงกลยุทธเ์รามองหุน้ท่ียงั Laggard และ

มีปัจจยัผลการด าเนินงานไตรมาส 4/59-1/60 แข็งแกร่ง น่าสนใจ รวมทั้งกลุ่มท่ีใชโ้ภคภณัฑเ์ป็นตน้ทุนอยา่ง รบัเหมา

และสายการบินฟ้ืนตวัในช่วงปลายปี-ตน้ปี หุน้แนะน ำวนัน้ี STEC,BDMS / เก็งก ำไร BA*, TIP*, DTAC*, PSTC* 

ส ำหรบัปัจจยัติดตำมท่ีส ำคญั:30 ธ.ค. –Chicago PMI, จ านวนแท่นขุดเจาะ(สหรฐัฯ) 

ค ำแนะน ำทำงกลยุทธ ์:ส าหรบัผูต้อ้งการใชสิ้ทธ์ิลดภาษี ซ้ือ LTF/RMF เป็นวนัสุดทา้ย ทั้งน้ีเรายงัมองตลาดมีการแกว่งตวั

ลงบา้งในช่วง ม.ค.60 ซ่ึงจะเป็นจุดซ้ือท่ีดี ทั้งน้ีในเชิงกลยุทธก์ารบริหารความเส่ียงจากการท่ีตลาดแข็งแกร่งกวา่ท่ีคาด ท า

ใหใ้นเชิงการเก็งก าไร เราขอเลือกหุน้ท่ีน่าจะทนกบัการแกว่งไดห้รือปัจจยับวกเฉพาะตัว เนน้หุน้ท่ี Laggard และทยอยสะสม

หุน้เด่นปี 2560 ซ่ึงไดแ้ก่ BANPU, PTTEP, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA*// ส ำหรบัหุน้ top pick วนัน้ีSTEC,BDMS 

/ เก็งก ำไร BA*, TIP*, DTAC*, PSTC* 

แนวรบั/แนวตำ้น : 1530/1540-1550   สดัสว่นกำรลงทุน : เงินสด 60% : พอรต์หุน้ 40% 

ประเด็นเก็งก ำไรเชิงกลยุทธ ์

 หุน้เด่นปี 2560: BANPU, PTTEP, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA* 

 การประมลูโครงการขนาดใหญ่ปีหนา้: STEC, SEAFCO*, PYLON*, UNIQ*, CK 

(* หุน้ท่ีไม่อยู่ในการวเิคราะหข์อง UOBKH หรือหุน้แนะน าเชิงกลยุทธ ์ผูล้งทุนควรพิจารณาจุดตดัขาดทุน ราว 3-5%) 

 

 

 

 

 

(* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์ซ่ึงอาจมีค าแนะน าต่างกบัพื้ นฐาน หรือท่ีไม่ไดอ้ยูใ่นการวิเคราะห์

ของ UOBKH ซ่ึงนักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาท่ีเขา้ซ้ือ) 
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เปรียบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภูมิภาค 

Index

2017F 2018F 2017F 2018F -1D WTD MTD YTD

TIPs

Thailand 1,702            16.9          15.3          8% 10% -0.7% -0.8% -1.1% 10.3%

   - Energy 23,107          12.6          12.0          26% 5% -0.4% -0.5% -1.2% 12.6%

   - Banking 549              11.6          10.3          -1% 13% -0.6% 0.9% 0.0% 10.1%

   - Commerce 41,453          32.9          28.0          0% 17% -0.4% -1.0% -0.8% 12.2%

   - Telecom 163              23.5          20.8          -31% 13% -3.2% -3.8% -4.0% 10.1%

   - Transport 354              32.8          28.1          54% 17% -0.3% -0.6% -1.3% 26.3%

Indonesia 6,031            17.6          15.6          48% 13% -0.1% 0.9% 0.4% 13.9%

Phillipine 8,545            20.8          18.5          17% 12% 1.8% 2.9% 2.1% 24.8%

Asia

China 3,376            14.6          12.9          27% 13% -0.4% -1.1% -0.5% 8.8%

Hong Kong 28,544          13.0          11.9          23% 9% -0.3% 0.6% 1.3% 30.0%

India 33,573          22.0          17.2          14% 28% -0.1% 1.3% 1.1% 26.1%

Japan 22,539          19.3          17.3          35% 11% 0.5% 2.4% 2.4% 17.9%

Korea 2,542            11.0          9.6            85% 14% -0.4% 1.8% 0.8% 25.5%

Malaysia 1,743            16.3          15.3          7% 6% -0.2% -0.2% -0.3% 6.1%

Singapore 3,376            15.4          14.3          -9% 8% -0.3% -0.3% 0.1% 17.2%

Taiwan 10,782          15.1          14.0          16% 8% -0.2% 0.7% -0.1% 16.5%

Vietnam 833               17.0          15.1          15% 13% -1.1% -0.9% -0.5% 25.3%

MSCI Asia Ex Japan 698               14.7          12.5          24% 18% -0.2% 1.8% 0.9% 35.7%

Bloomberg Index

Oil and Gas Index 385               18.0          15.4          70% 17% 0.3% 4.1% 1.9% 20.8%

Coal Index 1,391            11.3          11.1          547% 2% 0.5% -0.7% 0.4% 21.4%

Chemicals Index 316               16.1          14.5          29% 11% -0.2% 0.9% 0.5% 27.7%

Banks Index 187               8.8            8.2            9% 7% -0.1% -0.8% -0.2% 19.1%

Commercial Services Index 132               22.5          20.1          13% 12% 0.0% 0.1% -0.7% 20.1%

Telecommunications Index 62                 15.8          14.1          15% 12% -0.1% 1.1% 1.0% 10.6%

Transportation Index 172               19.2          17.8          55% 7% 0.2% 0.9% 0.1% 12.7%

Regional

/Country

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 

ยอดซ้ือขายของนกัลงทุนตา่งชาตใินภูมิภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

2-Nov 1-Nov MTD YTD 2016 2015

Thailand (47.9)       (31.7)       (80)          (20)          2,240       (4,372)     

Indonesia (330.9)     (82.7)       (414)        (1,679)     1,259       (1,580)     

Philippines 14.7        -          15           1,083       83           (1,194)     

India -          161.6       162         5,964       2,903       3,274       

S. Korea (14.4)       235.9       140         9,087       10,480     (3,580)     

Taiwan (57.5)       (47.4)       58           8,455       10,956     3,384       

Vietnam 9.5          10.3        20           537         (361)        95            
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 

 

 

 

ปัจจยัที่ตอ้งตดิตาม 

07 พ.ย.:    US – ต ำแหน่งว่ำงเงินเปิดใหม่ เดือน ก.ย. 

08 พ.ย.:    TH – ประชุมนโยบำยกำรเงิน (กนง.) 

   CN – ดุลกำรคำ้จีน เดือน ต.ค. 

09 พ.ย.:    CN – อตัรำเงินเฟ้อ เดือน ต.ค. 

 

                 

 

 

 

 

ประเด็นลงทุนส าหรบัหุน้แนะน า 

 AGE (2.20) : คำดผลกำรด ำเนินงำนคร่ึงปีหลงัยืนยนักำรผ่ำนจุดต ำ่สุดในช่วงไตรมำส 1/60 ไปแลว้ และดีขึ้ นเป็นขัน้บนัได ้กำรหยุดประกอบ

ธุรกิจชัว่ครำวของผูเ้ล่นรำยใหญ่ท่ีมีส่วนแบ่งตลำดถ่ำนหินรำยย่อยถึง 40% ท ำให ้AGE ท่ีมีส่วนแบ่งตลำดอนัดบั 2 ท้ี 27% ไดป้ระโยชน์ โดย

ปริมำณขำยถ่ำนหินเฉล่ียไตรมำส 3/60 เพิ่มขึ้ นถึง 30% QoQ และยงัเพิ่มขึ้ นต่อเน่ืองในไตรมำส 4/60 

 MILL* (2) : เรำคำดบริษัทฟ้ืนตวั (turnaround) อยำ่งต่อเน่ือง และคำดผลกำรด ำเนินงำน 2H60 เร่งตวัขึ้ นจำกกำรใชก้ ำลงักำรผลิตท่ีสงูขึ้ น 

ขณะท่ีรำคำเหลก้ผ่ำนจุดต ำ่สุดหลงัอุปสงค-์อุปทำน มีควำมสมดุลมำกขึ้ น กำรผลิตเหล็กส ำหรบัยำนยนตท่ี์ Kobelco Millcon (ถือหุน้ 50%) จะ

ท ำใหข้ำดทุนของบริษัทลกูพลิกเป็นก ำไรในปี 2561 ราคายงัต า่กว่าการขอซ้ือหุน้โดยสมคัรใจของผูบ้รหิารที่ 1.80 บาท 

 IVL* (54) : คำดก ำไรปกติไตรมำส 3/60 ออกมำดีมำก 4.5-4.6 พันลำ้นบำท ส ำรอง 1.3 พันลำ้นบำท ส่งผลกระทบไม่มำกนัก กำรเลิก

กิจกำรของ M&G ซ่ึงเป็นลกูคำ้ PTA (ก ำไรต ำ่) แต่เป็นคำแขง่ในธุรกิจ PET (ก ำไรสงู) โดยรวมแลว้ท ำใหภ้ำวะกำรแขง่ขนัลดลง และเป็นบวก 

 

 หุน้ที่น่าสนใจอ่ืน :ๆ AMANAH*, AGE*, TMILL*, SGF*, BFIT*, PTL*, CHG*, TNR* , TIP*, CGD*, THE*, CHOW*, AP, SPALI, MALEE (ควรตั้ง

จดุตดัขาดทุน 3-5%) 
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ตลาดหุน้สหรฐั ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดดีดตวัขึ้ นท านิวไฮเมื่อคืนน้ี (2 พ.ย.) ขานรบัประธานาธิบดีโดนัลด ์ทรมัป์ ท่ีประกาศ

เสนอช่ือนายเจอโรม พาวเวล ใหด้ ารงต าแหน่งประธานธนาคารกลางสหรฐั (เฟด) คนใหม่ นอกจากน้ี ตลาดยงัไดร้บัปัจจยั

หนุนหลังจากสมาชิกพรรครีพบัลิกนัในสภาผูแ้ทนราษฎรสหรัฐไดเ้ปิดเผยรายละเอียดของร่างกฎหมายปฏิรูปภาษี ซ่ึง

ครอบคลุมถึงการปรบัลดภาษีเงินไดนิ้ติบุคคล ขณะเดียวกนันักลงทุนยงัคงจบัตาตวัเลขจา้งงานอกภาคเกษตรประจ าเดือน

ต.ค.ของสหรฐั ซ่ึงจะมีการเปิดเผยในวนัน้ีดชันีเฉล่ียอุตสาหกรรมดาวโจนสปิ์ดท่ี 23,516.26 จุด เพิ่มขึ้ น 81.25 จุด หรือ 

+0.35% ดัชนี S&P500 ปิดท่ี 2,579.85 จุด เพิ่มขึ้ น 0.49 จุด หรือ +0.02% และดัชนี Nasdaq ปิดท่ี 6,714.94 จุด 

ลดลง 1.59 จุด หรือ -0.02% (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยโุรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดปรบัตวัลงเมื่อคืนน้ี (2 พ.ย.) เน่ืองจากการแข็งค่าของสกุลเงินยโูรส่งผลใหนั้กลงทุนวิตกกงัวลเกี่ยวกบั

ผลประกอบการของบริษัทส่งออกในยุโรป อยา่งไรก็ตาม ตลาดหุน้ลอนดอนปิดในแดนบวก หลงัจากธนาคารกลางองักฤษ 

(BoE) ส่งสญัญาณว่าจะปรบัขึ้ นอตัราดอกเบ้ียในอนาคตอยา่งค่อยเป็นค่อยไป ภายหลงัจากท่ีธนาคารกลางมีมติปรบัขึ้ น

อตัราดอกเบ้ียเป็นครั้งแรกในรอบ 10 ปีในการประชุมเมื่อวานน้ีดชันี Stoxx Europe 600 ปรบัตวัลง 0.5% ปิดท่ี 394.94 

จุด ดชันี CAC-40 ตลาดหุน้ฝรัง่เศสปิดท่ี 5,510.50 จุด ลดลง 3.79 จุด หรือ -0.07% ดชันี DAX ตลาดหุน้เยอรมนัปิด

ท่ี 13,440.93 จุด ลดลง 24.58 จุด หรือ -0.18% และดชันี FTSE 100 ตลาดหุน้ลอนดอนปิดท่ี 7,555.32 จุด เพิ่มขึ้ น 

67.36 จุด หรือ +0.90% (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดน ้ามนั สัญญาน ้ามนัดิบเวสต์เท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอร์กปิดขยบัขึ้ นเมื่อคืนน้ี (2 พ.ย.) หลังจากส านักงานสารสนเทศดา้น

การพลงังานของรฐับาลสหรฐั (EIA) เปิดเผยว่า สต็อกน ้ามนัดิบของสหรฐัปรบัตวัลดลงมากกว่าการคาดการณ ์นอกจากน้ี 

ตลาดยงัไดร้บัปัจจยัหนุนจากการท่ีกลุ่มประเทศผูส่้งออกน ้ามนั (โอเปก) และประเทศนอกโอเปกใหค้วามร่วมมือในการ

ปรับลดก าลังการผลิตสัญญาน ้ามันดิบ WTI ส่งมอบเดือนธ.ค. ขยบัขึ้ น 24 เซนต์ หรือ 0.4% ปิดท่ี 54.54 ดอลลาร์/

บารเ์รล สญัญาน ้ามนัดิบเบรนทส่์งมอบเดือนม.ค. เพิ่มขึ้ น 13 เซนต ์หรือ 0.2% ปิดท่ี 60.62 ดอลลาร/์บารเ์รล (อินโฟ

เควสท)์ 

ความชดัเจนใน

สหรฐัฯปลดลอ๊ค 

หุน้สหรฐัฯปรบัตวัขึ้ นขานรบัประเด็นบวกหลงั ปธน.ทรมัป์เสนอช่ือนายเจอโรม พาวเวล ขึ้ นเป็นประธานเฟดคนใหมแ่ทน

นางเจเน็ต เยลเลน ตามคาด ประกอบกบัการเปิดเผยถึงรายละเอียดร่างกฎหมายปฏริปูภาษีของสหรฐัฯ โดยมีสาระส าคญั

หลักๆดังน้ี 1.ปรับลดภาษีเงินไดนิ้ติบุคคลลงสู่ระดับ 20% จากเดิมท่ี 35%, 2.ปรบัลดอตัราภาษีและขั้นตอนการโอน

ก าไรจากต่างประเทศกลบัสู่สหรฐัฯ, 3.ปรบัลดอตัราภาษีขั้นสงูสุดส าหรบัธุรกิจขนาดย่อมและองคก์รท่ีไม่ใช่ภาคธุรกิจลง

สู่ระดบั 25% จากเดิมท่ี 39.6%, 4.ลดจ านวนขัน้บนัไดของการค านวณภาษีเงินไดบุ้คคลธรรมดา จาก 7 ขัน้ เหลือ 4 ขัน้, 

5.ยกเลิกการเก็บภาษีขัน้ต า่ (AMT) ท่ีเรียกเก็บจากกลุ่มผูม้ีรายไดส้งู 

งบลงทุน

รฐัวิสาหกิจขยายตวั

ตอ่เน่ือง 

สคร.รายงานตวัเลขการเบิกจ่ายงบลงทุนรฐัวิสาหกิจขยายตวั 3 ไตรมาสติดต่อกนั ส่งผลให ้9 เดือนแรก (9M60) เติบโต

ขึ้ น 31% จากการเร่งลงทุนของรฐัวิสาหกิจท่ีมีงบลงทุนขนาดใหญ่ หนุนเศรษฐกิจไทยขยายตวัต่อเน่ือง 

 

รมว.คมนาคม 

เตรียมลงทุนเพิ่ม 

 

รมว.คมนาคม เตรียมลงทุนเพิ่มอีก 8 โครงการ มูลค่าราว 1.03 แสนลบ. ในปี 61 โดยระบุว่าโครงการท่ีจะด าเนินการ

ต่อเน่ืองจนถึงปี 61 มีทั้งส้ิน 51 โครงการ แยกเป็น 1.โครงการท่ีเตรียมเสนอ ครม. และคณะกรรมการ PPP จ านวน 24 

โครงการ, 2.อยูร่ะหว่างประกวดราคา 27 โครงการ โดยเป็นโครงการต่อเน่ือง 43 โครงการ งบลงทุน 1.27 ลา้นลา้นบาท 

ส่วนอีก 8 โครงการใหม่ในปี 61 จะใชง้บลงทุน 1.03 แสนลา้นบาท 
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รายงานฉบบันีจ้ดัท าข้ึนโดยข้อมูลเท่าทีป่รากฏและเชือ่ว่าเป็นทีน่่าเชือ่ถือไดแ้ต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของข้อมูลนัน้  ๆโดยบริษัทหลกัทรัพย์ ยูโอบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 
ผูจ้ดัท าขอสงวนสิทธ์ในการเปลีย่นแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้โดยไม่ตอ้งแจ้งล่วงหนา้ รายงานฉบบันีมี้วตัถุประสงค์เพือ่ใชป้ระกอบการตดัสินใจของนกัลงทนุ โดยไม่ไดเ้ป็นการชีน้ า
ชกัชวนใหน้กัลงทนุท าการซ้ือหรือขายหลกัทรพัย์ หรือตราสารทางการเงินใด  ๆทีป่รากฏในรายงาน 
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ADVANC 

ซ้ือ 

ราคาเป้าหมาย  

220.00 บาท 

ADVANC รายงายผลประกอบการ 3Q 60 เติบโต qoq สนันสนุนโดยค่าใชจ้่า regulatory ท่ีต า่ลง และ ค่าใชจ้่ายในการขายและ

บริหารท่ีต า่ลง เราเช่ือว่าผลประกอบการของ ADVANC จะเติบโตต่อเน่ืองใน 4Q 60 ตามท่ี ADVANC จะไดป้ระโยชน์จากการ

แขง่ขนัท่ีเบาบางลงในอุตสาหกรรม และการเปิดประมลูคล่ืนความถ่ีใหมท่ี่เร็วกวา่ก าหนดการ 

 เราคงค าแนะน าซ้ือท่ีราคาเป้าหมาย 220.00 บาท (ติดตามรายละเอียดเพ่ิมเติมท่ีบทวเิคราะหข์อง UOB Kay Hian) 

PTTEP 

ถือ 

ราคาเป้าหมาย  

95.00 บาท 

PTTEP ไดร้ายงายผลประกอบการ 3Q 60 ต า่กส่าท่ีคาดหลงัจากรบัรูก้ารบนัทึกดอ้ยค่าเป็นมลูค่า US$558m ในธุรกิจ oil sand 

ใน 3Q 60  ถึงอยา่งไรก็ตามผลประกอบการจากธุรกิจหลกัอยูใ่นระดบัก าไร 7.3 พนัลา้นบาท ซ่ึงอยูใ่นระดบัประมาณการของเรา 

ในมุมมองของเราปัจจยัท่ีตอ้งติดตามไดแ้ก่ ความน่าจะเป็นในการบนัทึกดอ้ยค่าจากโครงการอ่ืน เรายงัคงชอบหุน้ปิโตรเลียตัว

อ่ืนมากกวา่เช่น IRPC IVL PTTGC จาก earning momentum ท่ีดีจากการเติบโตของธุรกิจ 

 เราคงค าแนะน าถือท่ีราคาเป้าหมาย 95.00 บาท ราคาแนะน าเขา้ซ้ือท่ี 80.00 บาท 

(ติดตามรายละเอียดเพ่ิมเติมท่ีบทวเิคราะหข์อง UOB Kay Hian) 

PTTGC PTTGC จบัมือ TU พฒันางานวจิยั-พฒันาบรรจุภณัฑพ์ลาสติก วตัถุดิบท่ีท าจากปิโตรเคมี-เคมีภณัฑเ์พ่ือส่ิงแวดลอ้ม 

บริษัท พีทีที โกลบอล เคมิคอล จ ากดั (มหาชน) หรือ PTTGC และ บริษัท ไทยยูเน่ียน กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) หรือ TU ลงนามใน

บันทึกขอ้ตกลงความเขา้ใจ เพ่ือสรา้งความร่วมมือในการวิจัยและพัฒนาบรรจุภัณฑ์พลาสติก ผลิตภัณฑ์และวตัถุดิบ เพ่ือใช้

ส าหรบัผลิตภณัฑ์ของไทยยูเน่ียน ทั้งพลาสติกท่ีท ามาจาก ปิโตรเคมี (Petroleum-based) และเคมีภณัฑ์เพ่ือส่ิงแวดลอ้ม (Bio-

based) เพ่ือเสริมสรา้งมูลค่าเพ่ิมใหก้ับธุรกิจอาหารทะเลของไทยยูเน่ียน ทดแทนการน าเขา้วตัถุดิบ ลดตน้ทุนการผลิต และ

สรา้งนวตักรรมท่ียัง่ยืนและเป็นมิตรต่อส่ิงแวดลอ้ม 

THCOM THCOM แจง้งบไตรมาส 3/60 ก าไรสุทธิ 65 ลบ. ลดลง 85% จากช่วงเดียวกันปีก่อน เหตุรายไดบ้ริการดาวเทียม-ธุรกิจ

อินเตอรเ์น็ตลดลง บริษัท ไทยคม จ ากดั (มหาชน) หรือ THCOM รายงานผลด าเนินงานไตรมาส 3/60 บริษัทมีก าไรส่วนท่ีเป็น

ของบริษัทใหญ่ จ านวนทั้งส้ิน 65 ลา้นบาท ลดลง 369 ลา้นบาทหรือ 85.0% จาก 434 ลา้นบาท ในไตรมาส 3/59 โดยสาเหตุ

หลกัมาจากการลดลงของ รายไดจ้ากการใหบ้ริการดาวเทียมและบริการท่ีเก่ียวเน่ืองของทั้งดาวเทียมแบบทัว่ไปและดาวเทียมบ

รอดแบนด ์รายไดจ้ากธุรกิจอินเทอรเ์น็ตและส่ือ ขณะท่ีเปรียบเทียบกบัไตรมาสท่ีผ่านมา บริษัทมีก าไรสุทธิ ลดลง 151 ลา้น

บาท หรือ 69.9% จาก 216 ลา้นบาท 

 

ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 2-Nov 1-Nov -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)

GRM

GRM- Singapore US$/bbl 7.48                   7.50         0% 0% 1% -2% 31% ESSO(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)

Crude Oil  

Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 58.5                   59.4         -1% 4% 6% 16% 23% PTT(+),PTTEP(+)

Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 60.6                   60.5         0% 2% 8% 17% 24%

West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 54.5                   54.3         0% 4% 8% 10% 18%

LPG  

Butane FOB ARA Barge US$/MT 580                    580          0% 16% 16% 59% 18% SGP(+)

Propane FOB ARA Barge US$/MT 575                    575          0% 20% 20% 67% 34%

Future

Nymex 1st month US$/bbl 54.5                   54.3         0% 4% 7% 9% 14%

Oil Product Price

92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 70                      69            1% 6% 10% 11% 23%

Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 11                      10            16% 16% 32% -9% 21% TOP(+) ,SPRC(+) ,ESSO(+)

PTTGC(+)

Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 70                      72            -2% 3% 2% 11% 22%

Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 12                      12            -5% 0% -15% -8% 17% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)

High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 54                      54            0% 7% 9% 16% 22%

Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (5)                      (5)             12% -23% -17% 28% 35% TOP(+),PTTGC(+)

Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 70                      71            0% 4% 5% 11% 21%

Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 12                      11            6% 7% 2% -9% 13% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

% Chg

 
แหล่งข้อมูล : Bloomberg 
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