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Market Summary  
Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,701.47      (0.46) (0.03%)

SET50 1,078.50      (0.95) (0.09%)

SET100 2,434.04      (1.87) (0.08%)

FTSE SET LARGE CAP 1,806.40      0.98 0.05%

FTSE SET MID CAP 2,587.80      2.24 0.09%

FTSE SET SMALL CAP 2,712.45      6.46 0.24%

SET-VAL (Btm) 52,037         

Mkt Cap (Btm) 16,973,910  

PER (x) 18.32

P/BV (x) 2.05

DJIA 23,539         22.93 0.10%

NASDAQ 6,764            49.49 0.74%

STOXX Europe 600 396               1.12 0.28%

SSEC 3,372            (11.57) (0.34%)

FSTE 7,560            5.03 0.07%

HANG SENG 28,604         84.97 0.30%

NIKKEI 22,588         0.00 0.00%

MSCI ASIA EX JAPAN 700               1.60 0.23%

NYMEX (US $/bbl) 55.64            1.10 2.02%

Brent (US $/bbl) 62.07            1.45 2.39%

Dubai (US $/bbl) 59.07            0.55 0.94%

Baltic dry Index 1,476            (6.0) (0.40%)

Golds (spot) 1,270            (6.35) (0.50%)

Copper (spot) 6,865            (33.50) (0.49%)

Sugar (spot) 14.38            0.15 1.05%

Rubber (spot) 189.5            0.00 0.00%

CRB Index 429.29         (2.37) (0.55%)

THB/Dollar 33.2              0.08 0.26%

Yen/Dollar 114.1            (0.01) (0.01%)

Euro/Dollar 1.2                (0.00) (0.43%)

Dollar Index 94.9              0.26 0.27%

3M US T-Bill (%) 1.12 0.01 0.84%

10Y US Yield (%) 2.33 (0.01) (0.53%)

10 Y TH Yield (%) 2.30 (0.01) (0.39%)

VIX Index 9.14 (0.79) (7.96%)

Equity 3-Nov MTD YTD

Local Institutions 807               83                 68,129         

Proprietary Trading (130)              (1,627)          10,596         

Foreign Investors (2,327)          (4,962)          (2,598)          

Local Individuals 1,650            6,506            (76,128)        

Bond 3-Nov MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) (85.07) (265.04) 7,828.10      

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

SCC 480.00 0.24 0.42%

IVL 48.00 0.27 1.05%

SAWAD 72.75 0.27 3.56%

IRPC 6.45 0.31 2.38%

MINT 43.75 0.33 1.74%

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

ADVANC 184.50 (0.90) (1.60%)

HMPRO 12.30 (0.66) (3.91%)

TRUE 5.70 (0.51) (2.56%)

BJC 51.75 (0.50) (2.36%)

CPF 25.00 (0.44) (1.96%)  

หุน้พลงังานอาจมาช่วยช่วงสั้น แตก่ารแกว่งตวัยงัมีโอกาสซึมลงปรบัฐาน  ยงัมีแนวโนม้ฟ้ืนตวัตอ่หลงัเฟดส่งสญัญาณเศรษฐกิจฟ้ืน แตใ่หร้ะวงั de-rating ในหุน้แพง ส่งทา้ยปีเก่า 2559 ตอ้นรบัปีใหม่ 2560 

ราคาน ้ามนัดิบท าจุดสูงสุดในรอบ 2 ปี อาจช่วยหนุนจิตวิทยาของดชันี SET Index และหุน้กลุ่ม

พลังงานตน้น ้า แต่หากมองโมเมนตัมผลประกอบการในช่วงไตรมาส 3-4/60 กลุ่มปิโตรเคมี

ยงัคงเป็นตวัเลือกท่ีดูโดดเด่นกว่า ทั้งกลุ่มหุน้ท่ีเราวิเคราะหอ์ย่าง IVL, IRPC, PTTGC ขณะท่ีหุน้

ในกลุ่มท่ีเราไม่ไดท้ าการวิเคราะหก็์มีโอกาสท่ีจะรายงานผลประกอบการออกมาดีกว่าคาด ไม่ว่า

จะเป็น AH*, PTL*, VNT* นอกจากน้ีกลุ่มท่ีตลาดอาจหยิบมาเก็งก าไรคัน่เวลา ไดแ้ก่ มาตรการช็

อปช่วยชาติคาดส่งผลดีหุน้กลุ่มคา้ปลีกมือถือ (JMART*, COM7*, BIG*) และมาตรการ Tax 

refund คาดบวกต่อกลุ่มท่องเที่ยว (MINT ยัง laggard กลุ่มท่ีสุด) เราคาดภาพรวมตลาดมี

โอกาสฟ้ืน แต่ยงัคงเป็นการแกว่งตวัในกรอบ 1697-1707 ซ่ึงยงัคงมีความเส่ียงการการซึมลง

ปรบัฐานในระยะต่อไป โดยเราคงกลยุทธใ์นการเลือกเก็งก าไรรายตวั และลงทุนเชิงตั้งรบั 

Investment Theme 1) หุน้ท่ียังมีการถือครองน้อย อาทิ PRM*, SSP* 2) หุน้ใหญ่พลังงาน-

ปิ โตร PTT, PTTGC, IVL, IRPC 3) หุ ้น เก็งก าไรท่ี น่าสนใจ  AGE*, TMILL*, CHG*, CHOW*, 

MALEE, AMANAH*, PYLON*, AJ*, PTL*, VNT*, EASTW 

ภาพรวมกลยุทธ:์ มีโอกาสแกว่งปรับฐาน (downside 1670) หลัง SET Index ต า่กว่า 1705 

จุด การดีดไม่พน้ 1710 ภาพยงัคงเป็นลบ ท าให้ยงัคงแนะน าเก็งก าไรเป็นในเชิงตั้งรบั (ไม่ไล่

ราคา/ซ้ือแนวรบั/ตั้ง stop loss) และกลยุทธก์ารลงทุนเน้นเลือกหุน้รายตวั  // หุน้แนะน า IVL, 

MILL*, IRPC 

แนวรบั : 1686-1697 / แนวตา้น : 1707-1710 จดุ สดัสว่น : เงินสด 40% : พอรต์หุน้ 60% 

ประเด็นการลงทุน 

โภคภณัฑ ์– ราคาน ้ามนัท าจุดสูงสุดรอบ 2 ปี รับอานิสงคเ์ชิงบวกจากแท่นขุดเจาะน ้ามนัของ

สหรัฐฯท่ีลดลง ประกอบกับความคาดหวังท่ีกลุ่มผูผ้ลิตโอเปกและนอนเปกจะขยายระยะเวลา

ขอ้ตกลงการปรบัลดก าลงัการผลิตเพิ่ม / ราคาโลหะทรงตวั / ราคาสินคา้เกษตรปรบัขึ้ น ถัว่เหลือง

ลดลง / ค่าระวางเรือ (BDI) ปิดท่ี 1,476 จุด (-0.40%) / ถ่านหิน Newcastle ปิดท่ี 99 เหรียญ

ต่อตนั (-1.20%) 

จนีลดการผลิตถา่นหินช่วงฤดูหนาว – มณฑลชานซี (เขตท่ีมีการผลิตถ่านหินมากท่ีสุดของจีน) 

ออกค าสัง่ใหร้ัฐบาลทอ้งถ่ินจ ากดักิจกรรมดา้นอุตสาหกรรม โดยเร่ิมตั้งแต่เมื่อวนัเสารท่ี์ผ่านมา

เพื่อควบคุมปัญหาหมอกควนัในฤดูหนาวตามมาตรการลดการปล่อยไอเสียฉุกเฉินและจ ากดัการ

ผลิตภาคอุตสาหกรรม  

GSI แนวโนม้ดีตอ่เน่ืองจนถึงปลายปี - ธนาคารออมสินเผยดชันีความเช่ือมัน่เศรษฐกิจฐานราก 

(GSI) ไตรมาส 3/60 จากกลุ่มประชาชนท่ีมีรายไดไ้ม่เกิน 15,000 บาท ทัว่ประเทศ อยู่ท่ีระดับ 

46.9 ปรับตัวดีขึ้ นจาก 46.3 ในไตรมาสก่อนหน้า และคาดว่าไตรมาส 4/60 จะมีการขยายตัว

สงูขึ้ นอยา่งเห็นไดช้ดั หลงักลุ่มประชาชนระดบัฐานรากมองภาพรวมเศรษฐกิจดีขึ้ น 

รฐัเตรียมออกมาตรการแท็กรีฟันดก์ระตุน้ท่องเที่ยว – รมว.ท่องเท่ียวและกีฬาเตรียมเสนอ

กระทรวงการคลงัพิจารณาโครงการจดับริการคืนภาษีมูลค่าเพิ่ม ณ จุดขายหรือแท็กรีฟันด์ เพื่อ

กระตุน้การใชจ้่ายสินคา้และบริการของกลุ่มนักท่องเท่ียวต่างชาติใหเ้ขา้มาใชบ้ริการในไทยมากขึ้ น  

เอกชนชะลอลงทุนรอความชัดเจนกฎหมาย EEC – กรอ.เผยยอดการขอใบอนุญาตประกอบ

กิจการโรงงาน (รง.4) และขยายกิจการในพื้ นท่ี EEC ในช่วงเดือน ม.ค.-ต.ค.60 มีจ านวนโรงงาน

ทั้งส้ิน 495 โรงงาน ลดลง 9% YoY ขณะท่ีมูลค่าการลงทุนอยู่ท่ี 52,500 ลา้นบาท ลดลง 50% 

YoY และการจา้งงานทั้งหมด 8,060 คน ลดลง 49.96% YOY เหตุนักลงทุนรอความชดัเจนจาก

กฎหมาย ระวงัเป็นจิตวิทยาลบต่อกลุ่มนิคมโดยเฉพาะใกลช่้วงประกาศงบ 

ประเด็นติดตาม: 8 พ.ย. – ประชุม กนง., ดุลการคา้จีน / 9 พ.ย. – เงินเฟ้อจีน / 3-14 พ.ย. – 

ทรมัป์เดินทางเยอืน 5 ประเทศเอเชีย 

 เราประเมินหุน้ไทยยงัมีโอกาสฟ้ืนตวัต่อเน่ืองจากวานน้ี หลงัเฟดมีมุมมองเชิงบวกต่อเศรษฐกิจ นอกจากน้ีตวัเลข

เศรษฐกิจทั้งญ่ีปุ่ น ยุโรป และสหรฐัฯ ส่วนใหญ่ออกมาดี ขณะท่ีคา่เงินดอลลารส์หรฐัฯ ไมไ่ดแ้ข็งข้ึนมากนักและยงัอยู่ใน

ทิศทางอ่อนตวัเน่ืองจากนักลงทุนท่ีถือสถานะ long สุทธิใน USD ในระดบัสงูมากอยู่แลว้ ท าใหค้่าเงินสหรฐัแข็งค่าใน

ระยะสั้นไดย้าก เป็นปัจจยับวกต่อการฟ้ืนตวัของโภคภณัฑใ์นภาพรวมกลยุทธเ์รายงัขอเลือกเก็งก าไรรายตวั ในหุน้ท่ีข้ึน

ไม่มาก หรือมีปัจจยับวกเฉพาะตวัเพื่อรอจงัหวะสะสมหุน้ดีจากการแกว่งตวั//หุน้แนะน าวนัน้ี IVL, KBS/ เก็งก าไร SF*, 

TSR*, SGP* 

ก.พ.มีแนวโนม้เส่ียงพกัฐานเพ่ิมข้ึน: เน่ืองจากความผนัผวนในตลาดเงินจากนโยบายของประธานาธิบดีสหรฐัฯคนใหม่ 

อีกทั้งอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรทัว่โลกท่ีเร่งตวัข้ึน กดดนัต่อความน่าสนใจของการลงทุนในหุน้ โดยเฉพาะหากผลการ

ด าเนินงานของบริษัทจดทะเบียนออกมาไม่ดี จะเพิม่ความเส่ียงต่อการปรบัฐานของตลาดในชว่งหลงัการประกาศผล

ประกอบการไตรมาส 1/60 (ก.พ.) อยา่งไรก็ตามเรายงัคงมุมมองการลงทุนคร่ึงปีแรกเป็นบวกและคงมุมมองตลาดมี

โอกาสทดสอบเป้าหมาย 1640 จุด ในช่วงคร่ึงแรกของปี 

ระมดัระวงัการเกิด de-rating: ในช่วงหลายสปัดาหท่ี์ผ่านมาเราเตือนใหนั้กลงทุนระวงัแรงขายท าก าไรในหุน้ท่ี PER สงู

และข้ึนมามาก เน่ืองจากภาวะเงินเฟ้อท่ีกลบัมาและดอกเบี้ ยขาข้ึน จะท าใหส่้วนชดเชยความเส่ียง (risk premium) และ

อตัราคิดลด (discount rate) เพิม่สงูข้ึน และกดดนัอยา่งมากต่อมลูค่าของหุน้เติบโตท่ีซ้ือขายดว้ย PER สงู โดยในภาวะ

เช่นน้ีหุน้ใรเชิงมลูค่า หรือหุน้ท่ีมีการเติบโตกบัความแพงในระดบัราคาท่ีเหมาะสม จะเป็นตวัเลือกท่ีดีกว่า // ตวัอยา่ง 

สญัญาณของ de-rating คือ SET Index ปรบัข้ึนจาก 1504-1600 จุด (22 ธ.ค.-26 ม.ค.) แต่หุน้อยา่ง PTG, COM7, 

KCE, BLA, STPI, ROBINS, TRUE, BEAUTY, TKN, GL, CPALL กลบัปรบัตวัลดลง 

เงินเฟ้อ:ม.ค. เพิม่ข้ึน 1.55% สงูสุดรอบ 28 เดือน สงูสุดรอบ 28 เดือน บวกต่อการข้ึนค่าน ้าของ EASTW  

ส าหรบัปัจจยัติดตามท่ีส าคญั:3 ก.พ.- การจา้งงานนอกภาคเกษตร สหรฐัฯ/ 10 ก.พ.- MSCI rebalancing 

ค าแนะน าทางกลยุทธ ์:มีโอกาสกลบัข้ึนทดสอบ 1,585-1,600 แต่ยงัคงระวงั de-rating ในหุน้แพง (PER สงู) การเขา้

เก็งก าไร เลือกหุน้ท่ียงัข้ึนไมม่ากและไมไ่ล่ราคาหรือหุน้ท่ีมีปัจจยัผลกัดนัเฉพาะตวัท่ีชดัเจน// ส าหรบัหุน้ top pick 

วนัน้ีIVL, KBS / เก็งก าไร SF*, TSR*, SGP* 

แนวรบั/แนวตา้น : 1570/1585   สดัส่วนการลงทุน : เงินสด 50% : พอรต์หุน้ 50% 

ประเด็นเก็งก าไรเชิงกลยุทธ ์

 หุน้เด่นจากสมัมนา 21 ม.ค. –TU, MAJOR, PTTGC/เก็งก าไร VNG*, WHA*, JWD*, TSR*, TTA* 

 หุน้เด่นปี 2560: BANPU, PTTEP, SCB, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA* 

 เขตเศรษฐกจิพิเศษภาคตะวนัออก: AMATA, WHA*, CCP*, EASTW* 

 หุน้ Laggard: JWD*, SCN*, BA*, WHA*, SCC, TU, EGCOและอสงัหาฯ เช่น SPALI, PSH, AP 

 หุน้พลงังานทดแทนท่ีน่าสนใจ: PSTC*, TSE*, CHOW*, TLUXE* 

(* หุน้ท่ีไม่อยู่ในการวเิคราะหข์อง UOBKH หรือหุน้แนะน าเชิงกลยุทธ ์ผูล้งทุนควรพิจารณาจุดตดัขาดทุน ราว 3-5%)  

ในวาระส่งทา้ยปีเก่า ตอ้นรบัปีใหม่ บล.ยูโอบี เคยเ์ฮียน (ประเทศไทย) จ  ากดั มหาชน ขออ านาจคณุพระศรี

รตันตรยั และส่ิงศกัดิ์สิทธ์ิทั้งหลายในสากลโลก โปรดจงดลบนัดาลใหท่้านนกัลงทุนและครอบครวั พบแตค่วามสุข

ความเจริญ ปราศจากโรคภยั และประสพความส าเร็จในการลงทุนสมดงัท่ีท่านตัง้ใจทุกประการ 

เราคาดดชันีหุน้ไทยวนัสุดทา้ยยงัแกว่งตวับวกเล็กนอ้ยได ้ปริมาณการซ้ือขายวานน้ีอยู่ท่ี 3.20 หมื่นลา้นบาท โดยนักลงทุน

ต่างชาติซ้ือสุทธิถึง 5,396 ลา้นบาท และมีสถานะ Long สุทธิอีก 18,941 สญัญา ซ่ึงคาดว่ามาจากการท า Windows 

dressing เน่ืองจากการปรบัข้ึนมาจากการซ้ือช่วงทา้ยตลาดในหุน้ขนาดใหญ่ ส่งผลใหด้ชันีหุน้ใหญ่อย่าง FTTHL ปิดปรบัข้ึน 

1.08% เหนือกว่า FSTHM และ FSTHS (หุน้กลางและเล็ก) ท่ีข้ึนเพียง 0.47% และ 0.82%ตลาดยงัมีโอกาสซึมข้ึนจากเงิน 

LTF/RMF ท่ีเขา้มาและการฟ้ืนตวัข้ึนของราคาน ้ามนัอยา่งไรก็ตาม เราประเมินโภคภณัฑย์งัตอ้งเผชิญกบัราคาท่ีอาจอ่อนตวั

ลงจากปัจจยัดา้นฤดกูาลในชว่งม.ค.60อาจกดดนัหุน้ไทยในชว่งตน้ปีหนา้ ท าใหใ้นเชิงกลยุทธเ์รามองหุน้ท่ียงั Laggard และ

มีปัจจยัผลการด าเนินงานไตรมาส 4/59-1/60 แข็งแกร่ง น่าสนใจ รวมทั้งกลุ่มท่ีใชโ้ภคภณัฑเ์ป็นตน้ทุนอยา่ง รบัเหมา

และสายการบินฟ้ืนตวัในช่วงปลายปี-ตน้ปี หุน้แนะน าวนัน้ี STEC,BDMS / เก็งก าไร BA*, TIP*, DTAC*, PSTC* 

ส าหรบัปัจจยัติดตามท่ีส าคญั:30 ธ.ค. –Chicago PMI, จ านวนแท่นขุดเจาะ(สหรฐัฯ) 

ค าแนะน าทางกลยุทธ ์:ส าหรบัผูต้อ้งการใชสิ้ทธ์ิลดภาษี ซ้ือ LTF/RMF เป็นวนัสุดทา้ย ทั้งน้ีเรายงัมองตลาดมีการแกว่งตวั

ลงบา้งในช่วง ม.ค.60 ซ่ึงจะเป็นจุดซ้ือท่ีดี ทั้งน้ีในเชิงกลยุทธก์ารบริหารความเส่ียงจากการท่ีตลาดแข็งแกร่งกวา่ท่ีคาด ท า

ใหใ้นเชิงการเก็งก าไร เราขอเลือกหุน้ท่ีน่าจะทนกบัการแกว่งไดห้รือปัจจยับวกเฉพาะตวั เน้นหุน้ท่ี Laggard และทยอยสะสม

หุน้เด่นปี 2560 ซ่ึงไดแ้ก่ BANPU, PTTEP, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA*// ส าหรบัหุน้ top pick วนัน้ีSTEC,BDMS 

/ เก็งก าไร BA*, TIP*, DTAC*, PSTC* 

แนวรบั/แนวตา้น : 1530/1540-1550   สดัสว่นการลงทุน : เงินสด 60% : พอรต์หุน้ 40% 

ประเด็นเก็งก าไรเชิงกลยุทธ ์

 หุน้เด่นปี 2560: BANPU, PTTEP, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA* 

 การประมลูโครงการขนาดใหญ่ปีหนา้: STEC, SEAFCO*, PYLON*, UNIQ*, CK 

(* หุน้ท่ีไม่อยู่ในการวเิคราะหข์อง UOBKH หรือหุน้แนะน าเชิงกลยุทธ ์ผูล้งทุนควรพิจารณาจุดตดัขาดทุน ราว 3-5%) 

 

 

 

 

 

(* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์ซ่ึงอาจมีค าแนะน าต่างกบัพื้ นฐาน หรือท่ีไม่ไดอ้ยูใ่นการวิเคราะห์

ของ UOBKH ซ่ึงนักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาท่ีเขา้ซ้ือ) 
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เปรียบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภูมิภาค 

Index

2017F 2018F 2017F 2018F -1D WTD MTD YTD

TIPs

Thailand 1,701            16.9          15.3          8% 11% 0.0% 0.0% -1.2% 10.3%

   - Energy 23,161          12.6          12.0          27% 5% 0.2% 0.0% -1.0% 12.8%

   - Banking 549              11.6          10.3          -1% 13% -0.2% 0.0% -0.1% 9.9%

   - Commerce 41,119          32.7          27.8          0% 17% -0.8% 0.0% -1.6% 11.2%

   - Telecom 161              23.2          20.7          -31% 12% -1.2% 0.0% -5.2% 8.8%

   - Transport 354              32.9          28.1          54% 17% 0.1% 0.0% -1.2% 26.4%

Indonesia 6,040            17.7          15.7          47% 13% 0.1% 0.0% 0.6% 14.0%

Phillipine #N/A N/A 20.4          18.2          #VALUE! #VALUE! -1.6% #VALUE! #VALUE! #VALUE!

Asia

China 3,372            14.6          13.0          26% 13% -0.3% 0.0% -0.6% 8.6%

Hong Kong 28,604          13.0          11.9          23% 9% 0.3% 0.0% 1.3% 30.0%

India 33,686          22.1          17.3          14% 28% 0.3% 0.0% 1.4% 26.5%

Japan 22,577          19.3          17.3          35% 11% 0.0% 0.2% 2.6% 18.2%

Korea 2,547            11.0          9.6            86% 14% 0.5% -0.4% 0.9% 25.7%

Malaysia 1,745            16.3          15.3          7% 6% 0.0% 0.2% -0.2% 6.3%

Singapore 3,381            15.4          14.3          -9% 8% 0.1% 0.0% 0.2% 17.4%

Taiwan 10,800          15.2          14.0          16% 8% 0.1% 0.0% 0.1% 16.8%

Vietnam 844               17.2          15.2          15% 13% 1.3% 0.0% 0.8% 26.9%

MSCI Asia Ex Japan 700               14.7          12.5          24% 18% 0.2% 0.0% 1.1% 36.0%

Bloomberg Index

Oil and Gas Index 384               17.9          15.2          71% 17% -0.4% 0.2% 1.5% 20.2%

Coal Index 1,391            11.1          10.9          562% 2% -1.7% -0.3% -1.3% 19.3%

Chemicals Index 314               16.1          14.4          29% 11% -0.5% 0.0% 0.0% 27.0%

Banks Index 186               8.8            8.2            9% 7% -0.1% -0.4% -0.5% 18.7%

Commercial Services Index 131               22.4          20.0          13% 12% -0.6% -0.2% -1.5% 19.2%

Telecommunications Index 62                 15.7          14.0          15% 12% 0.1% -0.5% 0.5% 10.1%

Transportation Index 170               19.1          17.7          55% 7% -0.5% -0.3% -0.6% 12.0%

Regional

/Country

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 

ยอดซ้ือขายของนกัลงทุนตา่งชาตใินภูมิภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

3-Nov 2-Nov MTD YTD 2016 2015

Thailand (70.1)       (47.9)       (150)        (90)          2,240       (4,372)     

Indonesia (43.8)       (331.9)     (458)        (1,724)     1,259       (1,580)     

Philippines 12.1        14.8        27           1,095       83           (1,194)     

India -          238.0       400         6,202       2,903       3,274       

S. Korea (209.4)     (14.3)       (14)          8,933       10,480     (3,580)     

Taiwan -          (0.8)         -          8,454       10,956     3,384       

Vietnam 22.2        9.5          42           559         (361)        95            
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 

 

 

 

ปัจจยัที่ตอ้งตดิตาม 

07 พ.ย.:    US – ต ำแหน่งว่ำงเงินเปิดใหม่ เดือน ก.ย. 

08 พ.ย.:    TH – ประชุมนโยบำยกำรเงิน (กนง.) 

   CN – ดุลกำรคำ้จีน เดือน ต.ค. 

09 พ.ย.:    CN – อตัรำเงินเฟ้อ เดือน ต.ค. 

 

                 

 

 

 

 

ประเด็นลงทุนส าหรบัหุน้แนะน า 

 IVL* (54) : คำดก ำไรปกติไตรมำส 3/60 ออกมำดีมำก 4.5-4.6 พันลำ้นบำท ส ำรอง 1.3 พันลำ้นบำท ส่งผลกระทบไม่มำกนัก กำรเลิก

กิจกำรของ M&G ซ่ึงเป็นลกูคำ้ PTA (ก ำไรต ำ่) แต่เป็นคำแขง่ในธุรกิจ PET (ก ำไรสงู) โดยรวมแลว้ท ำใหภ้ำวะกำรแขง่ขนัลดลง และเป็นบวก 

 MILL* (2) : เรำคำดบริษัทฟ้ืนตวั (turnaround) อยำ่งต่อเน่ือง และคำดผลกำรด ำเนินงำน 2H60 เร่งตวัขึ้ นจำกกำรใชก้ ำลงักำรผลิตท่ีสงูขึ้ น 

ขณะท่ีรำคำเหลก้ผ่ำนจุดต ำ่สุดหลงัอุปสงค-์อุปทำน มีควำมสมดุลมำกขึ้ น กำรผลิตเหล็กส ำหรบัยำนยนตท่ี์ Kobelco Millcon (ถือหุน้ 50%) จะ

ท ำใหข้ำดทุนของบริษัทลกูพลิกเป็นก ำไรในปี 2561 ราคายงัต า่กว่าการขอซ้ือหุน้โดยสมคัรใจของผูบ้รหิารท่ี 1.80 บาท 

 IRPC (8.40) : หน่ึงใน top pick กลุ่มปิโตรเคมี ท่ีคำดส่วนต่ำงรำคำผลิตภณัฑจ์ะช่วยผลกัดนัผลก ำไรดีขึ้ นต่อเน่ืองในไตรมำส 3/60 และ 4/60 

กำรกลบัมำใชก้ ำลงักำรผลิตไดส้งูขึ้ น และโครงกำรปรบัปรุงประสิทธิภำพจะช่วยลดตน้ทุน ซ่ึงเป็นปัจจยัผลกัดนัโมเมนตมัของก ำไรอีกทำง 

 

 หุน้ที่น่าสนใจอ่ืน :ๆ AGE*, TMILL* , CHG*, CHOW*, MALEE, AMANAH*, PYLON*, AJ*, PTL*, VNT*, EASTW (ควรตั้งจดุตดัขาดทุน 3-5%) 
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ตลาดหุน้สหรฐั ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดท านิวไฮเมื่อวนัศุกร ์(3 พ.ย.) ดว้ยปัจจยับวกจากรายงานผลประกอบการท่ีแข็งแกร่ง

ของบริษัทเทคโนโลยียกัษ์ใหญ่อย่างแอปเปิล อิงค์ ซ่ึงช่วยหนุนหุน้แอปเปิลทะยานขึ้ นอย่างแข็งแกร่ง นอกจากน้ี หุน้

แอปเปิลยงัหนุนดชันี NASDAQ ปิดท านิวไฮครั้งท่ี 63 ของปีน้ี ซ่ึงทุบสถิติเดิมท่ีเคยท านิวไฮไดส้งูสุดจ านวน 62 ครั้งในปี 

2523 ดัชนีเฉล่ียอุตสาหกรรมดาวโจนส์ปิดท่ี 23,539.19 จุด เพิ่มขึ้ น 22.93 จุด หรือ +0.10% ดัชนี NASDAQ ปิดท่ี 

6,764.44 จุด เพิ่มขึ้ น 49.49 จุด หรือ +0.74% ดัชนี S&P500 ปิดท่ี 2,587.84 จุด เพิ่มขึ้ น 7.99 จุด หรือ +0.31%(

อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยโุรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดดีดตวัขึ้ นเมื่อวนัศุกร ์(3 พ.ย.) โดยดชันี DAX ตลาดหุน้เยอรมนัและดชันี FTSE 100 ตลาดหุน้ลอนดอน

ต่างท าสถิติปิดท่ีระดับสูงสุดเป็นประวติัการณ์ ถึงแมใ้นระหว่างวนั แรงบวกในตลาดหุน้ยุโรปจะถูกสกดัจากรายงานผล

ประกอบการท่ีน่าผิดหวงัของบริษัทจดทะเบียนยกัษ์ใหญ่บางรายก็ตาม ดัชนี Stoxx Europe 600 ปรับตัวขึ้ น 1.12 จุด 

หรือ 0.28% ปิดท่ี 396.06 จุด ดชันี CAC-40 ตลาดหุน้ฝรัง่เศสปิดท่ี 5,517.97 จุด เพิ่มขึ้ น 7.47 จุด หรือ +0.14% 

ดชันี DAX ตลาดหุน้เยอรมนัปิดท่ี 13,478.86 จุด เพิ่มขึ้ น 37.93 จุด หรือ +0.28% ดชันี FTSE 100 ตลาดหุน้ลอนดอน

ปิดท่ี 7,560.35 จุด เพิ่มขึ้ น 5.03 จุด หรือ +0.07% (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดน ้ามนั สัญญาน ้ามนัดิบเวสต์เท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอร์กปิดท าสถิติสูงสุดในรอบกว่า 2 ปีเมื่อวนัศุกร์ (3 พ.ย.) หลังสหรัฐ

เปิดเผยจ านวนแท่นขุดเจาะน ้ามนัท่ีมีการใชง้านในช่วงสปัดาหท่ี์ผ่านมา ปรบัตวัลดลงสู่ระดบัต า่สุดนับตั้งแต่เดือนพ.ค. 

นอกจากน้ีตลาดน ้ามนัยงัไดปั้จจยับวกจากกระแสคาดการณ์ท่ีว่า กลุ่มประเทศผูส่้งออกน ้ามนั (โอเปก) อาจตกลงขยาย

เวลาปรบัลดก าลงัการผลิตน ้ามนัออกไปอีก 9 เดือน ในการประชุมกลุ่มโอเปกเดือนน้ี สญัญาน ้ามนัดิบ WTI ส่งมอบเดือน

ธ.ค. เพิ่มขึ้ น 1.10 ดอลลาร ์หรือ 2% ปิดท่ี 55.64 ดอลลาร/์บารเ์รล สญัญาน ้ามนัดิบเบรนทส่์งมอบเดือนม.ค. เพิ่มขึ้ น 

1.45 ดอลลาร ์หรือ 2.4% ปิดท่ี 62.07 ดอลลาร/์บารเ์รล (อินโฟเควสท)์ 

จนีลดการผลิตถา่น

หินช่วงฤดหูนาว 

มณฑลชานซี (เขตท่ีมีการผลิตถ่านหินมากท่ีสุดของจีน) ออกค าสัง่ใหร้ฐับาลทอ้งถ่ินจ ากดักิจกรรมดา้นอุตสาหกรรม โดย

เร่ิมตั้งแต่เมื่อวนัเสารท่ี์ผ่านมาเพื่อควบคุมปัญหาหมอกควนัในฤดูหนาวตามมาตรการลดการปล่อยไอเสียฉุกเฉินและ

จ ากดัการผลิตภาคอุตสาหกรรม 

GSI แนวโนม้ดี

ตอ่เน่ืองจนถึง

ปลายปี 

ธนาคารออมสินเผยดัชนีความเช่ือมัน่เศรษฐกิจฐานราก (GSI) ไตรมาส 3/60 จากกลุ่มประชาชนท่ีมีรายไดไ้ม่เกิน 

15,000 บาท ทัว่ประเทศ อยู่ท่ีระดบั 46.9 ปรบัตัวดีขึ้ นจาก 46.3 ในไตรมาสก่อนหน้า และคาดว่าไตรมาส 4/60 จะมี

การขยายตวัสงูขึ้ นอยา่งเห็นไดช้ดั หลงักลุ่มประชาชนระดบัฐานรากมองภาพรวมเศรษฐกิจดีขึ้ น 

รฐัเตรียมออก

มาตรการแท็กรี

ฟันดก์ระตุน้

ทอ่งเที่ยว 

รมว.ท่องเท่ียวและกีฬาเตรียมเสนอกระทรวงการคลงัพิจารณาโครงการจดับริการคืนภาษีมลูค่าเพิ่ม ณ จุดขายหรือแท็กรี

ฟันด ์เพื่อกระตุน้การใชจ้่ายสินคา้และบริการของกลุ่มนักท่องเท่ียวต่างชาติใหเ้ขา้มาใชบ้ริการในประเทศไทยมากขึ้ น 

เอกชนชะลอลงทุน

รอความชดัเจน

กฎหมาย EEC 

กรอ.เผยยอดการขอใบอนุญาตประกอบกิจการโรงงาน (รง.4) และขยายกิจการในพื้ นท่ีโครงการระเบียงเศรษฐกิจพิเศษภาค

ตะวนัออก (อีอีซี)ในช่วงเดือน ม.ค.-ต.ค.60 มีจ านวนโรงงานทั้งส้ิน 495 โรงงาน ลดลง 9% YoY ขณะท่ีมลูค่าการลงทุน

อยูท่ี่ 52,500 ลา้นบาท ลดลง 50% YoY และการจา้งงานทั้งหมด 8,060 คน ลดลง 49.96% YOY เหตุนักลงทุนรอความ

ชดัเจนจากกฎหมาย 
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รายงานฉบบันีจ้ดัท าข้ึนโดยข้อมูลเท่าทีป่รากฏและเชือ่ว่าเป็นทีน่่าเชือ่ถือไดแ้ต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของข้อมูลนัน้  ๆโดยบริษัทหลกัทรัพย์ ยูโอบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 
ผูจ้ดัท าขอสงวนสิทธ์ในการเปลีย่นแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้โดยไม่ตอ้งแจ้งล่วงหนา้ รายงานฉบบันีมี้วตัถุประสงค์เพือ่ใชป้ระกอบการตดัสินใจของนกัลงทนุ โดยไม่ไดเ้ป็นการชีน้ า
ชกัชวนใหน้กัลงทนุท าการซ้ือหรือขายหลกัทรพัย์ หรือตราสารทางการเงินใด  ๆทีป่รากฏในรายงาน 
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HMPRO 

ซ้ือ 

ราคาเป้าหมาย  

14.00 บาท 

HMPRO รายงายผลประกอบการ 3Q 60 เติบโต 25% qoq สนันสนุนโดยการเติบโตของรายไดแ้ละการปรบัตวัเพ่ิมขึ้ นของอตัรา

ก าไรขั้นตน้ นอกจากน้ี SSSG ไดพ้ลิกกลบัมาเป็น +2.8% ใน 3Q 60 โดยทางฝ่ายบริหารไดม้ีมุมมองท่ีดรขึ้ นต่อผลประกอบการ

ใน 4Q 60 เราคงค าแนะน าซ้ือท่ีราคาเป้าหมาย 14.00 บาท (ติดตามรายละเอียดเพ่ิมเติมท่ีบทวเิคราะหข์อง UOB Kay Hian)  

IRPC 

ซ้ือ 

ราคาเป้าหมาย  

8.30 บาท 

IRPC ไดร้ายงานผลประกอบการท่ีเติบโตอย่างโดดเด่นใน 3Q 60 โดยอยู่ในระดบัประมาณการของเรา เราเช่ือวา่ผลประกอบการ

จากธุรกิจหลกัจะท าจุดสูงสุดใน 4Q 60 เรายงัคงยืนยนัมุมมองเชิงบวกต่อ IRPC โดยราคาหุน้ยงัมี Upside เหลือใหป้รบัตวัขึ้ นได ้

เราคงค าแนะน าซ้ือท่ีราคาเป้าหมาย 8.30 บาท (ติดตามรายละเอียดเพ่ิมเติมท่ีบทวเิคราะหข์อง UOB Kay Hian) 

SPRC  

ซ้ือ 

ราคาเป้าหมาย  

20.00 บาท 

SPRC ไดร้ายงานผลประกอบการท่ีเติบโตอย่างโดดเด่นใน 3Q 60 ในระดับ 2.3 พันลา้นบาท (+101% yoy และ 101% qoq )

โดยอยู่ในระดบัประมาณการของเรา เราเช่ือวา่ผลประกอบการจากธุรกิจหลกัจะยงัคงอยู่ในระดบัน่าประทับใจใน 4Q 60 SPRC 

ยงัคงเป็นหุน้ Toppick ของเราในกลุ่มโรงกลัน่ในประเทศไทยจากคาดการณ์การเติบโตของผลประกอบการ และผลตอบแทนจาก

เงินปันผลท่ีอยูใ่นระดบัน่าประทบัใจ  

เราคงค าแนะน าซ้ือท่ีราคาเป้าหมาย 20.00 บาท (ติดตามรายละเอียดเพ่ิมเติมท่ีบทวเิคราะหข์อง UOB Kay Hian) 

GRAND GRAND มัน่ใจรายไดปี้น้ีโตกา้วกระโดด ถึงปี 61 หลงัตุนยอดขายรอโอนกวา่ 2.2 พนัลบ.-พรอ้มเปิดโรงแรมตน้ปีหนา้ 1 แหง่ 

นายไพสิฐ แก่นจนัทร ์ประธานเจา้หน้าท่ีบริหาร บริษัท แกรนด ์แอสเสท โฮเทลส ์แอนด ์พรอพเพอรต้ี์ จ ากดั (มหาชน) หรือ 

GRAND เปิดเผยใน"พิธีเปิดการซ้ือขายวนัแรก GAHREIT" มัน่ใจรายไดปี้น้ีเติบโตกา้วกระโดดถึงปี 61 หลังตุนยอดขายรอโอน

คอนโดมิเนียม มูลค่ากวา่ 2.2 พันลบ. รบัรูร้ายไดใ้นไตรมาส 4/60 เป็นตน้ไป และจากการเปิดโรงแรมใหม่ในปีหน้า 1 แห่ง 

พรอ้มน าโรงแรมเขา้กอง GAHREIT ดันมูลค่ากองทุนแตะ 1 หมื่นลา้นบาทในปี 66 - 67 แยม้อยู่ระหว่างร่วมมือพันธมิตร

ต่างชาติรุกอสงัหาริมทรพัยย์า่นทองหล่อปีน้ี 

 

ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 3-Nov 2-Nov -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)

GRM

GRM- Singapore US$/bbl 7.19                   7.48         -4% -6% 4% -5% 26% ESSO(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)

Crude Oil  

Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 59.1                   58.5         1% 3% 8% 18% 24% PTT(+),PTTEP(+)

Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 62.0                   60.6         2% 3% 11% 19% 27%

West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 55.6                   54.5         2% 3% 10% 12% 20%

LPG  

Butane FOB ARA Barge US$/MT 580                    580          0% 16% 16% 59% 18% SGP(+)

Propane FOB ARA Barge US$/MT 575                    575          0% 20% 20% 67% 34%

Future

Nymex 1st month US$/bbl 55.6                   54.5         2% 3% 10% 11% 16%

Oil Product Price

92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 71                      70            2% 7% 11% 13% 25%

Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 12                      11            5% 33% 24% -4% 27% TOP(+) ,SPRC(+) ,ESSO(+)

PTTGC(+)

Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 70                      70            0% 3% 4% 11% 22%

Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 11                      12            -6% 0% -12% -14% 9% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)

High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 55                      54            2% 9% 12% 18% 25%

Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (4)                      (5)             13% -42% -26% 10% 17% TOP(+),PTTGC(+)

Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 71                      70            1% 5% 7% 12% 22%

Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 12                      12            1% 17% 2% -8% 14% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

% Chg

 
แหล่งข้อมูล : Bloomberg 
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