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Market Summary  
Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,714.65      1.90 0.11%

SET50 1,089.02      1.13 0.10%

SET100 2,455.23      2.17 0.09%

FTSE SET LARGE CAP 1,821.34      2.81 0.15%

FTSE SET MID CAP 2,595.03      (0.05) (0.00%)

FTSE SET SMALL CAP 2,743.38      4.95 0.18%

SET-VAL (Btm) 59,447         

Mkt Cap (Btm) 16,846,340  

PER (x) 18.73

P/BV (x) 2.06

DJIA 23,563         6.13 0.03%

NASDAQ 6,789            21.34 0.32%

STOXX Europe 600 394               (0.20) (0.05%)

SSEC 3,415            1.89 0.06%

FSTE 7,530            16.61 0.22%

HANG SENG 28,908         (86.74) (0.30%)

NIKKEI 23,141         (23.78) (0.10%)

MSCI ASIA EX JAPAN 703               (1.42) (0.20%)

NYMEX (US $/bbl) 56.81            (0.39) (0.68%)

Brent (US $/bbl) 63.49            (0.20) (0.31%)

Dubai (US $/bbl) 61.70            (0.20) (0.32%)

Baltic dry Index 1,486            9.0 0.61%

Golds (spot) 1,281            6.04 0.47%

Copper (spot) 6,826            32.75 0.48%

Sugar (spot) 14.84            0.12 0.82%

Rubber (spot) 191.3            (3.60) (1.85%)

CRB Index 430.64         0.00 0.00%

THB/Dollar 33.1              (0.03) (0.10%)

Yen/Dollar 113.9            (0.14) (0.12%)

Euro/Dollar 1.2                0.00 0.07%

Dollar Index 94.9              (0.05) (0.05%)

3M US T-Bill (%) 1.15 0.00 0.00%

10Y US Yield (%) 2.33 0.02 0.86%

10 Y TH Yield (%) 2.28 (0.01) (0.31%)

VIX Index 9.78 (0.11) (1.11%)

Equity 8-Nov MTD YTD

Local Institutions (772)              899               68,944         

Proprietary Trading 154               (1,040)          11,183         

Foreign Investors 546               (4,430)          (2,065)          

Local Individuals 72                 4,571            (78,063)        

Bond 8-Nov MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) (11.55) (313.09) 7,780.04      

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

TKN 23.20 (0.15) (4.53%)

TRUE 5.65 (0.17) (0.88%)

CHG 2.50 (0.18) (6.02%)

CBG 97.25 (0.23) (2.26%)

TOA 34.75 (0.26) (3.47%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

PTTGC 80.25 1.02 2.88%

CPN 83.00 1.02 2.79%

SCB 149.00 0.86 1.71%

EA 44.00 0.57 3.53%

KBANK 222.00 0.48 0.91%  

แกว่งตวัในกรอบ 1705-1730 จุด โมเมนตมัของหุน้รายตวัยงัเป็นบวก  ยงัมีแนวโนม้ฟ้ืนตวัตอ่หลงัเฟดส่งสญัญาณเศรษฐกิจฟ้ืน แตใ่หร้ะวงั de-rating ในหุน้แพง ส่งทา้ยปีเก่า 2559 ตอ้นรบัปีใหม่ 2560 

กนง.มีมติคงอตัราดอกเบ้ียไวท่ี้ระดับ 1.50% ต่อปี เป็นไปตามท่ีตลาดคาด ซ่ึงจะเอื้ อต่อการ

ขยายตวัของเศรษฐกิจ ทั้งน้ีการตรึงอตัราดอกเบ้ียโดยยงัไม่ส่งสญัญาณถึงเงินเฟ้อ ท าใหย้งัไม่มี

สญัญาณการปรบัขึ้ นของตน้ทุนกลุ่มการเงินและเช่าซ้ือ (Finance & Leasing) อย่างมีนัยส าคญั 

ขณะท่ีหุน้เช่าซ้ือหลายตวัมีแนวโน้มรายงานก าไรเติบโตโดดเด่น ทั้งยงัจะไดแ้รงหนุนจากก าลงัซ้ือ

ท่ีเพิ่มขึ้ นหลังการเกี่ยวขา้วช่วง ต.ค.-พ.ย. ส่งผลดีต่อ TK, S11*, ASK*, THANI*, IFS* เรายงั

ชอบพลงังานตน้น ้าและกลุ่มปิโตรเคมี อาทิ PTT, PTTEP, IVL, IRPC, PTTGC ขณะท่ีหุน้ในกลุ่มท่ี

เราไม่ไดท้ าการวิเคราะหก็์มีโอกาสท่ีจะรายงานผลประกอบการออกมาดีกว่าคาด ไม่ว่าจะเป็น 

AJ*, PTL*, VNT* แมนั้กลงทุนอาจเพิ่มความระวงัช่วงสั้นต่อหุน้ท่ีมีผลประกอบการไม่แน่นอน

หรือยากต่อการคาดการณ์ ท าให้ปริมาณซ้ือขายรวมอาจลดลงบ้างก็ตาม แต่ไม่กระทบกับ

โมเมนตมัการเก็งก าไรรายตวัในหุน้จ านวนมากซ่ึงเรายงัมองเป็นบวก 

Investment Theme 1) หุน้ท่ียังมีการถือครองน้อย อาทิ PRM*, SSP* 2) หุน้ใหญ่พลังงาน-

ปิโตร PTT, PTTEP, PTTGC, IVL, IRPC 3) หุ ้นเก็งก าไรท่ีน่าสนใจ  TMILL*, CHG*, CHOW*, 

MALEE, TIP*, AJ*, PTL*, VNT*, EASTW, MILL*  

ภาพรวมกลยุทธ:์ แกว่งตัวในกรอบ 1705-1730 เรายงัคงแนะน าเก็งก าไรเป็นในเชิงตั้งรับ 

(ไม่ไล่ราคา/ซ้ือแนวรับ/ตั้ง stop loss) และกลยุทธ์การลงทุนเน้นเลือกหุน้รายตัว  // หุ ้น

แนะน า TK, PYLON, AMANAH, AGE 

แนวรบั : 1707-1710 / แนวตา้น : 1720-1725 จดุ สดัสว่น : เงินสด 40% : พอรต์หุน้ 60% 

ประเด็นการลงทุน 

โภคภณัฑ ์– ราคาน ้ามนัชะลอตัวลงเป็นวนัท่ี 2 หลังสต๊อกน ้ามนัดิบของสหรฐัฯปรบัเพิ่มขึ้ นใน

สปัดาหท่ี์แลว้ สวนทางกบันักวิเคราะหท่ี์คาดว่าจะลดลง ตลาดจบัตาการประชุม 30 พ.ย.ของกลุ่ม

ผูผ้ลิตโอเปกและพนัธมิตรจะขยายระยะเวลาขอ้ตกลงปรบัลดก าลงัการผลิตหรือไม่ / ราคาโลหะร่วง

ทั้งกระดานหลงัตวัเลขน าเขา้-ส่งออกจีนท่ีชะลอตวัลงในเดือน ต.ค. / ราคาสินคา้เกษตรปรบัตวัไร้

ทิศทาง, ราคาถัว่เหลืองปรับตัวขึ้ นรับคาดการณ์ท่ีว่าอาจมีการปรับเพิ่มประมาณการผลผลิต

ขา้วโพดและปรบัลดการประมาณผลผลิตถัว่เหลืองในสหรฐั / ค่าระวางเรือ (BDI) ปิดท่ี 1,486 จุด 

(+0.61%) / ถ่านหิน Newcastle ปิดท่ี 98 เหรียญต่อตนั (-0.51%) 

ทิศทางการคา้โลก – การประชุมความร่วมมือทางเศรษฐกิจเอเชีย-แปซิฟิก (เอเปค) ท่ีส่งเสริม

ระบบการคา้แบบพหุภาคีและการรวมกลุ่มทางเศรษฐกิจเร่ิมขึ้ นในช่วงเวลาเดียวกันกับท่ีทาง

ประธานาธิบดีทรมัป์ของสหรฐัฯออกเยอืน 5 ประเทศเอเชียเพื่อผลกัดนัระบบการคา้แบบทวิภาคี

ภายใตน้โยบาย “American First” อาจสรา้งภาพความขดัแยง้ดา้นนโยบายการคา้ของกลุ่มประเทศ

หลกัของโลกในระยะสั้น 

โอเปกปรบัเพิ่มคาดการณ ์Shale Oil สหรฐัฯ – โอเปกเปิดเผยรายงาน “World Oil Outlook” ระบุว่า

การผลิตน ้ามนัดิบจากชั้นหินดินดานของสหรฐัจะอยู่ท่ีระดบั 8.25 ลา้นบารเ์รล/วนั ในปี 2568 

ซ่ึงเพิ่มขึ้ นอยา่งมากจากท่ีคาดการณไ์วก้่อนหน้าน้ีท่ี 5.54 ลา้นบารเ์รล/วนั 

ดุลการคา้จีน – ส านักงานสถิติแห่งชาติจีนรายงานตัวเลขการส่งออกเดือน ต.ค. เพิ่มขึ้ น 6.9% 

YoY ขณะท่ีการน าเขา้เพิ่มขึ้ น 17.2% YoY ส่งผลใหดุ้ลการคา้เกินดุล 38.3 พนัลา้นดอลลาร ์

ลดราคาสินคา้กระตุน้ก าลงัซ้ือปลายปี – กระทรวงพาณิชยเ์ตรียมหารือร่วมกบัภาคเอกชนจดั

งานมหกรรมลดราคาสินคา้ทัว่ประเทศเพื่อกระตุน้ก าลงัซ้ือช่วงปลายปี โดยการประชุมจะมีขึ้ นใน

วนัท่ี 13 พ.ย.น้ี 

ประเด็นติดตาม: 9 พ.ย. – เงินเฟ้อจีน, ดัชนีความเช่ือมัน่ผูบ้ริโภคไทย / 3-14 พ.ย. – ทรัมป์

เดินทางเยือน 5 ประเทศเอเชีย / 20 พ.ย. – สภาพัฒน์ประกาศจีดีพี 3Q60 / 30 พ.ย. – ประชุม

โอเปค 

 เราประเมินหุน้ไทยยงัมีโอกาสฟ้ืนตวัต่อเน่ืองจากวานน้ี หลงัเฟดมีมุมมองเชิงบวกต่อเศรษฐกิจ นอกจากน้ีตวัเลข

เศรษฐกิจทั้งญ่ีปุ่ น ยุโรป และสหรฐัฯ ส่วนใหญ่ออกมาดี ขณะท่ีคา่เงินดอลลารส์หรฐัฯ ไมไ่ดแ้ข็งข้ึนมากนักและยงัอยู่ใน

ทิศทางอ่อนตวัเน่ืองจากนักลงทุนท่ีถือสถานะ long สุทธิใน USD ในระดบัสงูมากอยู่แลว้ ท าใหค้่าเงินสหรฐัแข็งค่าใน

ระยะสั้นไดย้าก เป็นปัจจยับวกต่อการฟ้ืนตวัของโภคภณัฑใ์นภาพรวมกลยุทธเ์รายงัขอเลือกเก็งก าไรรายตวั ในหุน้ท่ีข้ึน

ไม่มาก หรือมีปัจจยับวกเฉพาะตวัเพื่อรอจงัหวะสะสมหุน้ดีจากการแกว่งตวั//หุน้แนะน าวนัน้ี IVL, KBS/ เก็งก าไร SF*, 

TSR*, SGP* 

ก.พ.มีแนวโนม้เส่ียงพกัฐานเพ่ิมข้ึน: เน่ืองจากความผนัผวนในตลาดเงินจากนโยบายของประธานาธิบดีสหรฐัฯคนใหม่ 

อีกทั้งอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรทัว่โลกท่ีเร่งตวัข้ึน กดดนัต่อความน่าสนใจของการลงทุนในหุน้ โดยเฉพาะหากผลการ

ด าเนินงานของบริษัทจดทะเบียนออกมาไม่ดี จะเพิม่ความเส่ียงต่อการปรบัฐานของตลาดในชว่งหลังการประกาศผล

ประกอบการไตรมาส 1/60 (ก.พ.) อยา่งไรก็ตามเรายงัคงมุมมองการลงทุนคร่ึงปีแรกเป็นบวกและคงมุมมองตลาดมี

โอกาสทดสอบเป้าหมาย 1640 จุด ในช่วงคร่ึงแรกของปี 

ระมดัระวงัการเกิด de-rating: ในช่วงหลายสปัดาหท่ี์ผ่านมาเราเตือนใหนั้กลงทุนระวงัแรงขายท าก าไรในหุน้ท่ี PER สงู

และข้ึนมามาก เน่ืองจากภาวะเงินเฟ้อท่ีกลบัมาและดอกเบี้ ยขาข้ึน จะท าใหส่้วนชดเชยความเส่ียง (risk premium) และ

อตัราคิดลด (discount rate) เพิม่สงูข้ึน และกดดนัอยา่งมากต่อมลูค่าของหุน้เติบโตท่ีซ้ือขายดว้ย PER สงู โดยในภาวะ

เช่นน้ีหุน้ใรเชิงมลูค่า หรือหุน้ท่ีมีการเติบโตกบัความแพงในระดบัราคาท่ีเหมาะสม จะเป็นตวัเลือกท่ีดีกว่า // ตวัอยา่ง 

สญัญาณของ de-rating คือ SET Index ปรบัข้ึนจาก 1504-1600 จุด (22 ธ.ค.-26 ม.ค.) แต่หุน้อยา่ง PTG, COM7, 

KCE, BLA, STPI, ROBINS, TRUE, BEAUTY, TKN, GL, CPALL กลบัปรบัตวัลดลง 

เงินเฟ้อ:ม.ค. เพิม่ข้ึน 1.55% สงูสุดรอบ 28 เดือน สงูสุดรอบ 28 เดือน บวกต่อการข้ึนค่าน ้าของ EASTW  

ส าหรบัปัจจยัติดตามท่ีส าคญั:3 ก.พ.- การจา้งงานนอกภาคเกษตร สหรฐัฯ/ 10 ก.พ.- MSCI rebalancing 

ค าแนะน าทางกลยุทธ ์:มีโอกาสกลบัข้ึนทดสอบ 1,585-1,600 แต่ยงัคงระวงั de-rating ในหุน้แพง (PER สงู) การเขา้

เก็งก าไร เลือกหุน้ท่ียงัข้ึนไมม่ากและไมไ่ล่ราคาหรือหุน้ท่ีมีปัจจยัผลกัดนัเฉพาะตวัท่ีชดัเจน// ส าหรบัหุน้ top pick 

วนัน้ีIVL, KBS / เก็งก าไร SF*, TSR*, SGP* 

แนวรบั/แนวตา้น : 1570/1585   สดัส่วนการลงทุน : เงินสด 50% : พอรต์หุน้ 50% 

ประเด็นเก็งก าไรเชิงกลยุทธ ์

 หุน้เด่นจากสมัมนา 21 ม.ค. –TU, MAJOR, PTTGC/เก็งก าไร VNG*, WHA*, JWD*, TSR*, TTA* 

 หุน้เด่นปี 2560: BANPU, PTTEP, SCB, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA* 

 เขตเศรษฐกจิพิเศษภาคตะวนัออก: AMATA, WHA*, CCP*, EASTW* 

 หุน้ Laggard: JWD*, SCN*, BA*, WHA*, SCC, TU, EGCOและอสงัหาฯ เช่น SPALI, PSH, AP 

 หุน้พลงังานทดแทนท่ีน่าสนใจ: PSTC*, TSE*, CHOW*, TLUXE* 

(* หุน้ท่ีไม่อยู่ในการวเิคราะหข์อง UOBKH หรือหุน้แนะน าเชิงกลยุทธ ์ผูล้งทุนควรพิจารณาจุดตดัขาดทุน ราว 3-5%)  

ในวาระส่งทา้ยปีเก่า ตอ้นรบัปีใหม่ บล.ยูโอบี เคยเ์ฮียน (ประเทศไทย) จ  ากดั มหาชน ขออ านาจคณุพระศรี

รตันตรยั และส่ิงศกัดิ์สิทธ์ิทั้งหลายในสากลโลก โปรดจงดลบนัดาลใหท่้านนกัลงทุนและครอบครวั พบแตค่วามสุข

ความเจริญ ปราศจากโรคภยั และประสพความส าเร็จในการลงทุนสมดงัท่ีท่านตัง้ใจทุกประการ 

เราคาดดชันีหุน้ไทยวนัสุดทา้ยยงัแกว่งตวับวกเล็กนอ้ยได ้ปริมาณการซ้ือขายวานน้ีอยู่ท่ี 3.20 หมื่นลา้นบาท โดยนักลงทุน

ต่างชาติซ้ือสุทธิถึง 5,396 ลา้นบาท และมีสถานะ Long สุทธิอีก 18,941 สญัญา ซ่ึงคาดว่ามาจากการท า Windows 

dressing เน่ืองจากการปรบัข้ึนมาจากการซ้ือช่วงทา้ยตลาดในหุน้ขนาดใหญ่ ส่งผลใหด้ชันีหุน้ใหญ่อย่าง FTTHL ปิดปรบัข้ึน 

1.08% เหนือกว่า FSTHM และ FSTHS (หุน้กลางและเล็ก) ท่ีข้ึนเพียง 0.47% และ 0.82%ตลาดยงัมีโอกาสซึมข้ึนจากเงิน 

LTF/RMF ท่ีเขา้มาและการฟ้ืนตวัข้ึนของราคาน ้ามนัอยา่งไรก็ตาม เราประเมินโภคภณัฑย์งัตอ้งเผชิญกบัราคาท่ีอาจอ่อนตวั

ลงจากปัจจยัดา้นฤดกูาลในชว่งม.ค.60อาจกดดนัหุน้ไทยในชว่งตน้ปีหนา้ ท าใหใ้นเชิงกลยุทธเ์รามองหุน้ท่ียงั Laggard และ

มีปัจจยัผลการด าเนินงานไตรมาส 4/59-1/60 แข็งแกร่ง น่าสนใจ รวมทั้งกลุ่มท่ีใชโ้ภคภณัฑเ์ป็นตน้ทุนอยา่ง รบัเหมา

และสายการบินฟ้ืนตวัในช่วงปลายปี-ตน้ปี หุน้แนะน าวนัน้ี STEC,BDMS / เก็งก าไร BA*, TIP*, DTAC*, PSTC* 

ส าหรบัปัจจยัติดตามท่ีส าคญั:30 ธ.ค. –Chicago PMI, จ านวนแท่นขุดเจาะ(สหรฐัฯ) 

ค าแนะน าทางกลยุทธ ์:ส าหรบัผูต้อ้งการใชสิ้ทธ์ิลดภาษี ซ้ือ LTF/RMF เป็นวนัสุดทา้ย ทั้งน้ีเรายงัมองตลาดมีการแกว่งตวั

ลงบา้งในช่วง ม.ค.60 ซ่ึงจะเป็นจุดซ้ือท่ีดี ทั้งน้ีในเชิงกลยุทธก์ารบริหารความเส่ียงจากการท่ีตลาดแข็งแกร่งกวา่ท่ีคาด ท า

ใหใ้นเชิงการเก็งก าไร เราขอเลือกหุน้ท่ีน่าจะทนกบัการแกว่งไดห้รือปัจจยับวกเฉพาะตวั เนน้หุน้ท่ี Laggard และทยอยสะสม

หุน้เด่นปี 2560 ซ่ึงไดแ้ก่ BANPU, PTTEP, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA*// ส าหรบัหุน้ top pick วนัน้ีSTEC,BDMS 

/ เก็งก าไร BA*, TIP*, DTAC*, PSTC* 

แนวรบั/แนวตา้น : 1530/1540-1550   สดัสว่นการลงทุน : เงินสด 60% : พอรต์หุน้ 40% 

ประเด็นเก็งก าไรเชิงกลยุทธ ์

 หุน้เด่นปี 2560: BANPU, PTTEP, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA* 

 การประมลูโครงการขนาดใหญ่ปีหนา้: STEC, SEAFCO*, PYLON*, UNIQ*, CK 

(* หุน้ท่ีไม่อยู่ในการวเิคราะหข์อง UOBKH หรือหุน้แนะน าเชิงกลยุทธ ์ผูล้งทุนควรพิจารณาจุดตดัขาดทุน ราว 3-5%) 

 

 

 

 

 

(* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์ซ่ึงอาจมีค าแนะน าต่างกบัพื้ นฐาน หรือท่ีไม่ไดอ้ยูใ่นการวิเคราะห์

ของ UOBKH ซ่ึงนักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาท่ีเขา้ซ้ือ) 

Opportunity day: 9 พ.ย. – VGI, INOX / 10 พ.ย. – IVL, 
COM7, MONO / 13 พ.ย. – MALEE, SPCG, MOONG, 
FSMART / 14 พ.ย. – ECL, MTLS, THCOM, INTUCH, 
WHAUP, NVD, TKN / 15 พ.ย. – TU, BPP, BANPU, MC, K, 
SSP 
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เปรียบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภูมิภาค 

Index

2017F 2018F 2017F 2018F -1D WTD MTD YTD

TIPs

Thailand 1,715            17.1          15.4          8% 11% 0.1% 0.8% -0.4% 11.1%

   - Energy 23,514          12.9          12.2          26% 5% 0.1% 1.5% 0.5% 14.6%

   - Banking 552              11.7          10.4          -1% 13% 0.8% 0.7% 0.5% 10.6%

   - Commerce 41,603          33.1          28.2          0% 18% -0.1% 1.2% -0.5% 12.6%

   - Telecom 162              23.3          20.9          -31% 12% -0.7% 0.6% -4.6% 9.4%

   - Transport 355              32.8          27.9          55% 18% 0.0% 0.3% -0.9% 26.8%

Indonesia 6,049            17.7          15.7          48% 13% -0.2% 0.2% 0.7% 14.2%

Phillipine 8,508            20.7          18.4          17% 12% -0.2% 1.6% 1.7% 24.4%

Asia

China 3,415            14.8          13.1          26% 13% 0.1% 1.3% 0.7% 10.0%

Hong Kong 28,908          13.1          12.1          23% 9% -0.3% 1.1% 2.3% 31.4%

India 33,219          21.7          17.0          14% 27% -0.5% -1.4% 0.0% 24.8%

Japan 23,141          19.8          17.7          35% 12% -0.1% 2.7% 5.1% 21.1%

Korea 2,550            11.0          9.6            86% 15% 0.3% -0.3% 1.1% 25.9%

Malaysia 1,744            16.3          15.3          7% 6% -0.4% 0.2% -0.2% 6.2%

Singapore 3,421            15.7          14.3          -10% 10% 0.2% 1.2% 1.4% 18.8%

Taiwan 10,814          15.1          14.0          17% 8% -0.2% 0.1% 0.2% 16.9%

Vietnam 860               17.6          15.6          14% 13% 1.1% 1.9% 2.7% 29.3%

MSCI Asia Ex Japan 703               14.8          12.5          24% 18% -0.2% 0.5% 1.6% 36.7%

Bloomberg Index

Oil and Gas Index 384               17.8          15.1          71% 18% -1.1% 0.3% 1.5% 20.3%

Coal Index 1,391            11.2          11.0          553% 2% 0.1% 1.3% 0.3% 21.3%

Chemicals Index 321               16.4          14.7          30% 12% 0.9% 2.3% 2.3% 29.9%

Banks Index 187               8.8            8.2            9% 7% 0.1% -0.2% -0.2% 19.0%

Commercial Services Index 132               22.6          20.2          13% 12% 0.0% 0.6% -0.7% 20.1%

Telecommunications Index 62                 16.0          14.2          14% 13% -0.1% 0.7% 1.7% 11.4%

Transportation Index 173               19.3          18.0          55% 7% 0.6% 1.1% 0.8% 13.5%

Regional

/Country

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 

ยอดซ้ือขายของนกัลงทุนตา่งชาตใินภูมิภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

8-Nov 7-Nov MTD YTD 2016 2015

Thailand 16.5        7.8          (134)        (74)          2,240       (4,372)     

Indonesia (60.4)       33.8        (497)        (1,762)     1,259       (1,580)     

Philippines 2.8          0.2          35           1,103       83           (1,194)     

India -          104.7       688         6,490       2,903       3,274       

S. Korea 50.2        113.9       156         9,103       10,480     (3,580)     

Taiwan (94.6)       25.3        (47)          8,292       10,956     3,384       

Vietnam 0.7          251.3       295         812         (361)        95            
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 

 

 

 

ปัจจยัที่ตอ้งตดิตาม 

09 พ.ย.:    TH – ดชันีความเช่ือมัน่ผูบ้ริโภค เดือน ต.ค. 

                CN – อตัราเงินเฟ้อ เดือน ต.ค. 

20 พ.ย.:    TH – สภาพฒัน์รายงานตวัเลข GDP 3Q60 

30 พ.ย.:    OPEC– ประชุมกลุ่ม OPEC 

                 

 

 

 

 

ประเด็นลงทุนส าหรบัหุน้แนะน า 

 TK (18) : จิตวิทยาเชิงบวกจากตน้ทุนการกูย้มืท่ีไม่เปล่ียนแปลงมากหลงักนง.คงอตัราดอกเบ้ียนโยบาย คาดรายงานก าไรไตรมาส 3/60 เติบโต

ต่อเน่ือง ส่งผลใหบ้ริษัทมีโอกาสปรบัเพิ่มเป้าหมายการเติบโตปีน้ีขึ้ นเป็นรอบท่ี 3 ขณะท่ีไดป้ระโยชน์จากก าลงัซ้ือท่ีเพิ่มขึ้ นหลงัการเก็บเกี่ยว 

 PYLON (19.40) : ผลการด าเนินงานผ่านจุดต า่สุดไตรมาส 2/60 และคาดฟ้ืนตัวขึ้ นตั้งแต่ไตรมาส 3/60 อีกทั้งมีแนวโน้มเร่งตวัขึ้ นต่อเน่ือง

จากการฟ้ืนตวัของภิคอสงัหาริมทรพัยแ์ละโครงการขนาดใหญ่ ทั้งน้ีเรามองการใชก้ าลงัการผลิตท่ียงัไม่เต็มท่ีเป็นปัจจยับวกต่อการรบังานในปี 

2561 ท่ีจะมีแนวโน้มแยง่ผูร้บัเหมา และท าใหม้ีโอกาสคิดราคางานท่ีสงูขึ้ น เราประเมินราคาเหมาะสม 19.40 บาท และแนะน าซ้ือ 

 AMANAH (2.70) : ผลการด าเนินงานไตรมาส 3/60 พลิกกลบัมามีก าไรจากการด าเนินงานปกติหลงัไม่มีการตั้งส ารองเช่นไตรมาส 3/60 เกิด

จากสินเช่ือท่ีปล่อยใหผู้ป้ระกอบการ บริษัทปรบัพอรต์การปล่อยกูเ้น้นการ high yield จ าน าทะเบียนรถ และมีการคุมเขม้คุณภาพสินเช่ือท่ีดีขึ้ น 

เราเร่ิมวิเคราะหด์ว้ยค าแนะน าซ้ือ ประเมินราคาเหมาะสม 2.70 บาท (upside 80%) 

 AGE (2.20) : ผลการด าเนินงานไตรมาส 3/60 ออกมาโดดเด่น ผลกัดนัจากการประหยดัต่อขนาดและการไดส่้วนแบ่งการตลาดเพิ่มขึ้ นหลงั 

EARTH ชะลอการด าเนินธุรกิจไป ขณะท่ีไดป้ระโยชน์จากอตัราแลกเปล่ียนแข็งค่าในฐานะของผูน้ าเขา้ คาดก าไรยงัเดินหน้าเพิ่มขึ้ นต่อเน่ืองใน

ไตรมาส 4/60 จากราคาขายท่ีดียิง่ขึ้ นหลงัภาวะการแขง่ขนัในอุตสาหกรรมลดลง 

 

 หุน้ที่น่าสนใจอ่ืน :ๆ AGE, TMILL* , CHG*, CHOW*, MALEE, TIP*, AJ*, PTL*, VNT*, EASTW, MILL* (ควรตั้งจดุตดัขาดทุน 3-5%) 
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ตลาดหุน้สหรฐั ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดบวกเมื่อคืนน้ี (8 พ.ย.) โดยดชันีดาวโจนส์, S&P500 และ Nasdaq ท าสถิติปิดท านิว

ไฮในวนัเดียวกนัเป็นครั้งท่ี 27 ของปีน้ี หลงัจากบริษัทจดทะเบียนรายใหญ่เปิดเผยผลประกอบการท่ีแข็งแกร่ง ซ่ึงรวมถึง

บริษัทเทค-ทู อินเตอรแ์อ็คทีฟ ซอฟตแ์วร ์ผูผ้ลิตวีดิโอเกมรายใหญ่ของสหรฐั ขณะท่ีนักลงทุนจบัตาร่างกฎหมายปฏิรูป

ภาษีฉบับของวุฒิสภาสหรัฐ หลังจากท่ีสภาผูแ้ทนราษฎรไดเ้ปิดเผยรายละเอียดของร่างกฎหมายดังกล่าวไปแลว้เมื่อ

สปัดาหท่ี์ผ่านมา ดชันีเฉล่ียอุตสาหกรรมดาวโจนสปิ์ดท่ี 23,563.36 จุด เพิ่มขึ้ น 6.13 จุด หรือ +0.03% ดชันี S&P500 

ปิดท่ี 2,594.38 จุด เพิ่มขึ้ น 3.74 จุด หรือ +0.14% และดัชนี Nasdaq ปิดท่ี 6,789.12 จุด เพิ่มขึ้ น 21.34 จุด หรือ 

+0.32% (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยโุรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดขยบัลงเมื่อคืนน้ี (8 พ.ย.) เน่ืองจากการร่วงลงของหุน้กลุ่มธนาคารไดส้รา้งแรงกดดนัต่อบรรยากาศการ

ซ้ือขายในตลาด โดยหุ ้นเครดิต อากริโค ธนาคารรายใหญ่ของฝรัง่เศส ด่ิงลงกว่า 3% หลังจากธนาคารเปิดเผยผล

ประกอบการท่ีซบเซา ดชันี Stoxx Europe 600 ขยบัลง 0.05% ปิดท่ี 394.45 จุด ดชันี CAC-40 ตลาดหุน้ฝรัง่เศสปิดท่ี 

5,471.43 จุด ลดลง 9.21 จุด หรือ -0.17% ดชันี DAX ตลาดหุน้เยอรมนัปิดท่ี 13,382.42 จุด เพิ่มขึ้ น 3.15 จุด หรือ 

+0.02% และดชันี FTSE 100 ตลาดหุน้ลอนดอนปิดท่ี 7,529.72 จุด เพิ่มขึ้ น 16.61 จุด หรือ +0.22% (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดน ้ามนั สัญญาน ้ ามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ตลาดนิวยอร์กปิดลบเมื่อคืนน้ี (8 พ.ย.) หลังจากส านักงานสารสนเทศด้าน

การพลงังานของรฐับาลสหรฐั (EIA) เปิดเผยว่า สต็อกน ้ามนัดิบของสหรฐัปรบัตวัเพิ่มขึ้ นในสปัดาหท่ี์แลว้ ซ่ึงสวนทางกบัท่ี

นักวิเคราะหค์าดว่าจะลดลง สญัญาน ้ามนัดิบ WTI ส่งมอบเดือนธ.ค. ลดลง 39 เซนต ์หรือ 0.7% ปิดท่ี 56.81 ดอลลาร/์

บารเ์รล สญัญาน ้ามนัดิบเบรนทส่์งมอบเดือนม.ค. ลดลง 20 เซนต ์หรือ 0.3% ปิดท่ี 63.49 ดอลลาร/์บารเ์รล 

 (อินโฟเควสท)์ 

ทิศทางการคา้โลก การประชุมความร่วมมือทางเศรษฐกิจเอเชีย-แปซิฟิก (เอเปค) ท่ีส่งเสริมระบบการคา้แบบพหุภาคีและการรวมกลุ่มทาง

เศรษฐกิจเร่ิมขึ้ นในช่วงเวลาเดียวกนักบัท่ีทางประธานาธิบดีทรัมป์ของสหรัฐฯออกเยือน 5 ประเทศเอเชียเพื่อผลักดัน

ระบบการคา้แบบทวิภาคีภายใตน้โยบาย “American First” อาจสรา้งภาพความขดัแยง้ดา้นนโยบายการคา้ของกลุ่มประเทศ

หลกัของโลกในระยะสั้น 

โอเปกปรบัเพิ่ม

คาดการณ ์Shale Oil 

สหรฐัฯ 

โอเปกเปิดเผยรายงาน “World Oil Outlook” ระบุว่าการผลิตน ้ามนัดิบจากชั้นหินดินดานของสหรฐัจะอยูท่ี่ระดบั 8.25 ลา้น

บารเ์รล/วนั ในปี 2568 ซ่ึงเพิ่มขึ้ นอยา่งมากจากท่ีคาดการณไ์วก้่อนหน้าน้ีท่ี 5.54 ลา้นบารเ์รล/วนั 

กนง.มีมตคิงอตัรา

ดอกเบ้ียไวท่ี้ระดบั 

1.50% ตอ่ปีตาม

คาด 

เพื่อคงความผ่อนคลายทางการเงินใหเ้อื้ อต่อการขยายตวัของเศรษฐกิจและเงินเฟ้อ พรอ้มระบุเศรษฐกิจไทยปีน้ีขยายตวัได้

ดีกว่าคาดดว้ยแรงส่งจากภาคต่างประเทศ (ส่งออก+ท่องเท่ียว) ขณะท่ีการบริโภคและการลงทุนภาคเอกชนทยอยฟ้ืนตัว

ต่อเน่ืองแต่ยงัไม่เต็มประสิทธิภาพ มองอตัราเงินเฟ้อน่าจะกลบัเขา้สู่กรอบเป้าหมายท่ี 1-4% ในช่วงกลางปี 61 ตามการ

ฟ้ืนตวัอขงอุปสงคภ์ายในประเทศ, การปรบัขึ้ นอตัราภาษีสรรพสามิต, รวมถึงผลกระทบจากมาตรการจดัระเบียบแรงงาน

ต่างดา้วท่ีอาจมีต่อคา้จา้งแรงงานในระยะขา้งหน้า 

ลดราคาสินคา้

กระตุน้ก าลงัซ้ือ

ปลายปี 

กระทรวงพาณิชยเ์ตรียมหารือร่วมกบัภาคเอกชนจดังานมหกรรมลดราคาสินคา้ทัว่ประเทศเพื่อกระตุน้ก าลงัซ้ือช่วงปลายปี 

โดยการประชุมจะมีขึ้ นในวนัท่ี 13 พ.ย.น้ี 

ดลุการคา้จนี ส านักงานสถิติแห่งชาติจีนรายงานตวัเลขการส่งออกเดือน ต.ค. เพิ่มขึ้ น 6.9% YoY ขณะท่ีการน าเขา้เพิ่มขึ้ น 17.2% YoY 

ส่งผลใหดุ้ลการคา้เกินดุล 38.3 พนัลา้นดอลลารฯ์ โดยยอดส่งอออกจีนขยายตวัไดอ้ยา่งต่อเน่ืองในปีน้ี เป็นผลจากความ

เช่ือมัน่ของผูบ้ริโภคในยุโรปและสหรฐัฯฟ้ืนตวั ท าใหค้วามตอ้งการบริโภคเพิ่มสงูขึ้ น 
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รายงานฉบบันีจ้ดัท าข้ึนโดยข้อมูลเท่าทีป่รากฏและเชือ่ว่าเป็นทีน่่าเชือ่ถือไดแ้ต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของข้อมูลนัน้  ๆโดยบริษัทหลกัทรัพย์ ยูโอบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 
ผูจ้ดัท าขอสงวนสิทธ์ในการเปลีย่นแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้โดยไม่ตอ้งแจ้งล่วงหนา้ รายงานฉบบันีมี้วตัถุประสงค์เพือ่ใชป้ระกอบการตดัสินใจของนกัลงทนุ โดยไม่ไดเ้ป็นการชีน้ า
ชกัชวนใหน้กัลงทนุท าการซ้ือหรือขายหลกัทรพัย์ หรือตราสารทางการเงินใด  ๆทีป่รากฏในรายงาน 
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PTTGC 

ซ้ือ 

ราคาเป้าหมาย  

100.00 บาท 

PTTGC ไดร้ายงานผลประกอบการใน 3Q 60 ท่ีน่าประทบัใจสนันสนุนโดยการปรบัเพ่ิมขึ้ นของ Utilisation rate อตัราก าไร รวมถึง

การไดร้บัมาซ่ึงสินทรพัยใ์หม ่และ ผลตอบแทนจาก Project Max เราเช่ือวา่ PTTGC จะมีผลประกอบการใน 4Q 60 เป็นจุดสูงสุด

และผลประกอบการท่ีแข็งแกรง่ยงัคงต่อเน่ืองไปในปี 2561 เราเช่ือวา่ตลาดจะมีการปรบัเพ่ิมประมาณการผลประกอบการของ 

PTTGC ในปี 2560-62 ทั้งน้ี PTTGC เป็นหน่ึงในหุน้ Top pick ของเราในกลุ่มน ้ามนัและปิโตรเลียม  

เราคงค าแนะน าซ้ือท่ีราคาเป้าหมาย 100.00 บาท (ติดตามรายละเอียดเพ่ิมเติมท่ีบทวเิคราะหข์อง UOB Kay Hian) 

PACE PACE เพ่ิมทุน 1.3 หมื่นลา้นหุน้ พรอ้มเซ็น MOU ขาย 2 โครงการให ้SIRI คาดบุ๊ครายไดปี้หนา้ บมจ.เพซ ดีเวลลอปเมนท ์คอร์

ปอเรชัน่ (PACE) แจง้ตลาดหลกัทรพัยถึ์งมติคณะกรรมการ ซ่ึงประชุมในเวลา 17.00 น. เมื่อวานน้ี (7 พ.ย.) อนุมติัเพ่ิมทุนจด

ทะเบียนราว 1.3 หมื่นลา้นหุน้ ขาย RO พ่วงวอรแ์รนต ์2 ชุด และ PP หวงัน าเงินใชห้น้ี ปรบัโครงสรา้งทุน นอกจากน้ีเซ็น MOU 

กับ SIRI ขายโครงการ "นิมิต หลังสวน" และ หอ้งชุดโครงการมหานคร คาดท า Due Diligence ไม่เกิน 60 วนั ดา้นผูบ้ริหาร 

คาดบุ๊ครายไดปี้ 61 พรอ้มตั้งเป้าลด D/E เหลือ 1.5 เท่าหลงัเพ่ิมทุน 

CPN CPN เผย Q3/60 ก าไรพุ่ง 155.4% แตะ 5.98 พนัลบ.เหตุรบัชดเชยประกนัก่อการรา้ย ตั้งเป้า 5 ปี รายไดโ้ตปีละ 14-15% 

บริษัท เซ็นทรลัพฒันา จากดั (มหาชน) หรือ CPN ช้ีแจงผลการด าเนินงานรวมประจาไตรมาส 3 ปี 2560 บริษัทฯ มีก าไรสุทธิ 

5,983 ลา้นบาท เติบโต 155.4% จากไตรมาสเดียวกนัของปีก่อน และมีรายไดร้วมเท่ากบั 11,198 ลา้นบาท เติบโต 53.0% 

จากไตรมาสเดียวกนัของปีก่อน เน่ืองจากมีรายการท่ีมิไดเ้กิดขึ้ นประจ า คือ เงินค่าสินไหมทดแทนตามกรมธรรมป์ระกนัการก่อ

การรา้ยจานวน 3,500 ลา้นบาท 

MCOT MCOT ควา้คะแนน‘ดีเลิศ’การก ากบัดแูลกิจการ สะทอ้นศกัยภาพ บริหารจดัการมีประสิทธิภาพ โปรง่ใส ตรวจสอบได ้

นายเขมทตัต ์พลเดช ผูอ้ านวยการใหญ่ บริษัท อสมท จ ากัด (มหาชน) หรือ MCOT แจง้วา่ อสมท ควา้คะแนนผลการประเมิน

การก ากับดูแลกิจการบริษัทจดทะเบียนไทย (Corporate Governance Report of Thai Listed Companies :CGR) ปี 60 ในระดับ 

“ดีเลิศ” โดยสามารถท าคะแนนสูงถึง 96% สูงกวา่คะแนนคา่เฉล่ียรวมซ่ึงอยูท่ี่ 80% สะทอ้นถึงศกัยภาพ อสมท ในฐานะองคก์ร

ท่ีมีการบริหารจดัการอยา่งมีประสิทธิภาพ โปรง่ใส ตรวจสอบได ้และค านึงถึงผูม้ีส่วนไดเ้สียทุกฝ่ายมาโดยตลอด 

 

 

ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 8-Nov 7-Nov -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)

GRM

GRM- Singapore US$/bbl 6.66                   7.08         -6% -11% -12% -14% 6% ESSO(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)

Crude Oil  

Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 61.7                   61.9         0% 4% 12% 20% 25% PTT(+),PTTEP(+)

Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 63.4                   63.6         0% 5% 14% 23% 26%

West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 56.8                   57.2         -1% 5% 15% 17% 19%

LPG  

Butane FOB ARA Barge US$/MT 580                    580          0% 0% 16% 59% 18% SGP(+)

Propane FOB ARA Barge US$/MT 575                    575          0% 0% 20% 67% 34%

Future

Nymex 1st month US$/bbl 56.8                   57.2         -1% 5% 14% 16% 15%

Oil Product Price

92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 72                      72            0% 5% 13% 16% 22%

Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 11                      10            2% 10% 19% -1% 11% TOP(+) ,SPRC(+) ,ESSO(+)

PTTGC(+)

Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 73                      74            -1% 1% 7% 13% 22%

Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 11                      12            -5% -10% -15% -12% 7% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)

High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 56                      56            0% 3% 14% 20% 23%

Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (6)                      (6)             1% 12% -5% 12% 40% TOP(+),PTTGC(+)

Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 73                      73            0% 3% 11% 15% 24%

Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 11                      11            2% 1% 5% -3% 19% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

% Chg

 
แหล่งข้อมูล : Bloomberg 
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