
 
 
 
 

 

รายงานฉบบันีจ้ดัทําข้ึนโดยข้อมูลเท่าทีป่รากฏและเชือ่ว่าเป็นทีน่่าเชือ่ถือไดแ้ต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของข้อมูลนัน้  ๆโดยบริษัทหลกัทรัพย์ ยูโอบี เคย์เฮียน(ประเทศไทย) จํากดั (มหาชน) 
ผูจ้ดัทําขอสงวนสิทธ์ในการเปลีย่นแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้โดยไม่ตอ้งแจ้งล่วงหนา้ รายงานฉบบันีมี้วตัถปุระสงค์เพือ่ใชป้ระกอบการตดัสินใจของนกัลงทนุ โดยไม่ไดเ้ป็นการชีนํ้า
ชกัชวนใหน้กัลงทนุทําการซ้ือหรือขายหลกัทรพัย์ หรือตราสารทางการเงินใด  ๆทีป่รากฏในรายงาน 

T H A I L A N D  

Wednesday ,  10  J anua r y  2018R e t a i l  M a r k e t  M o n i t o r  

1w w w . u t r a d e . c o . t h  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Market Summary  
Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,795.21       2.40 0.13%

SET50 1,165.86       2.14 0.18%

SET100 2,606.41       4.87 0.19%

FTSE SET LARGE CAP  1,942.53       1.63 0.08%

FTSE SET MID CAP  2,628.02       10.20 0.39%

FTSE SET SMALL CAP  2,600.09       5.16 0.20%

SET‐VAL (Btm) 75,384         

Mkt Cap (Btm) 17,961,910  

PER (x) 19.52

P/BV (x) 2.15

DJIA 25,386          102.80 0.41%

NASDAQ 7,164             6.19 0.09%

STOXX Europe 600  400                1.70 0.43%

SSEC 3,414             4.42 0.13%

FSTE 7,731             34.51 0.45%

HANG SENG 31,011          111.88 0.36%

NIKKEI 23,850          135.46 0.57%

MSCI ASIA EX JAPAN 742                (0.01) (0.00%)

NYMEX (US $/bbl) 62.96             1.23 1.99%

Brent (US $/bbl) 68.82             1.04 1.53%

Dubai (US $/bbl) 65.16             0.26 0.40%

Baltic dry Index 1,395             10.0 0.72%

Golds (spot) 1,313             (7.69) (0.58%)

Copper (spot) 7,060             (20.50) (0.29%)

Sugar (spot) 14.73             (0.05) (0.34%)

Rubber (spot) 203.4             0.60 0.30%

CRB Index 436.79          0.00 0.00%

THB/Dollar 32.3               0.05 0.15%

Yen/Dollar 112.7             (0.44) (0.39%)

Euro/Dollar 1.2                (0.00) (0.25%)

Dollar Index 92.5               0.17 0.18%

3M US T‐Bill (%) 1.35 0.00 0.00%

10Y US Yield (%) 2.55 0.07 2.94%

10 Y TH Yield (%) 2.34 0.02 0.86%

VIX Index 10.08 0.56 5.88%

Equity 9‐Jan MTD YTD

Local Institutions (826)               7,185           7,185          

Proprietary Trading 1,018             3,013           3,013          

Foreign Investors (364)               (4,105)         (4,105)        

Local Individuals 171                (6,092)         (6,092)        

Bond 9‐Jan MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) 411.67 1775.55 1,775.55    

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

KBANK 235.00 (1.44) (2.49%)

AOT 73.25 (1.43) (1.35%)

BAY 46.00 (0.74) (2.13%)

MAKRO 40.25 (0.60) (3.01%)

BJC 59.50 (0.60) (2.46%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

PTTGC 93.00 1.69 4.20%

HMPRO 14.00 0.92 5.26%

KTB 20.50 0.84 3.02%

IVL 57.25 0.66 2.23%

PTTEP 107.00 0.60 1.42%  

ระยะสั้นหุน้เอเชียแกว่งจากอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรขยบัข้ึน 

อตัราผลตอบแทนพนัธบตัร 10 ปี สหรฐัฯ ปรบัตวัข้ึนเกิน 2.50% อาจสรา้งความกงัวลระยะ

สั้นต่อตลาดและทิศทางการเคล่ือนไหวของเม็ดเงิน (Fund flow) ระยะสั้น ขณะท่ีค่าเงินสหรฐัฯ 

อาจปรบัข้ึนในช่วงสั้น ซ่ึงเป็นไปตามเตือนของเราในช่วง 3 วนัทาํการท่ีผ่านมา อยา่งไรก็ตาม

การปรบัข้ึนของผลตอบแทนพนัธบตัรสหรฐัฯ (Bond yield) จะมีผลทําใหต้ลาดพนัธบตัรเป็น

ขาลง สกดัเงินใหม่ท่ีจะเขา้ยงัตราสารหน้ี ขณะเดียวกนัจะทําใหเ้กิดการจดัสรรสินทรัพยใ์หม ่

(Asset Re-allocation) เพ่ิมยงัตราสารหน้ีในตลาดเกิดใหม่ รวมถึงเพ่ิมยงัสินทรัพยเ์ส่ียงอ่ืน 

ไดแ้ก่ ทั้งหุน้ ทองคาํ และน้ํามนั เราคงมุมมองบวกต่อภาพตลาดระยะยาว และมุมมองท่ีตลาด

อาจตอ้งใชร้ะยะเวลาลดความรอ้นแรงแถว 1800 จุด สกัระยะ การเก็งกาํไรระยะสั้น selective 

buy ในกลุ่มพลังงาน ปิโตรเคมี โภคภัฑณ์  ธนาคาร (PTTGC PTTEP TVO* STA* TU BBL 

TISCO) หรือหุน้ท่ีมีปัจจยับวกเฉพาะตวั อาทิ กลุ่มผูถื้อหุน้ GULF (BBL STEC ROJNA*) 

นักลงทุนทยอยสะสมรายตวัในธนาคาร คา้ปลีก เช่าซ้ือ รบัเหมา โดยอาจลงทุนผ่าน ETF กลุ่ม

อุตสาหกรรม แทนหุน้รายตัว อาทิ ENY (พลังงาน), EBANK (ธนาคาร), EFOOD (อาหาร), 

ECOMM (คา้ปลีก), TDEX (SET50) เป็นตน้ 

Investment Theme 1) หุน้ใหญ่พลงังาน-ปิโตร PTT, PTTEP, PTTGC, IVL, IRPC 2) การลงทุน 

EEC และโครงสรา้งพ้ืนฐาน AMATA, TICON*, WHA*, PYLON, SEAFCO*, TCJ*, CRANE* 3) 

หุน้ท่ียงัมีการถือครองน้อย อาทิ PRM*, SSP* 4) การบริโภคฟ้ืนตัว CPALL, ROBINS, TK 5) 

หุ ้นเก็งกําไรท่ีน่าสนใจ AMANAH, TFMAMA, IVL-W2, SINGER*, VNG*, SYNTEC*, MAJOR, 

MAKRO, TIP*, TVO*, STA*, RSP 

ภาพรวมกลยุทธ:์ แกว่งตัว 1780-1820 ปรับฐานเป็นรายกลุ่ม โมเมนตัมเร่ิมมายงัหุน้

กลาง-เล็กท่ียงัข้ึนน้อย อาทิ กลุ่มรับเหมา นักลงทุนใชจ้งัหวะแกว่ง ทยอยสะสมหุน้ใหญ่ // 

หุน้แนะนํา BANPU, TK, PSTC*, STEC 

แนวรบั 1780 / แนวตา้น : 1803 จุด สดัส่วน : เงินสด 40% : พอรต์หุน้ 60% 

ประเด็นการลงทุน 

โภคภัณฑ์ – ราคาน้ํามันปรับข้ึนต่อเน่ืองรับคาดการณ์สต๊อกน้ํามันดิบสหรัฐฯปรับตัวลง

ติดต่อกนัเป็นสปัดาหท่ี์ 8 (ประกาศตวัเลขคืนน้ี) 

เวิลด์แบงก์ปรับเพ่ิมคาดการณ์เศรษฐกิจโลก - ธนาคารโลก (world bank) ปรับเพ่ิม

คาดการณก์ารเติบโตของเศรษฐกิจโลกปี 61 ข้ึนสู่ระดบั 3.1% (จากเดิมคาด 2.8%) พรอ้มระบุ

วา่ เศรษฐกิจทัว่โลกมีแนวโน้มฟ้ืนตัวเป็นวงกวา้ง โดยไดปั้จจยัหนุนจากการคา้และการลงทุนท่ี

ปรบัตวัดีข้ึน 

คาดส่งออกไทยปีน้ีโต 5.5% - สภาผูส้่งออก (สรท.) คาดการส่งออกไทยปี 61 ขยายตวั 5.5% 

ภายใตอ้ตัราการขยายตัวทางเศรษฐกิจ (GDP) ท่ีระดับ 3.8% จากการส่งออกในปี 60 ท่ีโตข้ึน

กวา่ 10% 

ครม.มีมติเห็นชอบมาตรการช่วยเหลือกลุ่มผูมี้รายไดน้้อย เฟส2 - งบประมาณรวม 

35,679 ลบ. ครอบคลุมกลุ่มผูมี้รายไดน้้อย 4.7 ลา้นคน โดยแบ่งเป็น 1.รายไดไ้ม่ถึง 30,000 

บาท/ปี จะไดว้งเงินช่วยเหลือเพ่ิมอีก 200 บาทต่อเดือน 2.มีรายไดต้ั้งแต่ 30,000 บาทข้ึนไป 

แต่ไมเ่กิน 1 แสนบาท/ปี จะไดว้งเงินชว่ยเหลือเพ่ิม 100 บาท/เดือน 

จบัตาการพิจารณาการปรบัข้ึนค่าจา้งแรงงานสปัดาหน้ี์ - คสรท. และ สรส. กล่าวสนับสนุน

การปรับข้ึนค่าจา้งแรงงานเท่ากันทั้งประเทศ โดยค่าจา้งขั้นตํา่ตอ้งเพียงพอต่อการเล้ียงชีพ

คนทาํงานและครอบครวั ขดัแยง้กบั กกร. ท่ีแสดงจุดยืนต่อการปรบัข้ึนแรงงานแต่ตอ้งไม่เท่ากนั

ทั้งประเทศและไม่สงูเกินไป รวมทั้งการปรบัข้ึนค่าแรงควรเป็นไปตามความสามารถฝีมือแรงงาน 

ประสบการณ ์และทกัษะของแรงงาน เพ่ือความเป็นธรรมกบัทุกฝ่ายท่ีเก่ียวขอ้ง 

 

ประเด็นตดิตาม: 10 ม.ค. TH – สถานการณส์่งออกไทย, 15 ม.ค. TH – สภาพฒัน์ รายงาน GDP 

4Q60, 31 ม.ค. TH – ธปท.รายงานภาวะเศรษฐกิจไทย 

(* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบัพ้ืนฐาน หรือท่ีไม่ ไดอ้ยูใ่นการวเิคราะหข์อง UOBKH ซ่ึง

นักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาท่ีเขา้ซ้ือ) 

นกักลยทุธ์: กิจพณ ไพรไพศาลกิจ 
Email: kitpon@uobkayhian.co.th 
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เปรยีบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภูมิภาค 

Index
2017F 2018F 2017F 2018F -1D W TD M TD YTD

TIPs
Thailand 1,795            16.4          14.8          18% 11% 0.1% 0.0% 2.4% 2.4%
   - Energy 25,546          13.2          12.6          34% 4% 0.2% -0.7% 4.0% 4.0%
   - Banking 595               11.4          10.0          9% 14% -0.5% 0.3% 3.8% 3.8%
   - Commerce 44,765          30.2          26.1          18% 15% -0.2% -1.0% -0.5% -0.5%
   - Telecom 168               21.3          18.7          -21% 14% 0.0% -0.2% 1.8% 1.8%
   - Transport 407               33.8          30.2          69% 12% -0.7% 1.3% 5.8% 5.8%
Indonesia 6,373            16.5          14.8          69% 11% -0.2% 0.3% 0.3% 0.3%
Phillipine 8,924            19.5          17.4          29% 12% 2.0% 1.8% 4.3% 4.3%
Asia
China 3,414            13.3          11.6          40% 15% 0.1% 0.7% 3.2% 3.2%
Hong Kong 31,011          12.5          11.4          38% 10% 0.4% 0.6% 3.7% 3.7%
India 34,443          22.6          17.8          14% 27% 0.3% 0.8% 1.1% 1.1%
Japan 23,850          19.7          17.6          40% 12% 0.6% 0.3% 4.5% 4.5%
Korea 2,510            9.3            8.7            119% 6% -0.1% 0.6% 1.8% 1.8%
Malaysia 1,827            16.4          15.3          12% 7% -0.3% 0.5% 1.7% 1.7%
Singapore 3,525            14.4          13.5          1% 7% 0.4% 1.0% 3.6% 3.6%
Taiwan 10,915          14.1          13.2          27% 7% 0.0% 0.3% 2.6% 2.6%
Vietnam 1,034            17.9          15.1          35% 19% 1.0% 2.1% 5.0% 5.0%
MSCI Asia Ex Japan 742               13.8          12.5          41% 11% 0.0% 0.6% 4.1% 4.1%
Bloom berg Index
Oil and G as Index 406               15.8          14.3          105% 11% -0.1% -0.5% 5.1% 5.1%
Coal Index 468               12.6          11.6          96% 9% 1.0% 4.9% 10.6% 10.6%
Chem icals Index 336               15.2          13.7          46% 11% 0.3% 0.8% 5.2% 5.2%
Banks Index 197               8.7            8.0            17% 9% -0.2% -0.1% 1.8% 1.8%
Com m ercial Services Inde 131               21.0          18.7          19% 12% -0.2% -0.2% 1.9% 1.9%
Telecom m unications Index 61                 14.7          13.2          21% 11% -0.1% -0.3% 0.7% 0.7%
Transportation Index 174               18.5          17.1          62% 8% 0.0% 0.5% 3.1% 3.1%

Regional
/Country

PE (x) EPS G row th (% ) Perform ance (% )

แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 

ยอดซ้ือขายของนกัลงทุนตา่งชาตใินภูมิภาค (ลา้นเหรยีญสหรฐัฯ) 

9-Jan 8-Jan MTD YTD 2017 2016
Thailand (11.3)       (103.5)     (128)        (128)        (796)        2,240       
Indonesia 42.7        20.1        147         147         (2,960)     1,259       
Philippines 28.3        24.0        67           67           1,095       83           
India -          94.5        406         406         8,014       2,903       
S. Korea 76.2        496.7       2,084       2,084       8,267       10,480     
Taiwan 2.2          152.5       333         1,047       6,114       10,956     
Vietnam 7.9          27.4        77           77           1,009       (361)         
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 

 

 

 

ปัจจยัท่ีตอ้งตดิตาม  

10 ม.ค. – TH แถลงสถานการณส์่งออกไทย 

15 ม.ค. – TH สภาพฒัน์ รายงาน GDP 4Q60 

31 ม.ค. – TH ธปท.รายงานภาวะเศรษฐกิจไทย 

 

 

ประเดน็ลงทุนสาํหรบัหุน้แนะนาํ 

 BANPU (30) : เราปรบัราคาเหมาะสม BANPU ข้ึนเป็น 30 บาท จากการปับสมมติฐานราคาถ่านหหินเพ่ิมเป็น 90 เหรียญ/ตนั (จาก 85) 

ส่งผลใหก้าํไรปี 2561 เพ่ิม 11% และปรบั valuation เป็น 10x PE จาก 8x PER จากทิศทางกาํไรท่ีดีข้ึน และองคป์ระกอบกาํไรท่ีมัน่คงมากข้ึน

จากธุรกิจไฟฟ้า และความกงัวลคดีควมท่ีลดลง โดยศาลฯมีกาํหนดอา่นคาํพิพากษา 6 มี.ค.61 เวลา 9.00 น. 

 TK (20) : าดผลการดาํเนินงานไตรมาส 4/60 ดีข้ึนจากการเขา้สู่ high season ของการบริโภค แมร้าคาสินคา้เกษตรยงัตํา่แต่ปริมาณการเก็บ

เก่ียวท่ีเพ่ิมข้ึน คาดทาํใหร้ายไดเ้กษตรกรฟ้ืนตวั ส่งผลบวกต่อยอดเชา่ซ้ือจกัรยานยนต ์อีกทั้งไดป้ระโยชน์จากการขยายสาขาไปยงัต่างประเทศ

และการเติบโตของ CLMV 

 PSTC* (1.20) : บริษัทชนะประมลู SPP Hybrid ทาํใหก้าํลงัการผลิตเพ่ิมจาก 46MW เป็น 70MW และขยายธุรกิจพลงังานทดแทนไปใน

ต่างประเทศท่ีคาดจะเห็นผลการศึกษาชดัจเนในชว่งปี 2561 นอกจากน้ีการเพ่ิมทุนเขา้ซ้ือ Big Gas ท่ีสาํเร็จไปในชว่งกลางธ.ค. ทาํใหบ้ริษัทมี

เติบโตจากโครงสรา้งรายไดใ้หมอ่ยา่งมีนัยสาํคญั และบริษัทชนะการประมลูดแูลรกัษาสถานีจา่ยกา๊ซของ PTT 2 แหง่ ในชว่งท่ีผ่านมา 

 STEC (34.50) : กลุ่มรบัเหมากอ่สรา้งเร่ิมเขา้สู ่cycle ของการประมลูงานใหมแ่ละการลงทุนทั้งภาครฐัและเอกชน ซ่ึงจะส่งผลดีต่อ back log ใน

มือ ขณะท่ีการถือหุน้ GULF ส่งผลดีต่อมลูคา่แฝงอีกราว 2 บาท/หุน้ (แต่ไมส่่งผลดีต่อกาํไร/ผลประกอบการ) 

 

 หุน้ท่ีน่าสนใจอ่ืน :ๆ AMANAH, TFMAMA, IVL-W2, SINGER*, VNG*, SYNTEC*, MAJOR, MAKRO, TIP*, TVO*, STA*, RSP (ควรตั้งจุดตดั

ขาดทุน 3-5%) 
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ตลาดหุน้สหรฐั ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดพุง่ข้ึนทาํนิวไฮเม่ือคืนน้ี (9 ม.ค.) ขานรบัมุมมองบวกเก่ียวกบัแนวโน้มผลประกอบการ

ของบริษัทจดทะเบียน โดยหุน้กลุ่มธนาคารและกลุ่มเฮลธ์แครดี์ดตัวข้ึนอย่างแข็งแกร่ง นอกจากน้ี ตลาดยงัไดร้บัปัจจยั

หนุนจากความหวงัท่ีวา่ สถานการณ์ตึงเครียดในคาบสมุทรเกาหลีจะลดน้อยลง หลงัจากเกาหลีเหนือและเกาหลีใตไ้ดห้นั

หน้าเจรจากนัเป็นครั้งแรกในรอบกว่า 2 ปี ดชันีเฉล่ียอุตสาหกรรมดาวโจนสปิ์ดท่ี 25,385.80 จุด เพ่ิมข้ึน 102.80 จุด 

หรือ +0.41% ดชันี Nasdaq ปิดท่ี 7,163.58 จุด เพ่ิมข้ึน 6.19 จุด หรือ +0.09% และดัชนี S&P500 ปิดท่ี 2,751.29 

จุด เพ่ิมข้ึน 6.19 จุด หรือ +0.09% (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดบวกติดต่อกนัเป็นวนัท่ี 5 เม่ือคืนน้ี (9 ม.ค.) ขานรบัขอ้มูลเศรษฐกิจท่ีแข็งแกร่งของเยอรมนี รวมทั้ง

รายงานของสาํนักงานสถิติแห่งสหภาพยุโรป (ยโูรสแตท) ซ่ึงระบุวา่ อตัราวา่งงานในยโูรโซนร่วงลงแตะระดบัตํา่สุดในรอบ

เกือบ 9 ปี ดชันี Stoxx Europe 600 ปรบัตวัข้ึน 0.4% ปิดท่ี 400.11 จุด ซ่ึงเป็นระดบัสงูสุดในรอบสองปีคร่ึง และทาํสถิติ

ปิดเหนือระดบั 400 จุดเป็นครั้งแรกนับตั้งแต่ชว่งกลางปี 2558 (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดนํ้ามนั สญัญาน้ํามนัดิบเวสตเ์ท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดพุ่งข้ึนเม่ือคืนน้ี (9 ม.ค.) จากการคาดการณ์ท่ีว่า สต็อกน้ํามนัดิบ

ของสหรฐัจะปรบัตัวลงติดต่อกนัเป็นสัปดาหท่ี์ 8 โดยสํานักงานสารสนเทศดา้นการพลงังานของรฐับาลสหรฐั (EIA) จะ

เปิดเผยรายงานสต็อกน้ํามนัดิบประจาํสปัดาหใ์นวนัพรุ่งน้ี 

สญัญาน้ํามนัดิบ WTI ส่งมอบเดือนก.พ. พุ่งข้ึน 1.23 ดอลลาร ์หรือ 2% ปิดท่ี 62.96 ดอลลาร/์บารเ์รล ซ่ึงเป็นระดบัปิด

สงูสุดนับตั้งแต่วนัท่ี 9 ธ.ค. 2557 (อินโฟเควสท)์ 

ครม.มีมตเิห็นชอบ

มาตรการช่วยเหลือ

กลุ่มผูมี้รายไดน้อ้ย 

เฟส2 

งบประมาณรวม 35,679 ลบ. ครอบคลุมกลุ่มผูมี้รายไดน้้อย 4.7 ลา้นคน โดยแบ่งเป็น 1.รายไดไ้ม่ถึง 30,000 บาท/ปี 

จะไดว้งเงินช่วยเหลือเพ่ิมอีก 200 บาทต่อเดือน 2.มีรายไดต้ั้งแต่ 30,000 บาทข้ึนไป แต่ไม่เกิน 1 แสนบาท/ปี จะได้

วงเงินชว่ยเหลือเพ่ิม 100 บาท/เดือน 

คาดส่งออกไทยปีน้ี

โต 5.5% 

สภาผูส้่งออก (สรท.) คาดการส่งออกไทยปี 61 ขยายตวั 5.5% ภายใตอ้ตัราการขยายตวัทางเศรษฐกิจ (GDP) ท่ีระดบั 

3.8% จากการส่งออกในปี 60 ท่ีโตข้ึนกวา่ 10% 

เวิลดแ์บงกป์รบั

เพ่ิมคาดการณ์

เศรษฐกิจโลก 

ธนาคารโลก (world bank) ปรบัเพ่ิมคาดการณ์การเติบโตของเศรษฐกิจโลกปี 61 ข้ึนสู่ระดบั 3.1% (จากเดิมคาด 2.8%) 

พรอ้มระบุวา่ เศรษฐกิจทัว่โลกมีแนวโน้มฟ้ืนตวัเป็นวงกวา้ง โดยไดปั้จจยัหนุนจากการคา้และการลงทุนท่ีปรบัตวัดีข้ึน 

จบัตาการพิจารณา

การปรบัข้ึนค่าจา้ง

แรงงานสปัดาหน้ี์ 

คสรท. และ สรส. กล่าวสนับสนุนการปรบัข้ึนค่าจา้งแรงงานเท่ากนัทั้งประเทศ โดยค่าจา้งขั้นตํา่ตอ้งเพียงพอต่อการเล้ียง

ชีพคนทาํงานและครอบครวั ขดัแยง้กบั กกร. ท่ีแสดงจุดยืนต่อการปรบัข้ึนแรงงานแต่ตอ้งไม่เท่ากนัทั้งประเทศและไม่สูง

เกินไป รวมทั้งการปรบัข้ึนคา่แรงควรเป็นไปตามความสามารถฝีมือแรงงาน ประสบการณ ์และทกัษะของแรงงาน เพ่ือความ

เป็นธรรมกบัทุกฝ่ายท่ีเก่ียวขอ้ง 
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BANPU  

ซ้ือ 

เพิ่มราคาพื้ นฐาน 30 บาท 

(จาก 24.5 บาท) 

ประเด็นคดีเร่ืองโรงไฟฟ้าหงสา เป็นประเด็นท่ีกดดนัราคาหุน้ ซ่ึงทางศาลจะตดัสินในวนัท่ี 3 มีนาคมท่ีจะถึงน้ี ซ่ึงคาดวา่จะช่วย

ใหป้ระเด็นน้ีชดัเจนขึ้ น โดยทั้งเร่ืองคดีความท่ีมีความชดัเจนรวมถึงราคาถ่านหินท่ียงัอยู่ในรบัดบัสูงต่อเน่ืองจะเป็นปัจจยับวก

ใหก้บัราคาหุน้ของบา้นป ูเราไดป้รบัประมาณการณ์ผลกาํไรของปี 61 ขึ้ น 11% สะทอ้นราคาถ่านท่ีท่ีระดบั 90 เหรียญต่อตนั 

จาก 85 เหรียญต่อตนั กาํไรปี 61 น้ีคิดเป็นการเติบโต 15% yoy อีกทั้งกาํไรปี 61 ของเรามากกวา่กาํไรท่ีตลาดคาดไว ้35%(

รายละเอียดอยูใ่นบทวเิคราะหว์นัน้ี) 

CPF 

ขาย 

ปรบัราคาพื้ นฐาน 20 บาท 

(จาก 38 บาท) 

เรามองเห็นความเส่ียงของราคาเน้ือสตัวใ์นไทยและราคาหมใูนเวยีดนาม โดยเราคาดวา่ราคาหมใูนไทยไมน่่าจะอยูเ่หนือตน้ทุน

การเล้ียงกอ่นจะถึงปี 62 เน่ืองจากระยะเวลาเล้ียงท่ียาวนานรวมถึงอุปทานส่วนเกินท่ียงัคงอยู ่โดยประเด็นน้ีทาํใหก้าํไรในชว่ง

คร่ึงปีแรกของปี 61 ถกูกระทบ ดงัน้ันเราจงึปรบัลดคาดการณผ์ลกาํไรในปี 60-61 ลง 8-18% ตามลาํดบั ปรบัคาํแนะนําเป็น

ขาย ดว้ยราคาเป้าหมาย 20 บาท (รายละเอียดอยูใ่นบทวเิคราะหว์นัน้ี) 

AOT AOT เผยผูโ้ดยสารปีใหม ่พุง่จากปีกอ่นเกือบ 7% โชวย์อด 2.95 ลา้นคน 

AOT เผยปริมาณผูโ้ดยสารช่วงปีใหม่โตเกือบ 7% ทํายอด 2.95 ลา้นคน เท่ียวบินเพิ่มเกือบ 4% อยู่ท่ี 17,200 เท่ียวบิน 

สนามบินสุวรรณภมูิ ครองแชมป์มีผูใ้ชบ้ริการเพิ่ม 4.4% เท่ียวบินโต 4.2% (ขา่วหุน้) 

WICE WICE ส่งซิก Q1 พุง่บุค๊ UWT ทุ่ม 100 ลา้นซ้ือกิจการเพิ่ม 

WICE เตรียมทุ่มงบ 100 ลา้นบาท ปิดดีลซ้ือกิจการเพิ่มอีก 1 แห่งภายในปี 61 ลัน่ผลงาน Q1 โตกวา่ปีก่อน เหตุบุ๊ครายได-้

กาํไร UWT กางแผนปรบัโครงสรา้งองคก์ร หวงัขึ้ นแท่นผูนํ้าธุรกิจโลจิสติกส์ครอบคลุมเอเชียใน 4 ปี ตั้งเป้าปี 61 รายไดพุ้่ง 

30% (ขา่วหุน้) 

 

ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 9-Jan 8-Jan -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl 5.99                   6.01         0% -8% -17% -18% -14% ESSO(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 65.2                   64.9         0% 2% 8% 19% 42% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 69.5                   68.2         2% 4% 9% 23% 45%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 63.0                   61.7         2% 4% 10% 23% 37%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 570                    570          0% 0% -2% 14% 46% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 590                    590          0% 0% 3% 23% 53%
Future
Nymex 1st month US$/bbl 63.0                   61.7         2% 4% 10% 21% 34%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 74                      73            1% 0% 4% 14% 32%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 9                        9              1% -8% -21% -14% -14% TOP(+) ,SPRC(+) ,ESSO(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 79                      79            0% 1% 8% 17% 34%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 14                      14            -2% -3% 6% 12% 6% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 57                      57            0% 0% 6% 13% 27%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (8)                      (8)             -1% 12% 31% 70% 618% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 78                      78            0% 1% 7% 18% 33%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 13                      13            1% -1% -1% 14% 3% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

% Chg

 
แหล่งขอ้มูล : Bloomberg 
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