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Market Summary  
Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,827.35      (6.25) (0.34%)

SET50 1,188.12      (3.71) (0.31%)

SET100 2,651.42      (9.16) (0.34%)

FTSE SET LARGE CAP 1,983.89      (3.98) (0.20%)

FTSE SET MID CAP 2,624.65      (14.71) (0.56%)

FTSE SET SMALL CAP 2,638.33      (11.46) (0.43%)

SET-VAL (Btm) 57,321         

Mkt Cap (Btm) 18,331,170  

PER (x) 19.90

P/BV (x) 2.17

DJIA 25,521         (665.75) (2.54%)

NASDAQ 7,241            (144.92) (1.96%)

STOXX Europe 600 388               (5.42) (1.38%)

SSEC 3,462            15.10 0.44%

FSTE 7,443            (46.96) (0.63%)

HANG SENG 32,602         (40.31) (0.12%)

NIKKEI 23,275         (211.58) (0.90%)

MSCI ASIA EX JAPAN 754               (7.77) (1.02%)

NYMEX (US $/bbl) 65.45            (0.35) (0.53%)

Brent (US $/bbl) 68.58            (1.07) (1.54%)

Dubai (US $/bbl) 66.78            0.43 0.65%

Baltic dry Index 1,095            (19.0) (1.71%)

Golds (spot) 1,333            (15.80) (1.17%)

Copper (spot) 7,004            (73.75) (1.04%)

Sugar (spot) 13.63            0.26 1.94%

Rubber (spot) 193.5            3.50 1.84%

CRB Index 443.46         0.08 0.02%

THB/Dollar 31.5              0.15 0.48%

Yen/Dollar 110.2            0.77 0.70%

Euro/Dollar 1.2                (0.00) (0.38%)

Dollar Index 89.2              0.52 0.59%

3M US T-Bill (%) 1.44 0.01 0.97%

10Y US Yield (%) 2.84 0.05 1.85%

10 Y TH Yield (%) 2.35 (0.00) (0.04%)

VIX Index 17.31 3.84 28.51%

Equity 2-Feb MTD YTD

Local Institutions 263               2,605            8,035            

Proprietary Trading 280               (201)              5,183            

Foreign Investors (2,763)          (2,067)          (7,766)          

Local Individuals 2,220            (337)              (5,453)          

Bond 2-Feb MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) (65.63) (209.55) 2,193.93      

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

PTT 502.00 1.14 0.80%

PTTEP 122.50 0.40 0.82%

BBL 210.00 0.38 0.96%

KBANK 230.00 0.24 0.44%

RS 31.50 0.20 6.78%

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

SCB 155.50 (0.68) (1.27%)

PTTGC 95.00 (0.56) (1.30%)

EA 65.00 (0.47) (1.89%)

CPN 82.50 (0.45) (1.20%)

TOP 102.00 (0.41) (1.92%)  

ผลตอบแทนพนัธบตัรข้ึนเร็ว กดดนั SET ทดสอบแนวรบั 1806 และมีโอกาสต า่กว่า 

ราคาหุน้ท่ีปรบัขึ้ นเร็วกว่าผลประกอบการ และการเพิ่มขึ้ นอย่างรวดเร็วของอตัราผลตอบแทน

พนัธบัตร บีบใหส่้วนต่างความน่าสนใจลงทุนระหว่างหุน้กบัพนัธบตัร (Earnings Yield Gap) 

แคบลง ส่งผลใหก้ารลงทุนในสินทรพัยเ์ส่ียงประเภทหุน้ถูกลดความน่าสนใจลงในช่วงสั้นและ

เกิดการปรับฐาน น าโดยตลาดหุน้สหรัฐฯท่ีปรับตัวลงกว่า 600 จุดเมื่อวันศุกร์ท่ีผ่านมา 

ตามมาดว้ยตลาดหุน้ยุโรปและองักฤษท่ีปรบัตัวลงเช่นกนัจากประเด็นดังกล่าว ส าหรับกลุ่ม

ตลาดหุน้เกิดใหม่รวมถึงไทยคาดปรบัฐานลงตามตลาดหุน้โลกเช่นกนั ทั้งน้ีการแข็งค่าของเงิน

เหรียญสหรฐัฯ รวมถึงการชะลอตวัของราคาน ้ามนัดิบ คาดจะท าใหเ้งินทุนไหลออกจากตลาด

เกิดใหม่ โดยความลึกของการปรับฐานจะถูกก าหนดจากตัวเลขผลการด าเนินงานไตรมาส 

4/60 ท่ีก าลงัประกาศออกมาในช่วงน้ี รวมถึงทิศทางของการปรบัประมาณการก าไรปี 2561 

เป็นส าคญั  

กลยุทธก์ารลงทุน เพิ่มการถือเงินสดเพื่อเลือกซ้ือในจงัหวะปรบัฐาน เน้นกลุ่มท่ีราคายงัขึ้ นน้อย 

(underperform) หรือมีการถือครองน้อย (under-owned) ในช่วง 6-12 เดือนท่ีผ่านมา อาทิ 

การแพทย ์อสังหาริมทรัพย ์ส่ือสาร หรือเขา้สู่ฤดูผลประกอบการสูง อาทิ ท่องเท่ียว ไดแ้ก่ 

BDMS, BH, BCH, THG*, VIH*, LH, QH, SC*, ADVANC, INTUCH, ERW, MINT // ปิโตรเคมี 

ระวงั PET spread ลดลง 20.4% WoW อาจท าใหม้ีแรงท าก าไร IVL //หุน้ท่ีไดป้ระโยชน์จาก

บอนดย์ลีท่ีปรบัขึ้ น TIP*, THREL* หรือหุน้ท่ีน่าสนใจในการเก็งก าไร ใน Investment Theme 

Investment Theme เน้นหุน้ปันผลท่ีคาดว่าจะไดร้บัความสนใจจากกลุ่มนักลงทุนมากขึ้ นในช่วง

น้ี แนะน า LH INTUCH ADVANC IRPC PM MAJOR // หุน้พื้ นฐานดีท่ี Underperform ในช่วงท่ี

ผ่านมา BDMS BCH THG*//ทยอยสะสมหุน้กลุ่มเดินเรือท่ีคาดไดร้บัปัจจยับวกจากค่าระวาง

เรือ (BDI) ขาขึ้ นช่วงเดือน ก.พ.-มี.ค. ไดแ้ก่ PSL TTA //หุน้เก็งก าไรท่ีน่าสนใจ HTC*, RSP*, 

MBK*, MONO*, TVO*, SPALI, MILL*, COM7*, TTCL*, TK, SKE*, BFIT*, BANPU 

ภาพรวมกลยุทธ:์ หุน้ Underperform และ Valuation ไม่แพง คาดจะปลอดภยั (Defensive) 

ต่อความผนัผวนมากกว่า แบ่งขายท าก าไรในกลุ่มท่ีเกี่ยวกบัโภคภณัฑ ์นักลงทุนควรเพิ่มความ

ระมดัระวงัและก าหนดจุดตดัขาดทุนทุกครั้ง รวมถึงตั้งจุดขายล็อคก าไร (trailing stop) ในหุน้

ท่ีถือครอง  // หุน้แนะน า MAJOR, BDMS, AMANAH 

แนวรบั 1806 และ 1786 / แนวตา้น : 1830 จดุ สดัสว่น : เงินสด 40% : พอรต์หุน้ 60% 

 

ประเด็นการลงทุน 

ตัวเลขการจา้งงานสหรัฐฯ พุ่งสูงกว่าคาด – ตัวเลขการจา้งงานนอกภาคเกษตรเพิ่มขึ้ น

มากกว่าคาดในเดือนม.ค. โดยปรบัตวัขึ้ น 200,000 ต าแหน่ง ขณะท่ีนักวิเคราะหค์าดการณ์ว่า

จะเพิ่มขึ้ น 180,000 ต าแหน่ง ส่วนอตัราการว่างงานทรงตวัท่ีระดบั 4.1% ซ่ึงเป็นระดบัต า่สุด

ในรอบ 17 ปี ขณะท่ีตวัเลขค่าจา้งแรงงานพุ่งขึ้ นสงูสุดในรอบ 9 ปี 

กนอ.ผนึกก าลังภาคเอกชน จดัตั้งนิคมอุตสาหกรรมร่วมด าเนินงาน – กนอ.เตรียมผนึก

ก าลังภาคเอกชน จัดตั้งนิคมอุตสาหกรรมร่วมด าเนินงาน 2 นิคมฯ ได้แก่ โครงการนิคม

อุตสาหกรรมเวิลด ์ฟู๊ ด วลัเลย ์ไทยแลนด ์มลูค่า 4,200 ลบ. และโครงการนิคมอุตสาหกรรม ซี.

พี. มลูค่า 5,628.50  ลบ. เพื่อรองรบัการลงทุนในกลุ่มอุตสาหกรรมเป้าหมายตามนโยบายการ

พฒันาระเบียงเศรษฐกิจพิเศษภาคตะวนัออก หรือ EEC 

NPL บา้นพุ่ง – ธปท.แสดงความเป็นห่วงถึง NPL สินเช่ือท่ีอยู่อาศยัไตรมาส 3/60 ท่ีเพิ่มขึ้ นสู่

ระดบั 3.26% จากไตรมาสก่อนหน้าท่ี 3.06% ขณะท่ีสินเช่ือรายยอ่ยประเภทอื่นลว้นอยูต่ า่กว่า 

3% สะทอ้นถึงความอ่อนแอของก าลงัซ้ือผูบ้ริโภคอยา่งชดัเจน เน่ืองจากบา้นเป็นทรพัยสิ์นท่ีคน

มกัจะเลือกผิดนัดช าระหน้ีเป็นอยา่งสุดทา้ย  

 

ประเด็นติดตาม: 05 ก.พ. EU – ดัชนีคา้ปลีก เดือน ม.ค. / 08 ก.พ. UK – ประชุมนโยบาย

การเงิน, CN – ตวัเลขการคา้ เดือน ม.ค. / 09 ก.พ. CN – อตัราเงินเฟ้อ เดือน ม.ค. 

(* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์ซ่ึงอาจมีค าแนะน าต่างกบัพื้ นฐาน หรือท่ีไม่ ไดอ้ยู่ในการวิเคราะหข์อง UOBKH ซ่ึง

นักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาท่ีเขา้ซ้ือ) 

นกักลยทุธ์: กิจพณ ไพรไพศาลกิจ 
Email: kitpon@uobkayhian.co.th 
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เปรียบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภูมิภาค 

Index

2017F 2018F 2017F 2018F -1D WTD MTD YTD

TIPs

Thailand 1,827            16.6          15.1          18% 10% -0.3% 0.0% 0.0% 4.2%

   - Energy 27,085          13.6          13.1          38% 4% 0.0% 0.0% 0.4% 10.3%

   - Banking 597               11.6          10.1          8% 14% -0.1% 0.0% -0.2% 4.2%

   - Commerce 45,675          30.7          26.6          19% 16% -0.6% 0.0% -0.1% 1.5%

   - Telecom 169               21.4          18.9          -21% 13% -0.5% 0.0% 0.2% 2.5%

   - Transport 390               32.2          28.9          70% 11% -0.2% 0.0% -0.2% 1.5%

Indonesia 6,629            17.0          15.3          72% 11% 0.5% 0.0% 0.4% 4.3%

Phillipine 8,811            19.3          17.2          29% 12% 0.8% 0.0% 0.5% 2.9%

Asia

China 3,462            13.5          11.8          39% 14% 0.4% 0.0% -0.5% 4.7%

Hong Kong 32,602          12.7          11.5          43% 10% -0.1% 0.0% -0.9% 9.0%

India 35,067          22.5          17.8          17% 26% -2.3% 0.0% -2.5% 3.0%

Japan 23,275          19.0          16.9          41% 12% -0.9% 0.0% 0.8% 2.2%

Korea 2,525            9.4            8.9            117% 6% -1.7% 0.0% -1.6% 2.3%

Malaysia 1,870            16.7          15.7          13% 7% 0.1% 0.0% 0.1% 4.1%

Singapore 3,530            14.4          13.4          1% 7% -0.5% 0.0% -0.1% 3.7%

Taiwan 11,126          14.3          13.4          27% 6% -0.3% 0.0% 0.2% 4.5%

Vietnam 1,105            19.6          16.8          32% 17% 0.5% 0.0% -0.5% 12.3%

MSCI Asia Ex Japan 754               13.7          12.4          44% 11% -1.0% 0.0% -1.8% 5.6%

Bloomberg Index

Oil and Gas Index 433               15.5          14.0          122% 11% 1.6% -0.3% 0.9% 11.4%

Coal Index 493               12.3          11.1          111% 10% 3.9% -0.4% 1.2% 16.2%

Chemicals Index 332               14.6          13.1          54% 11% -1.0% -0.3% -2.0% 3.8%

Banks Index 219               9.3            8.5            22% 9% -0.4% -0.5% -0.1% 12.6%

Commercial Services Index 132               20.5          18.4          23% 12% -0.4% -0.3% -1.2% 2.4%

Telecommunications Index 61                 14.3          12.8          25% 11% -0.9% -0.3% -1.6% 0.6%

Transportation Index 175               18.1          16.7          66% 9% -0.3% -0.3% -1.2% 3.0%

Regional

/Country

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 

ยอดซ้ือขายของนกัลงทุนตา่งชาตใินภูมิภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

1-Feb 31-Jan MTD YTD 2017 2016

Thailand 22.2        (65.3)       (66)          (155)        (796)        2,240       

Indonesia (68.0)       (71.1)       (126)        64           (2,960)     1,259       

Philippines (26.5)       (45.4)       (45)          19           1,095       83           

India -          (41.6)       183         2,039       8,014       2,903       

S. Korea (431.9)     (786.5)     (1,120)     1,433       8,267       10,480     

Taiwan 30.3        141.6       177         2,886       5,757       10,956     

Vietnam 8.2          6.5          17           313         1,009       (361)         
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 

 

 

 

ปัจจยัที่ตอ้งตดิตาม  

05 ก.พ. – EU ดชันีคา้ปลีก เดือน ม.ค. 

08 ก.พ. – UK ประชุมนโยบายการเงินองักฤษ 

                CN ตวัเลขการคา้ เดือน ม.ค. 

09 ก.พ. – CN อตัราเงินเฟ้อ เดือน ม.ค. 

14 ก.พ. – TH ประชุมนโยบายการเงิน 

 

ประเด็นลงทุนส าหรบัหุน้แนะน า 

 MAJOR (40) :  ผลการด าเนินงานไตรมาส 4/60 คาดชะลอตวัลงเล็กน้อย อยา่งไรก็ตามเรามองเป็นโอกาสดีของการทยอยสะสมและซ้ือลงทุน

จาก จ านวนโรงภาพยนตรท่ี์เพิ่มจาก 500 เป็นมากกวา่ 800 โรงในช่วง 2 ปีท่ีผ่านมา ขณะท่ีก าลงัซ้ือของผูบ้ริโภคคาดเร่งตวัขึ้ นหลงัฤดเูก็บเกี่ยว 

ขณะท่ีกระแสเงินสดท่ีมัน่คง สนับสนุนการจา่ยปันผลราว 4% ต่อปี 

 BDMS (26) : คาดรายงานผลประกอบการไตรมาส 4/60 ออกมาดี และเขา้สู่ high season ของผลประกอบการไตรมาส 1 ราคาหุน้ 

Underperform และ Under-owned ในช่วง 2 ปีท่ีผ่านมา ท าใหหุ้น้มีความ defensive ในภาวะตลาดท่ีผนัผวน 

 AMANAH (2.70) : คาดผลการด าเนินงานไตรมาส 4/60 ออกมาดี ต่อเน่ืองจากไตรมาส 3/60 ท่ีเห็นสญัญาณหน้ีเสียท่ีควบคุมได ้จณะท่ี

พอรต์สินเช่ือกลบัมาเดินหน้าเพิม่ขึ้ น ราคาปัจจบุนัซ้ือขายท่ีเพียง PER 12 เท่า และคาดลา้งขากทุนสะสมหมด และกลบัมาจ่ายปันผลไดใ้นปี

หน้า เป็นปัจจยัส าคญัของการฟ้ืนตวัของราคา 

 

 หุน้ที่น่าสนใจอ่ืน :ๆ HTC*, RSP*, MBK*, MONO*, TVO*, SPALI, MILL*, COM7*, TK, SKE*, TTCL*, TK, SKE*, BFIT*, BANPU (ควรตั้งจดุตดั

ขาดทุน 3-5%) 
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ตลาดหุน้สหรฐั ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดร่วงลงหนักสุดในรอบกว่า 1 ปีเมื่อวนัศุกร ์(2 ก.พ.) โดยไดร้บัแรงกดดนัจากการพุ่ง

ขึ้ นของอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลสหรฐั หลงัจากกระทรวงแรงงานสหรฐัเปิดเผยตวัเลขการจา้งงานนอกภาคเกษตร

เดือนม.ค.ท่ีแข็งแกร่งเกินคาด ขณะเดียวกนั การพุ่งขึ้ นของตวัเลขจา้งงาน โดยเฉพาะอยา่งยิง่ตวัเลขรายไดต่้อชัว่โมงซ่ึงเป็น

ขอ้มลูท่ีธนาคารกลางสหรฐั (เฟด) ใหค้วามส าคญัเน่ืองจากเป็นสญัญาณบ่งช้ีเงินเฟ้อน้ัน ยงักระตุน้ใหเ้กิดการคาดการณ์

ว่า เฟดอาจจะปรบัขึ้ นอตัราดอกเบ้ียเร็วกว่าท่ีคาดไวใ้นปีน้ี ดชันีเฉล่ียอุตสาหกรรมดาวโจนสปิ์ดท่ี 25,520.96 จุด ร่วงลง 

665.75 จุด หรือ -2.54% ดชันี Nasdaq ปิดท่ี 7,240.95 จุด ลดลง 144.92 จุด หรือ -1.96% และดชันี S&P500 ปิด

ท่ี 2,762.13 จุด ลดลง 59.85 จุด หรือ -2.12% (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยโุรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดร่วงลง (2 ก.พ.) หลงัจากดอยซแ์บงก ์ธนาคารรายใหญ่ของเยอรมนี เปิดเผยตวัเลขขาดทุนติดต่อกนัเป็น

ปีท่ี 3 ซ่ึงส่งผลใหด้ัชนีหุน้กลุ่มธนาคารปรบัตัวลงดว้ย นอกจากน้ี การพุ่งขึ้ นของอตัราผลตอบแทนพนัธบัตรสหรฐัและ

ประเทศยุโรป ยงัเป็นอีกปัจจยัท่ีฉุดตลาดหุน้ยุโรปปิดร่วงลงติดต่อกนัเป็นวนัท่ี 5 ดชันี Stoxx Europe 600 ร่วงลง 1.4% 

ปิดท่ี 388.07 จุด ซ่ึงเป็นการร่วงลงหนักสุดนับตั้งแต่เดือนก.ย. 2559 ดชันี DAX ตลาดหุน้เยอรมนัปิดท่ี 12,785.16 จุด 

ร่วงลง 218.74 จุด หรือ -1.68% ดชันี CAC-40 ตลาดหุน้ฝรัง่เศสปิดท่ี 5,364.98 จุด ลดลง 89.57 จุด หรือ -1.64% 

ดชันี FTSE 100 ตลาดหุน้ลอนดอนปิดท่ี 7,443.43 จุด ลดลง 46.96 จุด หรือ -0.63% (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดน ้ามนั สญัญาน ้ามนัดิบเวสตเ์ท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดลบเมื่อคืนน้ี (2 ก.พ.) หลงัจากเบเกอร ์ฮิวจร์ายงานว่า จ านวนแท่น

ขุดเจาะน ้ ามันท่ีมีการใช้งานในสหรัฐเพิ่มขึ้ นติดต่อกันเป็นสัปดาห์ท่ี 2 ซ่ึงบ่งช้ีถึงการผลิตน ้ ามันเพิ่มขึ้ นในสหรัฐ 

นอกจากน้ี สญัญาน ้ามนัดิบยงัไดร้บัแรงกดดันจากการแข็งค่าของสกุลเงินดอลลารส์หรฐั สญัญาน ้ามนัดิบ WTI ส่งมอบ

เดือนมี.ค. ลดลง 35 เซนต ์หรือ 0.5% ปิดท่ี 65.45 ดอลลาร/์บารเ์รล สญัญาน ้ามนัดิบเบรนทส่์งมอบเดือนเม.ย. ร่วงลง 

1.07 ดอลลาร ์หรือ 1.5% ปิดท่ี 68.58 ดอลลาร/์บารเ์รล(อินโฟเควสท)์ 

ตวัเลขการจา้งงาน

สหรฐัฯ พุง่สูงกว่า

คาด 

ตัวเลขการจ้างงานนอกภาคเกษตรเพิ่มขึ้ นมากกว่าคาดในเดือนม.ค. โดยปรับตัวขึ้ น 200,000 ต าแหน่ง ขณะท่ี

นักวิเคราะหค์าดการณ์ว่าจะเพิ่มขึ้ น 180,000 ต าแหน่ง ส่วนอตัราการว่างงานทรงตวัท่ีระดบั 4.1% ซ่ึงเป็นระดบัต า่สุด

ในรอบ 17 ปี ขณะท่ีตวัเลขค่าจา้งแรงงานพุ่งขึ้ นสงูสุดในรอบ 9 ปี 

กนอ.ผนึกก าลงั

ภาคเอกชน จดัตั้ง

นิคมอตุสาหกรรม

รว่มด าเนินงาน 

กนอ.เตรียมผนึกก าลงัภาคเอกชน จดัตั้งนิคมอุตสาหกรรมร่วมด าเนินงาน 2 นิคมฯ ไดแ้ก่ โครงการนิคมอุตสาหกรรม

เวิลด ์ฟู๊ ด วลัเลย ์ไทยแลนด ์มลูค่า 4,200 ลบ. และโครงการนิคมอุตสาหกรรม ซี.พี. มลูค่า 5,628.50  ลบ. เพื่อรองรบั

การลงทุนในกลุ่มอุตสาหกรรมเป้าหมายตามนโยบายการพฒันาระเบียงเศรษฐกิจพิเศษภาคตะวนัออก หรือ EEC 

NPL บา้นพุง่ ธปท.แสดงความเป็นห่วงถึง NPL สินเช่ือท่ีอยู่อาศัยไตรมาส 3/60 ท่ีเพิ่มขึ้ นสู่ระดับ 3.26% จากไตรมาสก่อนหน้าท่ี 

3.06% ขณะท่ีสินเช่ือรายย่อยประเภทอื่นลว้นอยู่ต า่กว่า 3% สะทอ้นถึงความอ่อนแอของก าลงัซ้ือผูบ้ริโภคอย่างชดัเจน 

เน่ืองจากบา้นเป็นทรพัยสิ์นท่ีคนมกัจะเลือกผิดนัดช าระหน้ีเป็นอยา่งสุดทา้ย 
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Alpha Picks  ในเดือนกุมภาพนัธ ์เราไดน้ า MALEE ออกจากหุน้ในกลุ่มของเรา รวมถึงแนะน าใหข้ายท าก าไรหุน้ PTTEP และเขา้ซ้ือหุน้ BANPU 

เพ่ิม เราแนะน าให ้short TOP ทั้งน้ีในเดือนมกราคมท่ีผ่านมาพอรต์ alphapicks ของเราไดม้ีผลตอบแทนรายเดือนมกราคมต า่

กว่าดัชนีของ SET อยู่เล็กน้อย โดยผลตอบแทนส่วนใหญ่ในพอรต์ alpha picks ไดม้าจาก PTTEP +29% PTTGC +13.2% PTT 

11.8% ในอีกดา้นนึง MALEE ไดใ้หผ้ลตอบแทนติดลบ -6% และ ERW -4% MOM  

PTT 

ซ้ือ 

ราคาพื้ นฐาน 550.00 บาท 

ดว้ยมุมมองท่ีสดใสของบริษัท และ ท่ามกลางราคาน ้ามนัท่ีอยูใ่นแนวโนม้เชิงบวก เรายงัคงช่ือชอบหุน้ PTT ถึงแมว้า่จะซ้ือขายกนั

อยูใ่นระดบั PE 2018F ท่ี 10.9X อยูเ่หนือคา่เฉล่ีย 5 ปี ท่ี 10.0X เรายงัคงช่ืนชอบ PTT ท่ีเป็น laggard play และ ยงัคงเป็นผูไ้ด้

ประโยชน์จากการถือหุน้ PTTEP อยูใ่นระดบัมากกวา่ 65% เราคงค าแนะน าซ้ือท่ีราคาเป้าหมาย 550.00 บาท (รายละเอียดอยู่

ในบทวเิคราะหว์นัน้ี) 

STEC 

ซ้ือ 

ราคาพื้ นฐาน 30.00 บาท 

ถึงแมว้า่เราจะปรบัลดผลประกอบการของเราลง แต่การเติบโตของผลประกอบการของ STEC ยงัคงอยูใ่นระดบัน่าประทบัใจท่ี 

+42% ในปี 2561 สนันสนุนโดย โครงการ Mega Project ท่ีมีอตัราก าไรอยูใ่นระดบัสูง เราเช่ือวา่ราคาหุน้จะปรบัตวัขึ้ นตามผล

ประกอบการท่ีเติบโต สนันสนุนโดยการประมลูท่ีจะเพ่ิมขึ้ นในเดือนกุมภาพนัธ ์และ มีนาคม เราคงค าแนะน าซ้ือท่ีราคา

เป้าหมาย 30.00 บาท  

PTT PTT ผนึก กฟผ. รว่มเสริมศกัยภาพและสรา้งความมัน่คงทางพลงังาน เตรียมตั้งคณะกรรมการก ากบัดแูลภายใน 30 วนั 

PTT ผนึก กฟผ. ลงนามบนัทึกความร่วมมือดา้นพลงังาน รว่มเสริมศกัยภาพและสรา้งความมัน่คงทางพลงังานใหป้ระเทศอยา่ง

ยัง่ยืน  หนุนอุตสาหกรรมพลงังานสอดรบักบันโยบาย “Thailand 4.0”  (ขา่วหุน้) 

WORK WORK ตั้งเป้ารายไดปี้น้ีแตะ 4.5 พนัลบ. คาดอตัราก าไรสุทธิ 24% พรอ้มขึ้ นคา่โฆษณาอยูท่ี่ 8.5 หมื่นบ./นาที 

นายสุรการ ศิริโมทย์ ประธานเจา้หน้าท่ีบริหารฝ่ายบริหารการเงินการลงทุน บริษัท เวิรค์พอยท์ เอ็นเทอรเ์ทนเมนท์ จ ากัด 

(มหาชน) หรือ WORK ใหส้ัมภาษณ์ "ส านักข่าวอีไฟแนนซ์ไทย" ว่า บริษัทตั้งเป้ารายไดปี้น้ีแตะ 4.5 พันลา้นบาท โดยรายได้

หลักมาจากธุรกิจทีวีดิจทัล ส่วนอัตราก าไรสุทธิคาดอยู่ท่ี 24% ดีกวา่ปีก่อน เผยปีน้ีมีแผนเปิดรายการใหม่กวา่ 10 รายการ 

เน้นดึงซีรียต่์างประเทศ-กีฬามากขึ้ น พรอ้มขึ้ นค่าโฆษณามาอยูท่ี่ 8.5 หมื่นบาท/นาที จากปีก่อนอยูท่ี่ 7 หมื่นลา้นบาท/นาที

(ขา่วหุน้) 

JMART JMART ยืนยนัมีเจตนารมณท่ี์ดีในการระดมทุน ICO พรอ้มรบัค าเสนอแนะ-ยึดตามเกณฑท่ี์เก่ียวขอ้ง 

บริษัท เจมารท์ จ ากดั (มหาชน) หรือ JMART ช้ีแจงการระดมทุนดว้ย ICO มีความตั้งใจ และเจตนารมณท่ีดี และค านึงถึงผูถื้อหุน้ 

และพรอ้มรบัค าเสนอแสนะ และยึดปฎิบติัตามกฎเกณฑท่ี์เก่ียวขอ้ง(ขา่วหุน้) 

ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 2-Feb 1-Feb -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)

GRM

GRM- Singapore US$/bbl 7.84                   7.87         0% 26% 21% 9% 3% ESSO(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)

Crude Oil  

Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 66.8                   66.4         1% -1% 4% 13% 33% PTT(+),PTTEP(+)

Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 68.1                   69.8         -3% -3% 2% 10% 31%

West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 65.5                   65.8         -1% -1% 8% 18% 32%

LPG  

Butane FOB ARA Barge US$/MT 570                    570          0% 0% 0% -2% 56% SGP(+)

Propane FOB ARA Barge US$/MT 590                    590          0% 0% 0% 3% 71%

Future

Nymex 1st month US$/bbl 65.5                   65.8         -1% -1% 8% 17% 30%

Oil Product Price

92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 78                      78            0% 4% 7% 11% 25%

Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 12                      12            -4% 41% 23% -1% -6% TOP(+) ,SPRC(+) ,ESSO(+)

PTTGC(+)

Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 83                      82            1% 1% 6% 18% 31%

Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 16                      16            3% 10% 12% 45% 24% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)

High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 57                      58            -2% 0% 1% 4% 22%

Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (10)                    (8)             -17% -5% 27% 144% 170% TOP(+),PTTGC(+)

Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 80                      81            0% 1% 4% 13% 27%

Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 14                      14            -4% 14% 4% 14% 5% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

% Chg

 
แหล่งข้อมูล : Bloomberg 
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