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Market Summary  
Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,792.09       (7.94) (0.44%)

SET50 1,160.09       (4.86) (0.42%)

SET100 2,588.35       (12.81) (0.49%)

FTSE SET LARGE CAP  1,937.38       (6.40) (0.33%)

FTSE SET MID CAP  2,575.21       (17.06) (0.66%)

FTSE SET SMALL CAP  2,607.50       (3.58) (0.14%)

SET‐VAL (Btm) 49,557         

Mkt Cap (Btm) 17,919,570  

PER (x) 19.47

P/BV (x) 2.12

DJIA 24,893          253.04 1.03%

NASDAQ 7,144             130.11 1.86%

STOXX Europe 600  375                3.95 1.07%

SSEC 3,199             14.20 0.45%

FSTE 7,214             45.96 0.64%

HANG SENG 30,516          676.07 2.27%

NIKKEI 21,154          (90.51) (0.43%)

MSCI ASIA EX JAPAN 720                10.78 1.52%

NYMEX (US $/bbl) 60.60             1.41 2.38%

Brent (US $/bbl) 64.36             1.64 2.61%

Dubai (US $/bbl) 59.13             0.02 0.03%

Baltic dry Index 1,095             (19.0) (1.71%)

Golds (spot) 1,351             21.04 1.58%

Copper (spot) 7,121             176.00 2.53%

Sugar (spot) 13.40             (0.08) (0.59%)

Rubber (spot) 176.6             (4.70) (2.59%)

CRB Index 439.50          0.00 0.00%

THB/Dollar 31.3               (0.14) (0.44%)

Yen/Dollar 107.0             (0.81) (0.75%)

Euro/Dollar 1.2                0.01 0.80%

Dollar Index 89.1               (0.58) (0.65%)

3M US T‐Bill (%) 1.55 0.00 0.00%

10Y US Yield (%) 2.90 0.07 2.57%

10 Y TH Yield (%) 2.39 (0.01) (0.33%)

VIX Index 19.26 (5.71) (22.87%)

Equity 14‐Feb MTD YTD

Local Institutions (1,146)           10,937        16,367       

Proprietary Trading 520                (3,327)         2,057          

Foreign Investors (1,894)           (33,029)       (38,729)      

Local Individuals 2,519             25,420        20,304       

Bond 14‐Feb MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) 49.11 (578.41) 1,825.07    

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

AOT 69.25 0.71 0.73%

CPALL 79.50 0.45 0.63%

TOP 101.00 0.41 2.02%

IVL 53.75 0.39 1.42%

MINT 43.75 0.35 1.74%

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

PTT 480.00 (2.29) (1.64%)

PTTEP 110.00 (1.59) (3.51%)

BAY 45.00 (0.74) (2.17%)

SCC 478.00 (0.72) (1.24%)

BJC 55.00 (0.50) (2.22%)  

ทาํไมตลาดหุน้สหรฐัฯ ไม่กลวัเงินเฟ้อท่ีมากกว่าคาด? และเส่ียงตอ่หุน้ไทยหรอืไม่? 

กระทรวงแรงงานสหรัฐเปิดเผยว่า ดัชนีราคาผูบ้ริโภค (CPI) ม.ค. เพ่ิมข้ึน 0.5% MoM (สูง

กว่าท่ีนักวิเคราะห์คาดไวท่ี้ระดับ 0.3% MoM) ขณะท่ีเทียบรายปีอยู่ท่ี 2.1% YoY (สูงกว่าท่ี

นักวิเคราะหค์าดไวท่ี้ระดับ 1.9% YoY) ทั้งน้ีการเพ่ิมข้ึนของเงินเฟ้อท่ีเร็วกว่าคาดทําใหอ้ตัรา

ผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ 10 ปี เพ่ิมข้ึนต่อเน่ืองเป็น 2.92% และทําใหต้ลาดเร่ิม

มองโอกาสของการปรับข้ึนดอกเบ้ียของเฟดปีน้ีเป็น 4-5 ครั้ง (จาก 3 ครั้ง) อย่างไรก็ตาม

โมเมนตัมของตัวเลขเศรษฐกิจและการรายงานผลประกอบการท่ีแข็งแกร่งช่วยลดทอนความ

กงัวลต่อเงินเฟ้อระยะสั้นและทาํใหหุ้น้สหรฐัฯ รวมถึงน้ํามนัดิบปรบัข้ึน 

ทั้งน้ีหากเราประเมินกรอบการเคล่ือนไหวของ SET Index ดว้ย Earnings Yield Gap (EYG) 

model โดยใชส้มมติฐานการข้ึนดอกเบ้ียท่ี 3-4 ครั้ง จะไดแ้นวรับของหุน้ไทยท่ี 1770 และ 

1700 จุด นัน่คือการปรบัลดลงในรอบท่ีผ่านมาท่ี 1758 จุด สะทอ้นความน่าจะเป็นของ

การข้ึนดอกเบ้ียปีน้ีท่ี 3 ครั้ง ไปแลว้ อยา่งไรก็ตามหุน้ไทยอาจมีความเส่ียงเคล่ือนไหวตํา่กวา่

ระดบัดงักล่าวได ้หากนักลงทุนมีมุมมองต่อการข้ึนดอกเบ้ียท่ีมากกวา่ระดบัดงักล่าว (3 ครั้ง) 

โดยกรณีแย่สุด (Worst case) ตลาดจะมี downside ของการข้ึนดอกเบ้ีย 5 ครั้งท่ี 1640 จุด 

ในเชิงกลยุทธ ์เราจึงแนะนําเลือกเก็งกาํไรในชว่งพกัฐาน ระหวา่งรอจงัหวะซ้ือท่ีดีเป็นรายตวั 

Investment Theme กลุ่มธนาคาร – การท่ีธปท.ส่งสัญญาณ NPL ผ่านจุดสูงสุด //หุน้ท่ีได้

ประโยชน์จากบอนด์ยีลท่ีปรับข้ึน TIP*, THREL* // หุน้พ้ืนฐานดีท่ี Underperform & Under-

owned ในช่วงท่ีผ่านมา BDMS BCH THG*//ทยอยสะสมหุน้กลุ่มเดินเรือท่ีคาดไดร้ับปัจจัย

บวกจากคา่ระวางเรือ (BDI) ขาข้ึนชว่งเดือน ก.พ.-มี.ค. ไดแ้ก ่PSL TTA //  

ภาพรวมกลยุทธ:์ ปรบัฐานในตลาดขาข้ึน แกวง่ตวัออกขา้ง คาดการฟ้ืนตวัยงัจาํกดัท่ีบริเวณ 

1810 แนะนําเตรียมเงินสดราว 25-30% เพ่ือเลือกซ้ือในจงัหวะปรบัฐาน เน้นกลุ่มท่ีราคายงั

ข้ึนน้อย (underperform) หรือมีการถือครองน้อย (under-owned) ในช่วง 6-12 เดือนท่ีผ่าน

มา อาทิ การแพทย ์อสังหาริมทรพัย ์ส่ือสาร หรือเขา้สู่ฤดูผลประกอบการสูง อาทิ ท่องเท่ียว 

ได้ แ ก่  BDMS, BH, BCH, THG*, VIH*, LH, QH, SC*, ADVANC, INTUCH, ERW, MINT นั ก

ลงทุนควรเพ่ิมความระมัดระวงัและกาํหนดจุดตัดขาดทุนทุกครั้ง รวมถึงตั้งจุดขายล็อคกําไร 

(trailing stop) ในหุน้ท่ีถือครอง  // หุน้แนะนํา SPRC, PSL*, VNT, BDMS 

แนวรบั 1790 และ 1780/ แนวตา้น : 1810 จุด สดัส่วน : เงินสด 40% : พอรต์หุน้ 60% 

ประเด็นการลงทุน 

กนง.ตรึงดอกเบ้ีย – กนง.มีมติเป็นเอกฉันท์ คงอตัราดอกเบ้ียนโยบาบท่ี 1.5% โดยมองการ

ผ่อนคลายนโยบายการเงินมีส่วนชว่ยสนับสนุนการขยายตวัทางเศรษฐกิจ และเอใหอ้ตัราเงินเฟ้อ

กลบัสู่เป้าหมาย 1-4% ไดใ้นไตรมาส 2 ปีน้ี 

เป้าส่งออก – พาณิชยเ์ตรียมประชุมฑตูพาณิชยท์ัว่โลก เตรียมกาํหนดเป้าส่งออกเติบโต 6.5-

7.0% โดยเบ้ืองตน้ยงัยนืยนัการส่งออกขยายตวัไมต่ํา่กวา่ 6.0%  

รายไดเ้กษตรกรปี 61 ยงัโตตอ่เน่ือง - สศก. วิเคราะหด์ชันีรายไดเ้กษตรกรในปี 2560 พบวา่ 

เพ่ิมข้ึน 2.97% YoY จากดัชนีผลผลิตสินคา้เกษตรท่ีปรบัตัวเพ่ิมข้ึน 5.87% ขณะท่ีดัชนีราคา

สินคา้เกษตรลดลง 2.74% แต่รวมแลว้รายไดเ้กษตรกรยงัเพ่ิมข้ึน  

JFIN Coin – ยอดจองซ้ือ JFIN Coin (โดย JVenture ซ่ึง JMART ถือหุน้ 80%) วนัแรก (pre-sale) 

สงูถึง 85% โดยเสนอขายทั้งหมด 100 ลา้นโทเคน ท่ีราคาขาย 6.60 บาท ทั้งน้ี JVenture จะนํา

เงินท่ีไดไ้ปพัฒนาเหรียญฯ สําหรับเป็นตัวกลางแลกเปล่ียน และระบบแพลตฟอร์ม รวมถึง

ปัญญาประดิษฐ์ สาํหรบัการปล่อยกูแ้บบบุคคลทัว่ไปใหย้ืมแก่กนั (peer-to-peer) โดยไม่ผ่าน

ธนาคาร 

 

ประเด็นตดิตาม: 19 ก.พ. TH – สภาพฒัน์รายงานตวัเลข GDP ไตรมาส 4/60 

(* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบัพ้ืนฐาน หรือท่ีไม่ ไดอ้ยูใ่นการวเิคราะหข์อง UOBKH ซ่ึง

นักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาท่ีเขา้ซ้ือ) นกักลยทุธ์: กิจพณ ไพรไพศาลกิจ 
Email: kitpon@uobkayhian.co.th 

 Opportunity day: 15 ก.พ. – SNC, ADVANC, THCOM, 
INTUCH / 19 ก.พ. – TISCO, KTC, MGT, GOLD / 20 ก.พ. – 
SMPC, LHK, TASCO, CRD, PLAT, UV 
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เปรยีบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภูมิภาค 

Index
2017F 2018F 2017F 2018F -1D W TD M TD YTD

TIPs
Thailand 1,792            16.2          14.7          19% 10% -0.4% 0.3% -1.9% 2.2%
   - Energy 26,195          13.1          12.6          39% 4% -1.2% -0.2% -2.9% 6.7%
   - Banking 579               11.2          9.8           8% 14% -0.6% -0.2% -3.2% 1.1%
   - Commerce 44,965          30.3          26.3          19% 15% -0.1% 0.0% -1.6% 0.0%
   - Telecom 166               21.1          18.5          -23% 14% -0.3% 0.6% -1.6% 0.7%
   - Transport 387               32.1          28.5          69% 13% 0.6% 1.7% -1.2% 0.5%
Indonesia 6,594            16.9          15.2          72% 11% 0.2% 1.4% -0.2% 3.8%
Phillipine 8,598            18.8          16.8          29% 12% 0.3% 1.1% -1.9% 0.5%
Asia
China 3,199            12.5          10.7          40% 16% 0.4% 2.2% -8.1% -3.3%
Hong Kong 30,516          11.9          10.8          43% 11% 2.3% 3.4% -7.2% 2.0%
India 34,156          22.3          17.5          15% 27% -0.4% 0.4% -5.0% 0.3%
Japan 21,154          17.3          15.4          41% 12% -0.4% 0.0% -7.5% -6.1%
Korea 2,422            9.3            8.7            111% 7% 1.1% 2.5% -5.6% -1.9%
Malaysia 1,835            16.4          15.4          13% 7% 0.1% 0.8% -1.8% 2.1%
Singapore 3,403            13.8          12.8          2% 7% -0.4% 0.8% -3.7% 0.0%
Taiwan 10,421          13.4          12.6          27% 7% 0.0% 0.5% -6.1% -2.1%
Vietnam 1,060            18.8          16.1          32% 17% 0.0% 5.6% -4.6% 7.7%
MSCI Asia Ex Japan 720               13.1          11.9          43% 11% 1.5% 3.4% -6.2% 0.9%
Bloom berg Index
Oil and G as Index 387               13.8          11.5          122% 20% 0.4% 0.6% -9.5% -0.1%
Coal Index 451               11.3          10.2          110% 11% 2.1% 3.3% -7.0% 6.7%
Chem icals Index 312               13.8          12.4          53% 11% 0.4% 2.0% -7.1% -1.6%
Banks Index 203               8.8            8.0            19% 10% 0.7% 1.6% -6.3% 5.7%
Com m ercial Services Inde 124               19.3          17.3          23% 12% -0.1% 2.0% -5.7% -2.3%
Telecom m unications Index 58                 13.8          12.3          23% 12% -0.1% 0.7% -5.9% -3.8%
Transportation Index 164               17.0          15.7          65% 9% -0.1% 0.3% -6.7% -2.8%

Regional
/Country

PE (x) EPS G row th (% ) Perform ance (% )

แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 

ยอดซ้ือขายของนกัลงทุนตา่งชาตใินภูมิภาค (ลา้นเหรยีญสหรฐัฯ) 

14-Feb 13-Feb MTD YTD 2017 2016
Thailand (60.2)         (78.5)        (1,044)     (1,221)     (796)        2,240       
Indonesia (38.6)         (16.2)        (620)        (487)        (2,960)     1,259       
Philippines (13.8)         (16.2)        (191)        (146)        1,095       83           
India -            -           (908)        1,130       8,014       2,903       
S. Korea 153.3        241.2        (2,529)     (566)        8,267       10,480     
Taiwan -            -           (516)        (671)        5,757       10,956     
Vietnam -            (28.0)        149         455         1,009       (361)         
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 

 

 

 

ปัจจยัท่ีตอ้งตดิตาม  

19 ก.พ. – TH สภาพฒัน์เผยตวัเลข GDP ไตรมาส 4/60 

ประเดน็ลงทุนสาํหรบัหุน้แนะนาํ 

 SPRC (20) : ไตรมาส 4/60 มีการปิดซอ่มบาํรุง ทาํใหผ้ลการดาํเนินงานหยอ่นตวัลงและตลาดรบัรูแ้ลว้ ขณะท่ีปีน้ีกลบัมาดาํเนินการเต็มท่ี ทาํ

ใหค้าดกาํไรกลบัมาเติบโตอีกครั้งจากคา่การกลัน่ท่ีอยูใ่นระดบัสงู ทั้งน้ีราคาน้ํามนัดิบในกรอบ 60-70 เหรียญ/บารเ์รล คาดไมก่ระทบกบักาํไร

จากการดาํเนินงานอยา่งมีนัยสาํคญั 

 PSL* (15) : ผลการดาํเนินงานไตรมาส 4/60 ฟ้ืนตวัข้ึนเป็นสญัญาณบวก ทั้งน้ีคา่ระวาง (BDI) ในระดบัสงูกวา่ 1 พนัจุด มีแนวโนม้ทาํใหผ้ล

การดาํเนินงานของกลุ่มกลบัมามีกาํไร ขณะท่ีคา่ระวางเรือมกัตํา่สุดในชว่งตรุษจีนจากการหยุดกิจกรรมทางเศรษฐกิจ กอ่นฟ้ืนตวัข้ึนในชว่ง

ถดัไป 

 VNT (34.50) : คาดรายงานไตรมาส 4/60 มีกาํไรโดดเด่นจากการไมมี่รายการพิเศษเชน่ 3 ไตรมาสแรก ขณะท่ีราคา Caustic soda ในระดบัสงู 

คาดส่งผลบวกต่อแนวโน้มผลประกอบการปี 2561 ราคาท่ีผ่าน 29.50 บาท ทาํใหมี้ลุน้ทดสอบแนวตา้น 35 บาท 

 BDMS (26) : ผลการดาํเนินงานไตรมาส 4/60 คาดเขา้สู่ชว่ง high season (4Q-1Q) หุน้กลุ่มการแพทย ์Underperform และมีการถือครองน้อย 

(under-owned) จากการถกูลดน้ําหนักการลงทุนในชว่ง 1-2 ปี ท่ีผ่านมา ทาํใหช้ว่งสั้นมีความทนทานต่อความผนัผวน และ defensive ต่อตลาด

รวมมากกวา่กลุ่มอ่ืนได ้

 

 หุน้ท่ีน่าสนใจอ่ืน :ๆ SKE*, TTCL*, BANPU, TTA*, TCB*, TR*, TOA*, SNC*, SMIT*, PORT*, ATP30*  (ควรตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5%) 
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ตลาดหุน้สหรฐั ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดพุ่งข้ึนเม่ือคืนน้ี (14 ก.พ.) เน่ืองจากนักลงทุนมีมุมมองเป็นบวกต่อผลประกอบการ

ของบริษัทจดทะเบียนและแนวโน้มเศรษฐกิจท่ีแข็งแกร่งของสหรฐั ซ่ึงมุมมองดงักล่าวช่วยหนุนดชันีดาวโจนสปิ์ดตลาดใน

แดนบวกติดต่อกนัเป็นวนัท่ี 4 หลงัจากท่ีดชันีร่วงลงในช่วงแรก จากความวิตกกงัวลท่ีว่าตวัเลขเงินเฟ้อของสหรฐัท่ีพุ่งข้ึน

เกินคาดในเดือนม.ค. อาจเป็นปัจจยัผลกัดนัใหธ้นาคารกลางสหรฐั (เฟด) ปรบัข้ึนอตัราดอกเบ้ียเร็วกวา่ท่ีคาดไวใ้นปีน้ี 

ดัชนีเฉล่ียอุตสาหกรรมดาวโจนส์ปิดท่ี  24,893.49 จุด พุ่ งข้ึน 253.04 จุด หรือ +1.03% ดัชนี  S&P500 ปิดท่ี 

2,698.63 จุด เพ่ิมข้ึน 35.69 จุด หรือ +1.34% และดัชนี Nasdaq ปิดท่ี 7,143.62 จุด เพ่ิมข้ึน 130.10 จุด หรือ 

+1.86% (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดบวกเม่ือคืนน้ี (14 ก.พ.) หลังจากสาํนักงานสถิติเยอรมนี (Destatis) รายงานว่า ผลิตภัณฑ์มวลรวม

ภายในประเทศ (GDP) ของเยอรมนียงัคงขยายตวัไดดี้ในไตรมาส 4/2560 นอกจากน้ี ตลาดยงัไดปั้จจยับวกจากการท่ีนัก

ลงทุนซึมซบัตวัเลขเงินเฟ้อของสหรฐัท่ีเพ่ิมข้ึนมากกวา่การคาดการณด์ชันี Stoxx Europe 600 พุง่ข้ึน 1.1% ปิดท่ี 374.53 

จุด ดัชนี DAX ตลาดหุน้เยอรมันปิดท่ี 12,339.16 จุด เพ่ิมข้ึน 142.66 จุด หรือ +1.17% ดัชนี CAC-40 ตลาดหุน้

ฝรัง่เศสปิดท่ี 5,165.26 จุด เพ่ิมข้ึน 56.02 จุด หรือ +1.10% ดัชนี FTSE 100 ตลาดหุน้ลอนดอนปิดท่ี 7,213.97 จุด 

เพ่ิมข้ึน 45.96 จุด หรือ +0.64% (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดนํ้ามนั สัญญาน้ํามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ตลาดนิวยอร์กปิดพุ่งข้ึนเม่ือคืนน้ี (14 ก.พ.) หลังจากสต็อกน้ํามันดิบของสหรัฐ

เพ่ิมข้ึนน้อยกวา่คาดในสปัดาหท่ี์ผ่านมา ซ่ึงชว่ยใหนั้กลงทุนคลายความวิตกกงัวลเก่ียวกบัภาวะอุปทานในตลาดโลก 

สัญญาน้ํามันดิบ WTI ส่งมอบเดือนมี.ค. พุ่งข้ึน 1.41 ดอลลาร์ หรือ 2.4% ปิดท่ี 60.60 ดอลลาร์/บาร์เรล สัญญา

น้ํามนัดิบเบรนทส์่งมอบเดือนเม.ย. เพ่ิมข้ึน 1.64 ดอลลาร ์หรือ 2.6% ปิดท่ี 64.36 ดอลลาร/์บารเ์รล (อินโฟเควสท)์ 

จนี - ญ่ีปุ่น และ

กลุ่มยุโรปสนใจ

ลงทุนใน EEC 

สมคิด" เผยจีน - ญ่ีปุ่น และกลุ่มยุโรปสนใจลงทุนใน EEC พรอ้มฝาก BOI หาชอ่งตั้งกองทุน Startup 

นายสมคิด จาตุศรีพิทักษ์ รองนายกรัฐมนตรี เปิดเผยในท่ีประชุมการยกระดับประสิทธิภาพภาครัฐเพ่ืออํานวยความ

สะดวกในการประกอบธุรกิจ ว่า  รัฐบาลเดินหน้าแผนการดึงดูดการลงทุนจากต่างประเทศ  โดยจะเน้นใหม้าลงทุนใน

ระเบียงเศรษฐกิจพิเศษภาคตะวนัออก (EEC) ซ่ึงทางจีน - ญ่ีปุ่น - องักฤษ -อิตาลี - ฝรัง่เศส ไดใ้หค้วามสนใจอยา่งมาก 

กสทช.สัง่ชะลอ

ประมูลคล่ืน 

900/1800 MHz 

ไป1-2 เดือน 

บอรด์ กสทช.สัง่ชะลอประมลูคล่ืน 900/1800 MHz ไป1-2 เดือน รอกฤษฎีกาตีความวา่บอรด์ชุดรกัษาการมีอาํนาจ

หรือไม่ บอรด์ กสทช.มีมติชะลอประมูลคล่ืน 900/1800 MHz ไป1-2 เดือน รอผลกฤษฎีกาว่าบอรด์ชุดรกัษาการมี

อาํนาจในการดาํเนินการหรือไม ่ พรอ้มรบัทราบผล  แบ่งประมลูคล่ืน 1800 MHz ขนาดเล็กลง เป็นใบ 9 ใบอนุญาต ใบ

ละ 5 MHz  - ถือครองคล่ืนไดไ้มเ่กิน 20 MHz ต่อราย 
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BTS  

ซ้ือ 

ราคาพ้ืนฐาน 10.50 บาท 

BTS ไดร้ายงานผลประกอบการใน 3Q61 ท่ีระดับ 889 ลา้นบาท เพ่ิมข้ึนในระดับ 90% yoy โดยเป็นปัจจยัสนันสนุ

นจากธุรกิจส่ือนอกอาคารสถานท่ีท่ีอยูใ่นแนวโน้มสดใส เราเช่ือว่าหุน้ดงักล่าวมี downside ท่ีตํา่จากการปรบัตวัลงมา

ในต้นปี 2018 โดย BTS ยังคงมีแนวโน้มสดใจในปีท่ีจะถึงน้ี คงคําแนะนําซ้ือท่ีราคาเป้าหมาย 10.50 บาท 

(รายละเอียดอยูใ่นบทวิเคราะหว์นัน้ี) 

LPN 

ซ้ือ 

ราคาพ้ืนฐาน 14.10 บาท 

LPN ไดร้ายงานผลประกอบการในปี 2560 ท่ีระดบั 1,062 ลา้นบาท -51% yoy โดยอยูใ่นระดบัตํา่กวา่ประมาณของ

เราและตลาด ถึงอยา่งไรก็ตามผลประกอบการท่ีออ่นแอท่ีเกิดข้ึนในปี 2560 ไดมี้สณัญาณฟ้ืนตวัใน 4Q60 โดยมีการ

ฟ้ืนตวัของสดัส่วน backlog ยอดการโอน และ อตัรากาํไรขั้นตน้ เราเช่ือวา่ประเด็นกดดนัจากผลประกอบการท่ีออ่นแอ

ของ LPN จะจบลงในปี 2561 คงคาํแนะนําซ้ือท่ีราคาเป้าหมาย 14.10 บาท (รายละเอียดอยูใ่นบทวิเคราะหว์นัน้ี) 

SPRC 

ซ้ือ 

ราคาพ้ืนฐาน 20.00 บาท 

SPRC ไดร้ายงานผลประกอบการในปี 2560 ท่ีระดบั 6.5 พนัลา้นบาท +519% yoy และผลประกอบการใน 4Q60         

-23% yoy -49% qoq โดยอยูใ่นระดบัประมาณของเราและตลาด และผลตอบแทนจากเงินปันผลอยูใ่นระดบั 0.6806 

บาทต่อหุน้ หรือ 4.1% เรายงัคงชอบ SPRC จากการเติบโตของผลประกอบการ 21% ในปี 2561 สงูกวา่คูแ่ขง่ เราเช่ือ

วา่ SPRC จะใหผ้ลตอบแทนจากเงินปันผลท่ีน่าประทบัใจต่อในปี 2561 คงคาํแนะนําซ้ือท่ีราคาเป้าหมาย 20.00 บาท 

(รายละเอียดอยูใ่นบทวเิคราะหว์นัน้ี) 

KCE 

ขาย 

ราคาพ้ืนฐาน 65.00 บาท 

จากการเขา้พบผูบ้ริหารครั้งล่าสุดของเรา ฝ่ายบริหารไดย้นืยนัวา่ผลประกอบการของ KCE ใน 1Q60 จะยงัคงถกูกดดนั

จากปัจจยัภายนอก ในขณะท่ียงัคงไมมี่ปัจจยัผลกัดนัใหมเ่ขา้มา ดว้ยระดบั PE ท่ี 17.6 2561F หรือ +1SD จาก

คา่เฉล่ีย 5 ปี เราเช่ือวา่การฟ้ืนตวัไดถ้กูสะทอ้นไปในผลประกอบการแลว้ 

คงคาํแนะนําซ้ือท่ีราคาเป้าหมาย 65.00 บาท (รายละเอียดอยูใ่นบทวิเคราะหว์นัน้ี) 

PSL PSL มัน่ใจรายไดปี้น้ีดีกวา่ปีกอ่น คาดคา่ระวางเรือโตจากปี 60 ท่ีเฉล่ีย 1,145 จุด หลงัดีมานดจี์นทะลกั-ศก.โลกโต 

บริษัท พรีเชียส ชิพป้ิง จาํกดั (มหาชน) หรือ PSL ใหข้อ้มลูนักลงทุนในงาน Opportunity Day โดยนายคาลิด มอยนูด

ดิน ฮาชิม กรรมการผูจ้ดัการ เป็นผูใ้หข้อ้มลู มัน่ใจรายไดปี้น้ีดีกวา่ปีกอ่น คาดคา่ระวางเรือสงูกวา่ปี 60 ท่ีอยูเ่ฉล่ีย 

1,145 จุด หลงัดีมานดจี์นทะลกั และเศรษฐกิจโลกเติบโต 

ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 14-Feb 13-Feb -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl 7.28                   7.40         -2% -1% 24% 3% -16% ESSO(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 59.1                   59.1         0% -7% -11% -1% 20% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 64.2                   62.3         3% -2% -8% 5% 22%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 60.6                   59.2         2% -2% -6% 10% 25%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 570                    570          0% 0% 0% -2% 56% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 590                    590          0% 0% 0% 3% 71%
Future
Nymex 1st month US$/bbl 60.6                   59.2         2% -2% -6% 9% 23%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 71                      71            0% -5% -5% 0% 13%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 12                      12            0% 11% 38% 7% -12% TOP(+) ,SPRC(+) ,ESSO(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 76                      77            -1% -4% -6% 5% 21%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 17                      17            -3% 12% 14% 33% 27% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 55                      55            1% -1% -4% 0% 18%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (4)                      (5)             7% -49% -53% -12% 50% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 76                      76            1% -3% -4% 5% 23%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 17                      17            2% 16% 34% 34% 34% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

% Chg

 
แหล่งขอ้มูล : Bloomberg 
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