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Market Summary  
Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,801.02       (8.65) (0.48%)

SET50 1,169.10       (5.87) (0.50%)

SET100 2,604.23       (14.50) (0.55%)

FTSE SET LARGE CAP  1,951.12       (12.04) (0.61%)

FTSE SET MID CAP  2,574.17       (16.92) (0.65%)

FTSE SET SMALL CAP  2,606.27       (2.11) (0.08%)

SET‐VAL (Btm) 44,082         

Mkt Cap (Btm) 18,086,770  

PER (x) 19.38

P/BV (x) 2.12

DJIA 24,965          (254.63) (1.01%)

NASDAQ 7,234             (5.16) (0.07%)

STOXX Europe 600  381                2.27 0.60%

SSEC 3,199             0.00 0.00%

FSTE 7,247             (0.89) (0.01%)

HANG SENG 30,874          (241.80) (0.78%)

NIKKEI 21,925          (224.11) (1.01%)

MSCI ASIA EX JAPAN 725                (3.42) (0.47%)

NYMEX (US $/bbl) 61.90             0.22 0.36%

Brent (US $/bbl) 65.25             (0.42) (0.64%)

Dubai (US $/bbl) 62.15             0.00 0.00%

Baltic dry Index 1,117             30.0 2.76%

Golds (spot) 1,329             (17.44) (1.30%)

Copper (spot) 7,048             (28.75) (0.41%)

Sugar (spot) 13.36             (0.02) (0.15%)

Rubber (spot) 173.8             1.60 0.93%

CRB Index 441.18          (0.74) (0.17%)

THB/Dollar 31.5               0.11 0.37%

Yen/Dollar 107.3             0.74 0.69%

Euro/Dollar 1.2                (0.01) (0.56%)

Dollar Index 89.7               0.62 0.69%

3M US T‐Bill (%) 1.59 0.00 0.00%

10Y US Yield (%) 2.89 0.01 0.51%

10 Y TH Yield (%) 2.43 0.02 0.83%

VIX Index 20.60 1.14 5.86%

Equity 20‐Feb MTD YTD

Local Institutions 24                 13,954        19,384       

Proprietary Trading 28                 (3,619)         1,766          

Foreign Investors (1,997)           (37,653)       (43,353)      

Local Individuals 1,946             27,318        22,202       

Bond 20‐Feb MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) 166.71 (225.98) 2,177.50    

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

PTT 490.00 0.00 0.00%

MAKRO 46.00 0.00 0.00%

TU 20.40 0.00 0.00%

DCC 4.00 0.00 0.00%

PTTEP 113.00 0.00 0.00%

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

AOT 68.50 0.00 0.00%

CPALL 82.75 0.00 0.00%

MINT 40.75 0.00 0.00%

BBL 205.00 0.00 0.00%

U 0.02 0.00 0.00%  

จบัตาทั้งค่าเงินและผลตอบแทนพนัธบตัรสหรฐัฯ 

ตลาดหุน้สหรฐัฯ ปรบัลดลงสะทอ้นกาํไรของบจ.ขนาดใหญ่บางแห่งท่ีตํา่กว่าคาด แต่ภาพรวม

การรายงานกาํไรไตรมาส 4/60 ของ บ.จ.ใน S&P500 ยงัคงแข็งแกร่ง โดยดีกวา่คาด 4.66% 

ทั้งน้ีเราคาดสาเหตุของการชะลอตวัของหุน้สหรฐัฯ มาจากนักลงทุนบางส่วนขายทํากาํไรก่อน

รอติดตามสญัญาณของการข้ึนดอกเบ้ียสหรฐัฯ จาก 3 เหตุการณ์ ในช่วง ก.พ.-มี.ค. ไดแ้ก่ 1) 

รายงานการประชุมเฟด 21 ก.พ. 2) การแถลงของประธานเฟดคนใหม่ Jerome Powell 28 

ก.พ. และ 3) การประชุมคณะกรรมการนโยบายการเงิน สหรฐัฯ (FOMC) 21 มี.ค. 

การแข็งค่าของเงินสหรฐัฯ ในรอบน้ีเป็นส่ิงท่ีตอ้งระวงั เน่ืองจากอาจทําใหเ้กิดการปิดสถานะ

ของการกูย้ืมเงินสหรัฐฯมาซ้ือสินทรัพยส์กุลอ่ืน (Dollar Carry Trade) และทําใหก้ารพักฐาน

ของสินทรพัยเ์ส่ียงโดยรวมยงัอาจดาํเนินต่อไป นอกจากน้ีการแข็งค่าของเงินเหรียญสหรฐัฯ ยงั

กระทบต่อราคาโภคภัณฑ์ ซ่ึงมีผลตรงต่อการเคล่ือนไหวของตราสารทุนในตลาดเกิดใหม ่

รวมถึงหุน้เอเชีย อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรสหรฐัฯ ท่ีเพ่ิมข้ึนก่อนหน้าน้ีในขณะท่ีเงินสหรฐัฯ

อ่อนลงไม่น่ากลัว แต่หากแข็งค่าพรอ้มกับผลตอบแทนพันธบัตรท่ีเพ่ิมจะเป็นปัจจยัเส่ียงต่อ

ความผนัผวนท่ีตอ้งจบัตา 

Investment Theme // การแพทย์ หุน้พ้ืนฐานดีท่ี Underperform & Under-owned ในช่วงท่ี

ผ่านมา BDMS BCH THG*// กลุ่มธนาคาร – การท่ีธปท.ส่งสัญญาณ NPL ผ่านจุดสูงสุด //

หุน้ท่ีไดป้ระโยชน์จากบอนด์ยีลท่ีปรบัข้ึน TIP*, THREL* // กลุ่มเดินเรือ ทยอยสะสม จากค่า

ระวางเรือ (BDI) ขาข้ึนชว่งเดือน ก.พ.-มี.ค. ไดแ้ก ่PSL TTA // กลุ่มพลงังาน BANPU, PTTEP 

ภาพรวมกลยุทธ:์ ยงัอยูใ่นช่วงปรบัฐาน แนะนําเตรียมเงินสดราว 25-30% เพ่ือเลือกซ้ือใน

จงัหวะปรบัฐาน เน้นกลุ่มท่ีราคายงัข้ึนน้อย (underperform) หรือมีการถือครองน้อย (under-

owned) ในช่วง 6-12 เดือนท่ีผ่านมา นักลงทุนควรเพ่ิมความระมัดระวงัและกําหนดจุดตัด

ขาดทุนทุกครั้ง รวมถึงตั้งจุดขายล็อคกําไร (trailing stop) ในหุน้ท่ีถือครอง  // หุน้แนะนํา 

PTT, PSL*, TTA*, SKE* 

แนวรบั 1790 / แนวตา้น : 1810-1823 จุด สดัส่วน : เงินสด 40% : พอรต์หุน้ 60% 

ประเด็นการลงทุน 

เยอรมนีเผยดชันี PPI เดือนม.ค. สูงกว่าคาดการณน์ักวิเคราะห ์- สํานักงานสถิติแห่งชาติ

ของเยอรมนี (Destatis) เปิดเผยว่า ดชันีราคาผูผ้ลิต (PPI) ซ่ึงเป็นมาตรวดัตน้ทุนสินคา้ท่ีหน้า

ประตโูรงงาน ปรบัตวัข้ึน 2.1% เทียบรายปี ในเดือนม.ค. ซ่ึงชะลอตวัจากระดบั 2.3% ของเดือน

ธ.ค.ปีท่ีแลว้ แต่สงูกวา่คาดการณข์องนักวิเคราะหท่ี์ระดบั 1.9% 

ครม.อนุมตัใิชง้บกลางเสริมสรา้งความเข็มแข็งเศรษฐกิจภายในประเทศอีกกว่า 5 พนัลบ. 

– เพ่ือใหก้ระทรวงดิจิทลัเพ่ือเศรษฐกิจและสงัคม (ดีอี) ดาํเนิน 5 โครงการ วงเงิน 2,254 ลา้น

บาท และกระทรวงวิทยาศาสตรแ์ละเทคโนโลย ีดาํเนิน 14 โครงการ วงเงิน 3,292 ลา้นบาท 

สศค. เตรียมเสนอหน่วยงานอิสระจดัเก็บภาษีเพ่ิมเพ่ือเพ่ิมประสิทธิภาพในการจดัเก็บ

ภาษี - โดยจะเสนอใหมี้การแยกหน่วยงานจดัเก็บภาษีออกมาจากกระทรวงการคลงั ซ่ึงหมายถึง

กรมสรรพากร กรมสรรพสามิต และกรมศุลกากร แลว้ตั้งเป็นหน่วยงานจดัเก็บภาษีก่ึงอิสระ 

(Semi-autonomous Revenue Agency) หรือ SARA โดยยงัคงมีกระทรวงการคลังเป็นผูก้ําหนด

นโยบายเร่ืองภาษี เพ่ือเพ่ิมประสิทธิภาพการจดัเก็บรายไดต่้อ GDP ใหม้ากข้ึน 

รมว.คลงัยูโรโซนเห็นพอ้งเสนอช่ือ หลยุส ์เดอ กินโดส นัง่เกา้อ้ีรองปธ. ECB - ท่ี ทั้งน้ีเป็นท่ี

เช่ือกนัว่า รองประธานจากประเทศในยุโรปตอนใต ้(สเปน) จะเพ่ิมความเป็นไปไดท่ี้เยอรมนีจะ

ไดค้รองตาํแหน่งประธาน ECB ในปี 2562 ซ่ึงอาจนําไปสู่นโยบายทางการเงินท่ีส่งเสริมการปรบั

ข้ึนอตัราดอกเบ้ียมากข้ึน 

PTT – ประกาศจา่ยปันผล 12 บาท/หุน้ และแตกพารจ์าก 10 เหลือ 1 บาท 

ประเด็นติดตาม: 23 ก.พ. EU – อตัราเงินเฟ้อ เดือน ม.ค. // 28 ก.พ. TH – ธปท.รายงานภาวะ

เศรษฐกิจไทย 

(* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบัพ้ืนฐาน หรือท่ีไม่ ไดอ้ยูใ่นการวเิคราะหข์อง UOBKH ซ่ึง

นักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาท่ีเขา้ซ้ือ) 

นกักลยทุธ์: กิจพณ ไพรไพศาลกิจ 
Email: kitpon@uobkayhian.co.th 

 Opportunity day:  21 ก.พ. – III, MTLS, SUN, MBKET // 22 
ก.พ. – IVL, SPALI, CPT, COM7, FSMART, PTTEP 
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เปรยีบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภูมิภาค 

Index
2017F 2018F 2017F 2018F -1D W TD M TD YTD

TIPs
Thailand 1,801            16.3          14.8          19% 10% -0.5% -0.3% -1.4% 2.7%
   - Energy 26,605          13.2          12.7          38% 3% 0.0% 0.1% -1.4% 8.3%
   - Banking 579               11.2          9.8           8% 14% -0.6% -0.7% -3.3% 1.0%
   - Commerce 46,692          31.5          27.3          18% 15% -0.5% 1.9% 2.1% 3.8%
   - Telecom 165               20.9          18.3          -22% 14% -0.3% -0.9% -2.4% -0.2%
   - Transport 384               31.8          28.1          70% 13% -0.8% -0.3% -1.8% -0.2%
Indonesia 6,663            17.1          15.3          72% 11% -0.4% 1.0% 0.8% 4.8%
Phillipine 8,723            19.0          17.0          30% 12% 0.1% 0.4% -1.4% 1.0%
Asia
China 3,199            12.5          10.7          40% 16% 0.0% 0.0% -8.1% -3.3%
Hong Kong 30,874          12.1          11.0          42% 11% -0.8% -0.2% -5.6% 3.8%
India 33,704          21.9          17.6          16% 24% -0.2% -0.9% -6.3% -1.0%
Japan 21,925          17.6          15.8          42% 11% -1.0% 1.4% -4.7% -3.3%
Korea 2,415            9.4            8.8            109% 7% -1.1% 0.1% -5.6% -1.8%
Malaysia 1,856            16.6          15.5          13% 7% -0.1% 0.9% -0.7% 3.3%
Singapore 3,477            14.1          13.1          2% 8% -0.3% 1.3% -1.3% 2.5%
Taiwan 10,421          13.7          12.9          24% 6% 0.0% 2.5% -3.8% 0.4%
Vietnam 1,060            18.5          15.9          34% 16% 0.0% 0.0% -4.6% 7.7%
MSCI Asia Ex Japan 725               13.2          12.0          43% 11% -0.5% -0.1% -5.5% 1.6%
Bloom berg Index
Oil and G as Index 386               13.8          11.5          122% 20% -0.5% -0.6% -9.6% -0.2%
Coal Index 451               11.3          10.3          109% 11% 0.0% 0.1% -6.9% 6.9%
Chem icals Index 317               13.7          12.4          56% 11% -0.8% 0.2% -6.2% -0.6%
Banks Index 205               8.8            8.0            21% 9% -0.6% -0.4% -5.8% 6.2%
Com m ercial Services Inde 127               19.6          17.6          24% 12% -0.3% 0.4% -4.4% -0.9%
Telecom m unications Index 58                 13.6          12.3          26% 11% -0.5% 0.0% -5.5% -3.4%
Transportation Index 167               17.1          15.8          67% 8% -0.1% 0.1% -5.9% -1.9%

Regional
/Country

PE (x) EPS G row th (% ) Perform ance (% )

แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 

ยอดซ้ือขายของนกัลงทุนตา่งชาตใินภูมิภาค (ลา้นเหรยีญสหรฐัฯ) 

20-Feb 19-Feb MTD YTD 2017 2016
Thailand (63.6)         (46.2)        (1,191)     (1,369)     (796)        2,240       
Indonesia (14.7)         31.0          (622)        (490)        (2,960)     1,259       
Philippines (8.1)           0.9           (205)        (160)        1,095       83           
India -            -           (842)        1,197       8,014       2,903       
S. Korea (103.9)       132.1        (2,558)     (595)        8,267       10,480     
Taiwan -            -           -          (671)        5,757       10,956     
Vietnam -            -           149         455         1,009       (361)         
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 

 

 

 

ปัจจยัท่ีตอ้งตดิตาม  

22 ก.พ. – US FOMC meeting minutes 

               UK รายงาน GDP ไตรมาส 4/60 

23 ก.พ. – EU รายงานตวัเลขเงินเฟ้อ เดือน ม.ค. 

28 ก.พ. – TH รายงานภาวะเศรษฐกิจไทย 

ประเดน็ลงทุนสาํหรบัหุน้แนะนาํ 

 PTT (550) : รายงานผลประกอบการดีตามคาด หุน้ยงัคงเป็น Laggard play ในกลุ่มพลงังาน ปันผล 12 บาท/หุน้ และการแตกพารค์าดเป็น

ปัจจยัชว่ยสนับสนุนราคาหุน้ 

 PSL (15) : รายงานผลการดาํเนินงานไตรมาส 4/60 กลบัมามีกาํไรไตรมาสแรก คา่ระวางเร่ิมเขา้สู่ชว่ย high season หลงัตรุษจีน และเป็นรอบ

การข้ึนใหมท่ี่ไดร้บัการสนับสนุนจากการคา้โลกท่ีฟ้ืนตวั 

 TTA* (10) : คาดผลการดาํเนินงานไตรมาส 4/60 ไดอ้านิสงคจ์ากดชันีคา่ระวางเรือ (BDI) ท่ีอยูใ่นระดบัสงู ทั้งน้ีคา่เส่ือมราคาต่อรายไดท่ี้ตาํ

กวา่ PSL คาดจะทาํให ้TTA มีโอกาสรายงานกาํไรท่ีดีกวา่คาด อีกทั้งคา่ระวางมกัพลิกกลบัสู่ขาข้ึนหลงัตรุษจีน ขณะท่ีการคา้โลก (Trade balance) 

มีแนวโน้มเติบโตดีข้ึนตามเศรษฐกิจโลกท่ีฟ้ืนตวัพรอ้มๆกนั (synchronous growth) 

 SKE* (2) : คาดผลการดาํเนินงานไตรมาส 4/60 ฟ้ืนตวัจากปริมาณอดักา๊ซท่ีเพ่ิมข้ึน และสงูต่อเน่ืองในปี 2561 

 

 หุน้ท่ีน่าสนใจอ่ืน :ๆ SKE*, TTCL*, BANPU, TTA*, TCB*, TR*, TOA*, SNC*, SMIT*, PORT*, ATP30*  (ควรตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5%) 
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ตลาดหุน้สหรฐั ดัชนีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดร่วงลงเม่ือคืนน้ี (20 ก.พ.) โดยไดร้บัแรงกดดันจากหุน้วอลมารท์ท่ีด่ิงลงกว่า 10% 

หลังจากบริษัทคา้ปลีกยกัษ์ใหญ่รายน้ีไดเ้ปิดเผยกําไรไตรมาส 4/2560 ท่ีตํา่กว่าตัวเลขคาดการณ์ของนักวิเคราะห ์

นอกจากน้ี การพุ่งข้ึนของอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรสหรฐัยงัผลใหบ้รรยากาศการซ้ือขายในตลาดหุน้นิวยอรก์ซบเซาลง 

ขณะท่ีนักลงทุนจบัตารายงานการประชุมประจาํเดือนม.ค.ของธนาคารกลางสหรฐั (เฟด) ในวนัน้ี เพ่ือหาสญัญาณบ่งช้ีทิศ

ทางการปรบัข้ึนอตัราดอกเบ้ียในปีน้ี ดชันีเฉล่ียอุตสาหกรรมดาวโจนสปิ์ดท่ี  24,964.75 จุด ลดลง 254.63 จุด หรือ -

1.01% ดัชนี S&P500 ปิดท่ี 2,716.26 จุด ลดลง 15.96 จุด หรือ -0.58% และดัชนี NASDAQ ปิดท่ี 7,234.31 จุด 

ลดลง 5.16 จุด หรือ -0.07% (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปเปิดตลาดวนัน้ีปรบัตวัข้ึนเล็กน้อย ในขณะท่ีนักลงทุนยงัคงรอดกูารรายงานผลประกอบการของบริษัทชั้นนํา

ท่ีมีกาํหนดเปิดเผยในวนัน้ี ดชันี Stoxx Europe เปิดปรบัตวัข้ึนแตะ 378.40 ดัชนี CAC-40 ตลาดหุน้ฝรัง่เศสเปิดวนัน้ีท่ี 

5,257.43 จุด เพ่ิมข้ึน 1.25 จุด, +0.02% ดัชนี DAX ตลาดหุน้เยอรมันเปิดท่ี 12,403.63 จุด เพ่ิมข้ึน 18.03 จุด, 

+0.15% หุน้เอชเอสบีซี ร่วง 2.7% ภายหลงัจากท่ีไดร้ายงานตัวเลขกาํไรท่ีสวนทางกบัการคาดการณ์ ขณะท่ีหุน้บีเอชพี 

บิลลิตนั ร่วง 2.7% หลงัเผยรายงานงบการเงิน (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดนํ้ามนั สญัญาน้ํามนัดิบเวสต์เท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดร่วงลงเม่ือคืนน้ี (5 ก.พ.) โดยไดร้บัแรงกดดนัจากการแข็งค่าของ

สกุลเงินดอลลาร ์และขอ้มลูท่ีบ่งช้ีถึงการผลิตน้ํามนัเพ่ิมข้ึนในสหรฐั นอกจากน้ี ภาวะการซ้ือขายในตลาดน้ํามนันิวยอรก์

ยงัไดร้บัปัจจยัลบจากความวิตกกงัวลเก่ียวกบัการร่วงลงอยา่งหนักของตลาดหุน้ทัว่โลก สญัญาน้ํามนัดิบ WTI ส่งมอบเดือน

มี.ค. ร่วงลง 1.30 ดอลลาร์ หรือ 2% ปิดท่ี 64.15 ดอลลาร์/บาร์เรล ซ่ึงเป็นระดับปิดตํา่สุดนับตั้งแต่วนัท่ี 22 ม.ค. 

สญัญาน้ํามนัดิบเบรนทส์่งมอบเดือนเม.ย. ลดลง 96 เซนต ์หรือ 1.4% ปิดท่ี 67.62 ดอลลาร/์บารเ์รล ซ่ึงเป็นระดบัตํา่สุด

ในรอบ 4 สปัดาห ์(อินโฟเควสท)์ 

"สมคิด"มัน่ใจ

ส่งออกปีน้ีโตตาม

เป้า 8% 

"สมคิด"มัน่ใจส่งออกปีน้ีโตตามเป้า 8% หลงั ศก.โลกฟ้ืนตวั-ราคาน้ํามนัมีเสถียรภาพ หนุนกาํลงัซ้ือเพ่ิมข้ึน 

"สมคิด" มัน่ใจส่งออกปีน้ีขยายตวัรอ้ยละ 8 ตามเป้าหมายของกระทรวงพาณิชย ์หลงัเศรษฐกิจโลกฟ้ืนตวั และราคาน้ํามนั

เร่ิมมีเสถียภาพ พรอ้มเร่งเดินหน้าลยุทธพันธมิตรหุน้ส่วนยุทธศาสตร์ (Strategic Partnership) เน้นสรา้งผลประโยชน์

ร่วมกนั ควบคูก่ารเจาะหาตลาดใหม่ๆ  

กลต.ลัน่เกณฑไ์อซี

โอเนน้คุม้ครองราย

ยอ่ย 

กลต.ลัน่เกณฑไ์อซีโอเน้นคุม้ครองรายยอ่ย 

ก.ล.ต. มัน่ใจเกณฑก์าํกบั "ไอซีโอ" เขม้งวดกวา่หลายประเทศ เน้น 3 ส่วนหลกั จาํกดัสดัส่วนรายยอ่ย คุณสมบติัผูร้ะดม

ทุน ยืนยนัตัวตน ยอมรบัไม่มีผลยอ้นหลงัเตรียมขยายการดูแลไปถึง ไอซีโอ ท่ีไม่ใช่หลกัทรพัยด์ว้ย มองยงัไม่สามารถ

แทนท่ีการระดมทุนผ่านตลาดหลกัทรพัยไ์ด ้
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PTT 

ซ้ือ 

ราคาพ้ืนฐาน 550.00 

บาท 

PTT ไดร้ายงาน ผลประกอบการของ ใน 4Q60 ตํา่กว่าประมาณการของเราในระดับ 6%  แต่สูงกว่าประมาณการของ

ตลาดเน่ืองจาก การดําเนินงานท่ีสดใสในทุกๆธุรกิจ ในปัจจุบัน PTT ได้ซ้ือขายกันอยู่ในระดับเพียง 10.6X 

เปรียบเทียบกบัคา่เฉล่ียยอ้นหลงั 5 ปี ท่ี 10.0X เท่า เราช่ือชอบ PTT เน่ืองจากเป็นหุน้ท่ียงัไม่ข้ึน และมีการเติบโตของ

ผลประกอบการ รวมถึงเป็นผูถื้อหุน้ใหญ่ของบริษัทปิโตรเคมีไทย อยา่ง PTTEP  

ใหค้าํแนะนําซ้ือท่ีราคาเป้าหมาย 550.00 บาท (รายละเอียดอยูใ่นบทวิเคราะหว์นัน้ี) 

PSH 

ซ้ือ 

ราคาพ้ืนฐาน 28.00 บาท 

หลงัจากผลประกอบการท่ีซบเซามา 2 ไตรมาส เราเช่ือวา่ PSH จะมีผลประกอบการท่ีดีข้ึนจากการฟ้ืนตวัของยอดการ

จอง ยอดการโอนโครงการท่ีแข็งแกร่ง และ อตัรากาํไรขั้นตน้ท่ีมีคุณภาพ รวมถึง อตัราส่วน SG&A ท่ีอยูใ่นระดบัตํา่ เรา

เช่ือวา่ผลประกอบการของ PSH จะกลบัมาเติบโตในปี 2561 และแวลเูอชัน่ปัจจุบนัไมไ่ดอ้ยูใ่นระดบัราคาแพง  

ใหค้าํแนะนําซ้ือท่ีราคาเป้าหมาย 28 บาท (รายละเอียดอยูใ่นบทวิเคราะหว์นัน้ี) 

TASCO TASCO ตั้งเป้ายอดขายยางมะตอยปี 61 ท่ี 1.9-2 ลา้นตนั ทรงตวัจากปีกอ่น เล็งซ้ือยางมะตอยจากแหล่งอ่ืนรวม 1.2 

แสนตนั หลงัขาดแคลนวตัถุดิบ-ปิดซอ่มโรงกลัน่ บริษัท ทิปโกแ้อสฟัลท ์จาํกดั (มหาชน) หรือ TASCO ใหข้อ้มลู 

Opportunity Day โดยมีนายชยัวฒัน์ ศรีวรรณวฒัน์ กรรมการผูจ้ดัการ เป็นผูใ้หข้อ้มลู ระบุ คาดNet Margin ปีน้ี

ใกลเ้คียงปีกอ่น พรอ้มเป้ายอดขายยางมะตอย ท่ี 1.9-2 ลา้นตนั ทรงตวัจากปีกอ่น หลงัมีน้ํามนัดิบจากเวเนซเูอลา 

ลดลง และปิดซอ่มโรงกลัน่ท่ีมาเลเซีย 5 สปัดาห ์เล็งซ้ือยางมะตอยจากแหล่งอ่ืนชดเชย ดนัยอดขายไดต้ามเป้า เพรอ้ม

จดัหาแหล่งน้ํามนัดิบในอเมริกาใต ้แกปั้ญหาความไมแ่น่นอนแหล่งเดิม 

SMPC SMPC ตั้งเป้ารายไดปี้น้ีโต 15-20% หลงัความตอ้งการ LPG โตต่อเน่ือง แยม้ Q1/61 คาํสัง่ซ้ือตปท.ทะลกั ลุน้รายได้

โตสงูสุดของปี บริษัท สหมิตรถงัแกส๊ จาํกดั (มหาชน) หรือ SMPC ใหข้อ้มลูกบันักลงทุนในงาน Opportunity Day โดย

มีนายสุรศกัด์ิ เอิบสิริสุข กรรมการผูจ้ดัการ เป็นผูใ้หข้อ้มลู โดย SMPC ตั้งเป้ารายไดปี้น้ีเติบโต 15-20% ช้ีความ

ตอ้งการ LPG โตต่อเน่ือง แยม้ไตรมาส 1/61มีออเดอรต่์างประเทศทะลกั ลุน้รายไดโ้ตสงูสุดของปี พรอ้มทุ่มงบ 100-

150 ลา้นบาท ขยายกาํลงัการผลิตถงัแกส๊แตะ 10 ลา้นใบ จากปีกอ่น 8.5 ลา้นใบ คาดแลว้เสร็จไตรมาส 3/61 เล็ง

ลงทุนตั้งโรงงานถงัแกส๊ในต่างประเทศ ใชง้บลงทุน 400 ลา้นบาทคาดสรุปปลายปีน้ี 

ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 20-Feb 19-Feb -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl 7.28                   7.36         -1% -2% 20% -2% -12% ESSO(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 62.2                   62.2         0% 5% -6% 2% 22% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 64.9                   65.4         -1% 4% -6% 3% 26%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 61.9                   61.7         0% 5% -2% 7% 31%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 570                    570          0% 0% 0% -2% 56% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 590                    590          0% 0% 0% 3% 71%
Future
Nymex 1st month US$/bbl 61.8                   61.6         0% 5% -2% 7% 27%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 72                      72            0% 2% -4% 1% 15%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 10                      10            0% -16% 6% -6% -15% TOP(+) ,SPRC(+) ,ESSO(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 78                      78            0% 1% -4% 6% 23%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 16                      15            1% -11% 1% 25% 25% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 55                      55            0% 1% -3% 0% 20%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (7)                      (7)             -1% 52% -22% 23% 48% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 77                      77            0% 2% -2% 6% 24%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 15                      15            1% -8% 19% 27% 32% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

% Chg

 
แหล่งขอ้มูล : Bloomberg 
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