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Market Summary  
Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,808.06      19.43 1.09%

SET50 1,183.47      12.02 1.03%

SET100 2,630.51      30.29 1.16%

FTSE SET LARGE CAP 1,982.04      16.49 0.84%

FTSE SET MID CAP 2,551.60      34.63 1.38%

FTSE SET SMALL CAP 2,580.13      35.24 1.38%

SET-VAL (Btm) 58,519         

Mkt Cap (Btm) 18,086,770  

PER (x) 19.03

P/BV (x) 2.12

DJIA 25,310         347.51 1.39%

NASDAQ 7,337            127.31 1.77%

STOXX Europe 600 381               0.82 0.22%

SSEC 3,289            20.46 0.63%

FSTE 7,244            (7.98) (0.11%)

HANG SENG 31,267         301.49 0.97%

NIKKEI 21,893         156.34 0.72%

MSCI ASIA EX JAPAN 737               10.28 1.41%

NYMEX (US $/bbl) 63.55            0.78 1.24%

Brent (US $/bbl) 67.31            0.92 1.39%

Dubai (US $/bbl) 62.88            1.03 1.67%

Baltic dry Index 1,185            18.0 1.54%

Golds (spot) 1,329            (3.45) (0.26%)

Copper (spot) 7,062            (64.25) (0.90%)

Sugar (spot) 13.68            (0.03) (0.22%)

Rubber (spot) 182.5            3.50 1.96%

CRB Index 442.97         0.51 0.12%

THB/Dollar 31.4              (0.07) (0.22%)

Yen/Dollar 106.9            0.14 0.13%

Euro/Dollar 1.2                (0.00) (0.28%)

Dollar Index 89.9              0.15 0.16%

3M US T-Bill (%) 1.61 0.01 0.63%

10Y US Yield (%) 2.87 (0.05) (1.87%)

10 Y TH Yield (%) 2.41 0.00 0.04%

VIX Index 16.49 (2.23) (11.91%)

Equity 23-Feb MTD YTD

Local Institutions 1,655            (3,940)          1,490            

Proprietary Trading 176               (6,214)          (829)              

Foreign Investors (1,790)          (37,983)        (43,682)        

Local Individuals (42)                48,137         43,021         

Bond 23-Feb MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) 7.43 (19.20) 2,384.28      

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

PTT 538.00 (0.57) (0.37%)

CPALL 84.00 (0.22) (0.30%)

BTSGIF 11.80 (0.12) (1.67%)

MALEE 28.50 (0.09) (10.24%)

DELTA 68.00 (0.06) (0.73%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

AOT 68.75 1.43 1.48%

EA 66.75 0.93 3.89%

BDMS 22.50 0.93 2.74%

IVL 52.75 0.79 2.93%

SCB 148.50 0.68 1.37%  

บรรยากาศเป็นบวกจากหุน้ใหญ่ แตร่ะวงัความเปราะบางจากการข้ึนกระจุกตวั 

ตลาดหุน้นิวยอรก์ไดร้บัปัจจยัหนุนจากอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลสหรฐัท่ีชะลอตวัลง

เมื่อวนัศุกร ์หลงัประธานเฟดสาขาบางราย แสดงความเห็นต่อการขึ้ นอัตราดอกเบ้ียอย่างค่อย

เป็นค่อยไป ส่งผลใหอ้ัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลประเภทอายุ 10 ปี ร่วงลงสู่ระดับ 

2.886% เมื่อวันศุกร์ หลังจากพุ่งแตะ 2.950% ซ่ึงเป็นระดับสูงสุดในรอบ 4 ปีในวันพุธ 

ขณะท่ีอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลประเภทอายุ 30 ปี ปรบัตวัลงสู่ระดบั 3.171%  

หุน้ไทยมีโอกาสฟ้ืนตัวขึ้ นทดสอบ 1820-1830 จุด จากภาพรวมผลประกอบการไตรมาส 

4/60 ท่ีดีขึ้ น โดยขอ้มูลเท่าท่ีประกาศถึง 23 ก.พ. (227 บริษัท) มีก าไรดีกว่าคาด 3.99% 

ซ่ึงเป็นผลจากก าไรหุน้ขนาดใหญ่ท่ีออกมาดี ขณะท่ีหุน้ขนาดกลาง-เล็ก จ านวนมาก มีผล

ประกอบการท่ีชะลอตวัลง ดังน้ันการฟ้ืนตวัของ SET Index ยงัอาจกระจุกอยุเ่ฉพาะในหุน้ใหญ่

ท่ีมีแนวโน้มผลการด าเนินงานดี และท าใหก้ารฟ้ืนตัวดังกล่าวยงัคงเปราะบาง ต่อเร่ืองอตัรา

ดอกเบ้ียสหรัฐฯ โดยเฉพาะแถลงการณ์รอบคร่ึงปีต่อสภาคองเกรส สหรัฐในวนัท่ี 27 ก.พ. 

(ทราบผลท่ีไทย 28 ก.พ.) ของประธานเฟดคนใหม่ เจอโรม พาวเวล และการประชุม

คณะกรรมการนโยบายการเงิน 21 มี.ค. 

Investment Theme // การแพทย์ หุ ้นพื้ นฐานดีท่ี Underperform & Under-owned ในช่วงท่ี

ผ่านมา BDMS BCH THG*// หุน้ท่ีไดป้ระโยชน์จากบอนดย์ลีท่ีปรบัขึ้ น TIP*, THREL* // กลุ่ม

เดินเรือ ทยอยสะสม จากค่าระวางเรือ (BDI) ขาขึ้ นช่วงเดือน ก.พ.-มี.ค. ไดแ้ก่ PSL TTA // 

กลุ่มพลงังาน BANPU, PTTEP 

ภาพรวมกลยุทธ:์ แกว่งตวัในช่วงปรบัฐาน แนะน าเตรียมเงินสดราว 25-30% เพื่อเลือกซ้ือ

รายตวัในจงัหวะปรบัฐาน นักลงทุนควรเพิ่มความระมดัระวงัและก าหนดจุดตดัขาดทุนทุกครั้ง 

รวมถึงตั้งจุดขายล็อคก าไร (trailing stop) ในหุน้ท่ีถือครอง นักเก็งก าไรระยะสั้น ชะลอลงทุน

หากหลุด 1795 จุด  // หุน้แนะน า BANPU, TTA*, BDMS 

แนวรบั 1800 และ 1795 / แนวตา้น : 1820 จดุ สดัสว่น : เงินสด 40% : พอรต์หุน้ 60% 

ประเด็นการลงทุน 

สินคา้เกษตร – กระทรวงเกษตรสหรฐัฯ เตรียมเปิดเผยรายงานสต็อคขา้วโหด ขา้วสาลี และถัว่

เหลือง ประจ าปี 61/62 

EEC - ในการประชุมบอรด์อีอีซีวนัน้ี ท่ีมีนายกรฐัมนตรีเป็นประธาน จะเสนอแผนโครงการรถไฟ

ความเร็วสูงเช่ือม 3 สนามบิน (ดอนเมืองสุวรรณภูมิ-อู่ตะเภา) และโครงการลงทุนรถไฟทางคู่

เช่ือม 3 ท่าเรือ ก่อนน าเสนอต่อท่ีประชุมคณะรฐัมนตรี (ครม.) ต่อไป คาดว่าภายในส้ินปีน้ีทีโอ

อารจ์ะแลว้เสร็จ เพื่อน าไปสู่กระบวนการสรรหาผูร่้วมทุน และเร่ิมขัน้ตอนการก่อสรา้งใหท้นัเปิด

ด าเนินการภายในปี 2566 

แบงกห์่วงทีวีดิจิทลัผวาหน้ีเสีย – ธนาคารจบัตาลูกหน้ีทีวีดิจิทัล เน่ืองจากจะถูกกดดนัจาก

เทคโนโลยีและพฤติกรรมผูบ้ริโภคท่ีเปล่ียนแปลงไป กดดนัใหป้รบัโครงสรา้งธุรกิจเพื่อความอยู่

รอด ดา้นผูป้ระกอบการคาดแขง่ดุเดือดเหลือรอดไม่เกิน 12 ช่อง 

เจมาร์ทโชว์ยอดจอง JFin เกล้ียงพรอ้มเทรด2เมษาฯ - บล็อกบัญชีTDAXไม่กระทบ - 

ผูบ้ริหารเจ เวนเจอรส์ เผย JFin ผลตอบรบัดียอดจองซ้ือหมดภายใน 55 ชัว่โมง พรอ้มเปิดเทรด

ตลาดรองวนัท่ี 2 เมษาฯ ยนืยนัธนาคารบล็อกบญัชี TDAX ไม่กระทบ 

APURE (Not rated) – ท่ีประชุมคณะกรรมการมีมติออกใบส าคญัแสดงสิทธ์ิท่ีจะซ้ือหุน้สามญั 

(APURE-W1) จ านวนไม่เกิน 95.83 ลา้นหน่วย อายุ 3 ปี ใหแ้ก่ ผูถื้อหุน้เดิมในอตัรา 10:1 

ราคาใชสิ้ทธ์ิ 4/4.5 และ 5 บาท ในปีท่ี 1,2 และ 3 

 

ประเด็นติดตาม: 28 ก.พ. TH – ธปท.รายงานภาวะเศรษฐกิจไทย, 21 มี.ค. US – FOMC 

meeting 

(* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์ซ่ึงอาจมีค าแนะน าต่างกบัพื้ นฐาน หรือท่ีไม่ ไดอ้ยู่ในการวิเคราะหข์อง UOBKH ซ่ึง

นักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาท่ีเขา้ซ้ือ) 
นกักลยทุธ์: กิจพณ ไพรไพศาลกิจ 
Email: kitpon@uobkayhian.co.th 

 Opportunity day:  26 ก.พ. – ASIAN, AMA, BJCHI, SMT, 
RSP, EPG, PTL / 27 ก.พ. – SABINA, GC, DELTA, SPCG, 
TU, CHEWA, ATP30 / 28 ก.พ. – PT, MALEE, RICHY, TKN, 
BPP, BANPU, CPN 
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เปรียบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภูมิภาค 

Index

2017F 2018F 2017F 2018F -1D WTD MTD YTD

TIPs

Thailand 1,808            16.3          14.8          19% 10% 1.1% 0.0% -1.0% 3.1%

   - Energy 27,532          13.5          13.1          40% 3% 1.0% 0.0% 2.0% 12.1%

   - Banking 576               11.2          9.8           8% 14% 0.7% 0.0% -3.7% 0.5%

   - Commerce 46,666          31.3          27.1          19% 15% 1.1% 0.0% 2.1% 3.7%

   - Telecom 165               20.8          18.2          -22% 14% 1.3% 0.0% -2.4% -0.1%

   - Transport 384               31.9          28.1          69% 13% 1.2% 0.0% -1.9% -0.2%

Indonesia 6,620            16.9          15.2          73% 11% 0.4% -0.1% 0.1% 4.0%

Phillipine 8,468            18.5          16.5          30% 12% -0.6% -0.8% -4.1% -1.8%

Asia

China 3,289            12.8          11.1          40% 16% 0.6% 0.4% -5.2% -0.2%

Hong Kong 31,267          12.2          11.1          42% 10% 1.0% 0.4% -4.6% 4.9%

India 34,142          22.2          17.9          16% 24% 1.0% 0.0% -5.1% 0.3%

Japan 21,893          17.5          15.8          43% 11% 0.7% 0.8% -4.4% -3.0%

Korea 2,452            9.5            8.9            109% 7% 1.5% 0.1% -4.4% -0.5%

Malaysia 1,862            16.6          15.5          14% 7% 0.3% 0.0% -0.4% 3.6%

Singapore 3,533            14.3          13.3          2% 8% 1.3% 0.4% 0.4% 4.2%

Taiwan 10,795          14.0          13.1          26% 6% 1.2% 0.5% -2.3% 2.0%

Vietnam 1,103            19.3          16.7          34% 15% 2.5% 0.0% -0.7% 12.1%

MSCI Asia Ex Japan 737               13.4          12.1          43% 11% 1.4% 0.0% -4.0% 3.3%

Bloomberg Index

Oil and Gas Index 393               14.1          11.8          120% 20% 1.5% 0.6% -7.5% 2.2%

Coal Index 466               11.7          10.6          110% 11% 1.8% 0.0% -4.0% 10.3%

Chemicals Index 322               14.0          12.7          55% 10% 1.5% 0.5% -4.1% 1.6%

Banks Index 209               8.9            8.2            21% 9% 1.1% 0.5% -3.9% 8.4%

Commercial Services Index 129               19.7          17.8          24% 11% 1.0% 0.6% -2.8% 0.6%

Telecommunications Index 59                 13.7          12.5          26% 10% 0.9% 0.7% -4.2% -2.1%

Transportation Index 167               17.4          16.0          65% 8% 0.9% 1.6% -3.8% 0.3%

Regional

/Country

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 

ยอดซ้ือขายของนกัลงทุนตา่งชาตใินภูมิภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

23-Feb 22-Feb MTD YTD 2017 2016

Thailand (57.0)         18.8          (1,202)     (1,379)     (796)        2,240       

Indonesia (14.1)         (42.5)        (673)        (540)        (2,960)     1,259       

Philippines (20.1)         (7.5)          (243)        (198)        1,095       83           

India -            (347.9)      (1,491)     548         8,014       2,903       

S. Korea 102.7        (169.1)      (2,586)     (627)        8,267       10,480     

Taiwan -            59.7          -          (538)        5,757       10,956     

Vietnam (11.4)         7.1           143         448         1,009       (361)         
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 

 

 

 

ปัจจยัที่ตอ้งตดิตาม  

27 ก.พ. – US การแถลงต่อคองเกรสของปธ.เฟดคนใหม ่

28 ก.พ. – TH รายงานภาวะเศรษฐกิจไทย 

21 มี.ค. – US ประชุมคณะกรรมการนโยบายการเงิน 

 

ประเด็นลงทุนส าหรบัหุน้แนะน า 

 BANPU (31.5) : ประกาศผลการด าเนินงานไตรมาส 4/60 ยงัรกัษาการเติบโตท่ีโดดเด่นเช่นในไตรมาสกอ่นหนา้ ปันผล 0.35 บาท/หุน้ XD 

10 เม.ย. ทั้งน้ีเราคาดหุน้ทนต่อความผนัผวนดว้ย Valuation ท่ีต า่เพียง 10x PER  

 TTA* (10) : คาดผลการด าเนินงานไตรมาส 4/60 ไดอ้านิสงคจ์ากดชันีคา่ระวางเรือ (BDI) ท่ีอยูใ่นระดบัสงู ทั้งน้ีคา่เส่ือมราคาต่อรายไดท่ี้ต า

กว่า PSL คาดจะท าให ้TTA มีโอกาสรายงานก าไรท่ีดีกว่าคาด อกีทั้งค่าระวางมกัพลิกกลบัสู่ขาขึ้ นหลงัตรุษจีน ขณะท่ีการคา้โลก (Trade balance) 

มีแนวโนม้เติบโตดีขึ้ นตามเศรษฐกจิโลกท่ีฟ้ืนตวัพรอ้มๆกนั (synchronous growth) 

 BDMS (26) : ผลการด าเนินงานเขา้สู่ High season ไตรมาส 4-1 เรามองดว้ยการมีผูถื้อครองน้อยในช่วง 2 ปีท่ีผ่านมา ท าใหหุ้น้ underowned 

มีโอกาสเคล่ือนไหวไดดี้กวา่ และมคีวามปลอดภยั (defensive) กว่าหุน้กลุ่มอื่น 

 

 หุน้ที่น่าสนใจอ่ืน :ๆ IRPC, SKE*, PSL*, RCL* EGCO, BH, SAT*, AH*  (ควรตั้งจดุตดัขาดทุน 3-5%) 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 
 
 
      

 

รายงานฉบบันีจ้ดัท าข้ึนโดยข้อมูลเท่าทีป่รากฏและเชือ่ว่าเป็นทีน่่าเชือ่ถือไดแ้ต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของข้อมูลนัน้  ๆโดยบริษัทหลกัทรัพย์ ยูโอบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 
ผูจ้ดัท าขอสงวนสิทธ์ในการเปลีย่นแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้โดยไม่ตอ้งแจ้งล่วงหนา้ รายงานฉบบันีมี้วตัถุประสงค์เพือ่ใชป้ระกอบการตดัสินใจของนกัลงทนุ โดยไม่ไดเ้ป็นการชีน้ า
ชกัชวนใหน้กัลงทนุท าการซ้ือหรือขายหลกัทรพัย์ หรือตราสารทางการเงินใด  ๆทีป่รากฏในรายงาน 

T H A I L A N D  

Monday ,  26  F eb r ua r y  2018  R e t a i l  M a r k e t  M o n i t o r  

3 w w w . u t r a d e . c o . t h  

ตลาดหุน้สหรฐั ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดพุ่งขึ้ นเมื่อวนัศุกร ์(23 ก.พ.) โดยไดปั้จจยับวกจากการอ่อนตวัของอตัราผลตอบแทน

พนัธบัตรรฐับาลสหรัฐ ดชันีเฉล่ียอุตสาหกรรมดาวโจนสพ์ุ่งขึ้ น 347.51 จุด หรือ 1.39% ปิดท่ี 25,309.99 จุด ดัชนี 

S&P 500 เพิ่มขึ้ น 43.34 จุด หรือ 1.60% ปิดท่ี 2,747.30 จุด ดัชนี Nasdaq ทะยาน 127.31 จุด หรือ 1.77% ปิดท่ี 

7,337.39 จุด ตลอดสปัดาห ์ดชันีดาวโจนสบ์วก 0.4% ดชันี  S&P 500 เพิ่มขึ้ น 0.6% ดชันี Nasdaq ทะยาน 1.4% (อิน

โฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยโุรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดบวก (23 ก.พ.) ตามทิศทางดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ท่ีปิดพุ่งขึ้ นกว่า 300 จุด โดยไดปั้จจยับวก

จากการอ่อนตัวของอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐ ดัชนี Stoxx Europe 600 ปรับตัวเพิ่มขึ้ น 0.2% ปิดท่ี 

381.16 จุด ดชันี DAX ตลาดหุน้เยอรมนั เพิ่มขึ้ น 21.88 จุด หรือ 0.18% ปิดท่ี 12,483.79 จุด ดัชนี CAC-40 ตลาด

หุน้ฝรัง่เศส เพิ่มขึ้ น 8.14 จุด หรือ 0.15% ปิดท่ี 5,317.37 จุด ดชันี FTSE 100 ตลาดหุน้ลอนดอน ลดลง 7.98 จุด หรือ 

0.11% ปิดท่ี 7,244.41 จุด (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดน ้ามนั สญัญาน ้ามนัดิบเวสตเ์ท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดบวกเมื่อคืนน้ี (23 ก.พ.) หลงัจากท่ีมีการปิดแหล่งน ้ามนั เอล ฟีล 

ในประเทศลิเบีย ซ่ึงเป็นแหล่งส าคญัท่ีผลิตน ้ามนัดิบได ้70,000 บารเ์รล/วนั 

สญัญาน ้ามนัดิบ WTI ส่งมอบเดือนเม.ย. เพิ่มขึ้ น 78 เซนต ์หรือ 1.2% ปิดท่ี 63.55 ดอลลาร/์บารเ์รล 

สญัญาน ้ามนัดิบเบรนทส่์งมอบเดือนเม.ย. เพิ่มขึ้ น 92 เซนต ์หรือ 1.4% ปิดท่ี 67.31 ดอลลาร/์บารเ์รล (อินโฟเควสท)์ 

คปภ.เผยเบ้ีย

ประกนัชีวิตปี 60 

โต 7.23% 

คปภ.เผยว่า ในปี 60 ธุรกิจประกนัชีวิตมีเบ้ียประกนัชีวิตรบัผ่านช่องทางการขายผ่านตวัแทน รวมทั้งส้ิน 6.08 แสนลบ. 

ขยายตวั 7.23%yoy โดยช่องทางการขายผ่านตวัแทนยงัคงมีสดัส่วนสูงสุด คิดเป็นสดัส่วน 49.68% ของเบ้ียประกนัชีวิต

รบัโดยตรงรวมทุกช่องทาง 

รมว.คลงัย  ้า BOJ 

จ  าเป็นตอ้งใช้

นโยบายการเงิน

ตามรอบปัจจบุนั

ตอ่ไป 

รฐัมนตรีกระทรวงคลงัเผย เป็นเร่ืองท่ีจ าเป็นอยา่งยิง่ท่ี BOJ จะตอ้งด าเนินนโยบายการเงินตามกรอบในปัจจุบนัต่อไป ซ่ึง

มีความสอดคลอ้งกบัจุดยนืของนายฮารุฮิโกะ คุโรดะ ผูว้่าการ BOJ ท่ีว่า BOJ ยงัไม่ควรประกาศแผนการปรบัลดมาตรการ

กระตุน้เศรษฐกิจในขณะน้ี เพราะจะท าใหต้ลาดเกิดความสบัสน 

แบงกห์่วงทีวี

ดิจทิลัผวาหน้ีเสีย 

ธนาคารจบัตาลูกหน้ีทีวีดิจิทลั เน่ืองจากจะถูกกดดนัจากเทคโนโลยแีละพฤติกรรมผูบ้ริโภคท่ีเปล่ียนแปลงไป กดดนัให้

ปรบัโครงสรา้งธุรกิจเพื่อความอยูร่อด ดา้นผูป้ระกอบการคาดแขง่ดุเดือดเหลือรอดไม่เกิน 12 ช่อง 

EEC ในการประชุมบอรด์อีอีซีวนัน้ี ท่ีมีนายกรฐัมนตรีเป็นประธาน จะเสนอแผนโครงการรถไฟความเร็วสูงเช่ือม 3 สนามบิน 

(ดอนเมืองสุวรรณภูมิ-อู่ตะเภา) และโครงการลงทุนรถไฟทางคู่เช่ือม 3 ท่าเรือ ก่อนน าเสนอต่อท่ีประชุมคณะรฐัมนตรี 

(ครม.) ต่อไป คาดว่าภายในส้ินปีน้ีทีโออารจ์ะแลว้เสร็จ เพื่อน าไปสู่กระบวนการสรรหาผูร่้วมทุน และเร่ิมขั้นตอนการ

ก่อสรา้งใหท้นัเปิดด าเนินการภายในปี 2566 
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BANPU 

ซ้ือ 

ราคาพ้ืนฐาน  

31.50 บาท 

ฝ่ายผูบ้ริหาร BANPU ไดย้ืนยนัมุมมองท่ีสดใสของธุรกิจถ่านหินในปี 2561 สนันสนุนดว้ยราคาขายเฉล่ียท่ีสูงและมี

เสถียรภาพ ส่วนประมารการผลประกอบการในปี 2561 ของเราคิดเป็นการเติบโตในระดับ 15% yoy และสูงกว่า

ค่าเฉล่ียของตลาดในระดับ 24% เราเช่ือว่าตลาดจะปรับประมาณการขึ้ น ทั้งน้ีเราไม่มีความกงัวลต่อการอ่านค า

พิพากษาของศาลฎกีาในคดีโรงไฟฟ้าหงสาในวนัท่ี 6 มีนาคม 2561 คงค าแนะน าซ้ือ ดว้ยราคาเป้าหมาย 31.50 บาท 

(รายละเอียดอยูใ่นบทวิเคราะหว์นัน้ี) 

CHG  

ถือ 

ราคาพ้ืนฐาน  

2.05 บาท 

CHG  ไดร้ายงานผลประกอบการ 126 ลา้นบาท ใน 4Q60 ลดลง 4% yoy และ 25% qoq ผลประกอบการไดต้ า่กว่า

คาดการณ์ของเราเน่ืองจากค่าใชจ้่ายในการขายและบริหารท่ีเพิ่มขึ้ น เราเช่ือว่าผลประกอบการปีน้ีจะเติบโตในระดับ 

14% เป็นผลมาจากฐานท่ีต า่และการเติบโตของรายไดท่ี้สูง ทั้งน้ีราคาหุน้ไดส้ะทอ้นปัจจยัการเติบโตไปแลว้ เราคง

ค าแนะน าถือ ดว้ยราคาเป้าหมาย 2.05 บาท (รายละเอียดอยูใ่นบทวิเคราะหว์นัน้ี) 

MINT 

ซ้ือ 

ราคาพ้ืนฐาน  

51.00 บาท 

MINT ไดร้ายงานผลประกอบการท่ีเติบโตอยา่งมีเสถียรภาพในปี 2561 เราไดเ้ห็นโอกาสเน่ืองจากราคาหุน้ไดป้รบัตวั

ลดลงมาถึง 7% ใน 1 เดือน โดยซ้ือขายกนัอยูใ่นระดบั -0.3SD 2018F ค่าเฉล่ีย 5 ปี EV/EBITDA นอกจากน้ีฝ่าย

บริหารไดใ้หข้อ้มลูว่าธุรกิจโรงแรมจะยงัคงสดใสใน 1Q61 ดว้ยเพิ่มขึ้ นของ RevPar ในประเทศไทย และ ประเทศโปรตุ

เกต ไดป้รบัตวัเพิ่มขึ้ นในระดบั 10-158%  คงค าแนะน าซ้ือ ดว้ยราคาเป้าหมาย 51.00 บาท (รายละเอียดอยูใ่นบท

วิเคราะหว์นัน้ี) 

 

ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 23-Feb 22-Feb -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)

GRM

GRM- Singapore US$/bbl 7.37                   7.25         2% 5% 26% 1% -12% ESSO(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)

Crude Oil  

Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 62.9                   61.9         2% 2% -6% 3% 24% PTT(+),PTTEP(+)

Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 67.1                   66.1         2% 4% -4% 6% 30%

West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 63.5                   62.7         1% 3% -2% 8% 33%

LPG  

Butane FOB ARA Barge US$/MT 570                    570          0% 0% 0% -2% 56% SGP(+)

Propane FOB ARA Barge US$/MT 590                    590          0% 0% 0% 3% 71%

Future

Nymex 1st month US$/bbl 63.6                   62.8         1% 3% -1% 9% 30%

Oil Product Price

92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 73                      73            0% 1% -3% 1% 16%

Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 10                      11            -9% -5% 12% -7% -18% TOP(+) ,SPRC(+) ,ESSO(+)

PTTGC(+)

Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 78                      78            0% 1% -5% 6% 23%

Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 15                      16            -5% -2% 0% 25% 19% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)

High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 55                      55            0% 0% -3% 0% 20%

Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (7)                      (6)             -15% 12% -22% 26% 64% TOP(+),PTTGC(+)

Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 78                      78            0% 1% -1% 7% 25%

Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 15                      16            -4% 0% 23% 31% 31% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

% Chg

 
แหล่งข้อมูล : Bloomberg 
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