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Market Summary  
Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,834.18      26.12 1.44%

SET50 1,206.31      22.84 1.93%

SET100 2,677.39      46.88 1.78%

FTSE SET LARGE CAP 2,018.12      36.08 1.82%

FTSE SET MID CAP 2,566.04      14.44 0.57%

FTSE SET SMALL CAP 2,586.64      6.51 0.25%

SET-VAL (Btm) 72,191         

Mkt Cap (Btm) 18,086,770  

PER (x) 19.26

P/BV (x) 2.16

DJIA 25,709         399.28 1.58%

NASDAQ 7,421            84.07 1.15%

STOXX Europe 600 383               1.90 0.50%

SSEC 3,330            40.55 1.23%

FSTE 7,290            45.17 0.62%

HANG SENG 31,499         231.43 0.74%

NIKKEI 22,154         260.85 1.19%

MSCI ASIA EX JAPAN 741               4.44 0.60%

NYMEX (US $/bbl) 63.91            0.36 0.57%

Brent (US $/bbl) 67.50            0.19 0.28%

Dubai (US $/bbl) 63.95            1.07 1.70%

Baltic dry Index 1,191            6.0 0.51%

Golds (spot) 1,333            4.72 0.36%

Copper (spot) 7,078            15.50 0.22%

Sugar (spot) 13.66            (0.02) (0.15%)

Rubber (spot) 185.6            3.10 1.70%

CRB Index 442.97         0.00 0.00%

THB/Dollar 31.3              (0.11) (0.36%)

Yen/Dollar 106.9            0.04 0.04%

Euro/Dollar 1.2                0.00 0.18%

Dollar Index 89.9              (0.03) (0.03%)

3M US T-Bill (%) 1.61 0.00 0.00%

10Y US Yield (%) 2.86 (0.00) (0.13%)

10 Y TH Yield (%) 2.39 (0.02) (0.79%)

VIX Index 15.80 (0.69) (4.18%)

Equity 26-Feb MTD YTD

Local Institutions 4,245            305               5,735            

Proprietary Trading 730               (5,484)          (99)                

Foreign Investors 116               (37,867)        (43,566)        

Local Individuals (5,090)          43,046         37,931         

Bond 26-Feb MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) 52.54 33.34 2,436.81      

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

DELTA 65.25 (0.34) (4.04%)

HMPRO 14.40 (0.26) (1.37%)

RATCH 53.00 (0.25) (3.20%)

CCET 2.22 (0.23) (18.38%)

ROBINS 68.25 (0.22) (2.85%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

PTT 566.00 8.00 5.20%

AOT 71.25 3.57 3.64%

PTTGC 97.50 1.24 2.90%

MAKRO 46.75 1.20 5.65%

IVL 54.75 1.05 3.79%  

บรรยากาศเก็งก าไรรายตวัเป็นบวก แตต่ลาดอาจเปราะบางจากการข้ึนกระจุกตวั 

ตลาดหุน้โลกฟ้ืนตัวต่อเน่ืองหลัง อตัราผลตอบแทนพนัธบัตรรัฐบาลสหรฐัฯ ยงัคงปรบัลดลง

ต่อเน่ืองจากวันศุกร์ โดยอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ 10 ปี ลดลงสู่ระดับ 

2.840% (จากสูงสุด 2.95%) ขณะท่ีอตัราผลตอบแทนพนัธบัตร 30 ปี ปรับตัวลงสู่ระดับ 

3.129% อตัราผลตอบแทนพันธบัตรท่ีลดลง ส่งผลใหค้่าเงินสหรัฐฯอ่อนค่า บวกต่อราคา

สินคา้โภคภณัฑ ์ทั้งน้ีสถานการณ์การฟ้ืนตัวของสินทรพัยเ์ส่ียงท่ีเกิดขึ้ น อาจแปลไดว้่าตลาด

คาดว่าประธานเฟดคนใหม่ น่าจะยงัไม่รีบส่งสญัญาณถึงการใชน้โยบายการเงินท่ีตึงตวัขึ้ นใน

การแถลงการณ์และตอบขอ้ซกัถามต่อสภาคองเกรสคืนน้ี (22.00 น. ตามเวลาไทย) โดยควร

ติดตามปัจจยัก าหนดทิศทางอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรช่วงน้ี ไดแ้ก่ 1) รวมถึงการรายงาน

ตวัเลข GDP ไตรมาส 4/60 ของสหรฐัฯ (28 ก.พ.) และ 2) การประชุม FOMC (21 มี.ค.) 

หุน้ไทยวนัน้ีมีโอกาสฟ้ืนตัวขึ้ นทดสอบ 1840-1850 จากแรงหนุนจากราคาน ้ามนัท่ีฟ้ืนตัว

และภาพรวมผลประกอบการไตรมาส 4/60 ท่ีดีขึ้ น (การรายงานก าไรไตรมาส 4/60 ดีกว่า

คาด 3.99%) อย่างไรก็ตามการฟ้ืนตัวของ SET Index ยงัคงกระจุกตวัอยุ่ในกลุ่มหุน้ใหญ่ท่ีมี

แนวโน้มผลการด าเนินงานดีซ่ึงท าใหก้ารฟ้ืนตัวดังกล่าวยงัคงเปราะบางต่อเร่ืองทิศทางของ

อตัราดอกเบ้ียสหรัฐฯ กลยุทธ์การลงทุนยงัคงแนะน าเก็งก าไรหุน้กลุ่มพลังงาน เช่น BANPU 

PTTEP PTTGC ท่ีไดร้บัปัจจยับวกจากการฟ้ืนตวัของราคาน ้ามนัในระยะสั้น 

Investment Theme // การแพทย์ หุ ้นพื้ นฐานดีท่ี Underperform & Under-owned ในช่วงท่ี

ผ่านมา BDMS BCH THG*// หุน้ท่ีไดป้ระโยชน์จากบอนดย์ลีท่ีปรบัขึ้ น TIP*, THREL* // กลุ่ม

เดินเรือ ค่าระวางเรือ (BDI) ขาขึ้ นช่วงเดือน ก.พ.-มี.ค. ไดแ้ก่ PSL TTA // กลุ่มพลงังาน top 

pick 3 อนัดบั 1) BANPU, 2) PTTEP และ 3) IRPC, IVL, PTTGC  

ภาพรวมกลยุทธ:์ แกว่งตวัในช่วงปรบัฐาน แนะน าเตรียมเงินสดราว 25-30% เพื่อเลือกซ้ือ

รายตวัในจงัหวะผันผวน นักลงทุนควรเพิ่มความระมดัระวงัและก าหนดจุดตัดขาดทุนทุกครั้ง 

รวมถึงตั้งจุดขายล็อคก าไร (trailing stop) ในหุน้ท่ีถือครอง นักเก็งก าไรระยะสั้น ชะลอลงทุน

หากหลุด 1795 จุด  // หุน้แนะน า BANPU, VNT, TTA*, BDMS 

แนวรบั 1820 / แนวตา้น : 1840-50 จดุ สดัสว่น : เงินสด 40% : พอรต์หุน้ 60% 

ประเด็นการลงทุน 

ปธ.เฟดเซนตห์ลุยสเ์ตือนการข้ึนดอกเบ้ียเฟดอาจท าใหน้โยบายการเงินตึงตวัเกินไป – 

นายเจมส ์บูลลารด์ ประธานเฟดสาขาเซนตห์ลุยส ์กล่าวเตือนว่า เฟดควรรกัษาอตัราดอกเบ้ีย

นโยบายท่ีระดบัต า่ ขณะท่ีประสิทธิภาพการผลิตต า่และตลาดการเงินทัว่โลกมีความตอ้งการสูง

ต่อสินทรพัยป์ลอดภยั พรอ้มระบุว่าการเดินหน้าปรบัขึ้ นอตัราดอกเบ้ียระยะสั้นของเฟดอาจท า

ใหน้โยบายการเงินตึงตวัเกินไปส าหรบัเศรษฐกิจในปัจจุบนั 

ดชันีความเช่ือมัน่ปรบัตัวดีข้ึนทุกภูมิภาค – สศค.เผยดัชนีความเช่ือมัน่อนาคตเศรษฐกิจ

ภูมิภาค (RSI) เดือน ก.พ.61 ปรับตัวดีขึ้ นในทุกภูมิภาค โดยไดร้ับปัจจัยหนุนจากภาคการ

บริการเป็นส าคญั 

สมัมนา ตลาดหุน้เสี่ยงทาย – หุน้เด่นจากสัมมนาของ UOBKH เมื่อ 24 ก.พ. ในกลุ่มหุน้ใหญ่ 

ไดแ้ก่ BANPU, IRPC, BBl, BDMS ขณะท่ีหุน้ขนาดเล็ก (มา้มืด) ไดแ้ก่ PSL*, TTA*, GGC*, TIP* 

และ TK เราคงเป้าดชันีท่ี 1920 จุด โดยความเส่ียงส าคญัคือการขึ้ นดอกเบ้ียของเฟดเกิน 3 ครั้ง 

LRH (Not rated) – ราคาหุน้ปรบัขึ้ นตอบรบัค าเสนอซ้ือโดยสมคัรใจ ท่ีเสนอโดยกลุ่มบนัยนั ทรี 

ท่ี 40 บาท/หุน้ 

 

ประเด็นติดตาม: 27 ก.พ. US – ประธานเฟดคนใหม่ แถลงและตอบขอ้ซกัถาม กมธ., 28 ก.พ. 

TH – ธปท.รายงานภาวะเศรษฐกิจไทย/ GDP สหรฐัฯ 4Q60 , 21 มี.ค. US – FOMC meeting 

(* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์ซ่ึงอาจมีค าแนะน าต่างกบัพื้ นฐาน หรือท่ีไม่ ไดอ้ยู่ในการวิเคราะหข์อง UOBKH ซ่ึง

นักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาท่ีเขา้ซ้ือ) 

นกักลยทุธ์: กิจพณ ไพรไพศาลกิจ 
Email: kitpon@uobkayhian.co.th 

 Opportunity day:  27 ก.พ. – SABINA, GC, DELTA, SPCG, 
TU, CHEWA, ATP30 / 28 ก.พ. – PT, MALEE, RICHY, TKN, 
BPP, BANPU, CPN 
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เปรียบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภูมิภาค 

Index

2018F 2019F 2018F 2019F -1D WTD MTD YTD

TIPs

Thailand 1,834            16.6          15.1          19% 10% 1.4% 1.4% 0.4% 4.6%

   - Energy 28,348          13.9          13.5          40% 3% 3.0% 3.0% 5.1% 15.4%

   - Banking 581               11.3          9.9           8% 14% 0.8% 0.8% -2.9% 1.3%

   - Commerce 47,200          31.6          27.3          19% 16% 1.1% 1.1% 3.2% 4.9%

   - Telecom 166               21.0          18.3          -22% 14% 0.8% 0.8% -1.6% 0.7%

   - Transport 394               32.7          28.9          69% 13% 2.5% 2.5% 0.6% 2.3%

Indonesia 6,555            16.8          15.0          73% 11% -1.0% -1.0% -0.8% 3.1%

Phillipine 8,500            18.7          16.6          28% 12% 0.4% 0.4% -3.0% -0.7%

Asia

China 3,330            12.9          11.2          40% 16% 1.2% 1.2% -4.3% 0.7%

Hong Kong 31,499          12.3          11.1          43% 11% 0.7% 0.7% -4.2% 5.3%

India 34,446          22.4          18.0          16% 24% 0.9% 0.9% -4.2% 1.1%

Japan 22,154          17.6          16.1          43% 10% 1.2% 2.2% -3.1% -1.7%

Korea 2,458            9.5            8.9            109% 7% 0.3% 0.6% -3.9% -0.1%

Malaysia 1,860            16.6          15.6          14% 7% -0.1% -0.1% -0.5% 3.5%

Singapore 3,556            14.3          13.3          2% 8% 0.6% 0.6% 0.6% 4.5%

Taiwan 10,837          13.9          13.1          27% 6% 0.4% 0.4% -2.4% 1.8%

Vietnam 1,115            19.5          17.0          34% 15% 1.1% 1.1% 0.4% 13.2%

MSCI Asia Ex Japan 741               13.5          12.2          43% 11% 0.6% 0.6% -3.4% 3.9%

Bloomberg Index

Oil and Gas Index 399               14.2          11.9          123% 20% 1.4% 1.3% -6.8% 2.9%

Coal Index 470               11.8          10.6          111% 11% 0.8% 0.8% -3.2% 11.1%

Chemicals Index 327               14.2          12.8          56% 10% 1.6% 1.8% -2.9% 2.9%

Banks Index 210               9.0            8.2            21% 9% 0.6% 0.7% -3.6% 8.7%

Commercial Services Index 130               19.8          17.8          26% 11% 1.3% 1.0% -2.4% 1.1%

Telecommunications Index 59                 13.6          12.6          27% 9% 0.9% 1.0% -3.9% -1.7%

Transportation Index 170               17.4          16.0          68% 8% 1.9% 1.8% -3.6% 0.4%

Regional

/Country

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 

ยอดซ้ือขายของนกัลงทุนตา่งชาตใินภูมิภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

26-Feb 23-Feb MTD YTD 2017 2016

Thailand 3.7            (57.0)        (1,198)     (1,375)     (796)        2,240       

Indonesia (54.2)         (14.1)        (727)        (595)        (2,960)     1,259       

Philippines (29.6)         (20.1)        (272)        (227)        1,095       83           

India -            131.4        (1,359)     679         8,014       2,903       

S. Korea (140.6)       102.7        (2,717)     (754)        8,267       10,480     

Taiwan (9.0)           -           -          (547)        5,757       10,956     

Vietnam (7.6)           (11.4)        135         441         1,009       (361)         
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 

 

 

 

ปัจจยัที่ตอ้งตดิตาม  

27 ก.พ. – US การแถลงต่อคองเกรสของปธ.เฟดคนใหม ่

28 ก.พ. – TH รายงานภาวะเศรษฐกิจไทย 

21 มี.ค. – US ประชุมคณะกรรมการนโยบายการเงิน 

 

ประเด็นลงทุนส าหรบัหุน้แนะน า 

 BANPU (31.5) : ประกาศผลการด าเนินงานไตรมาส 4/60 ยงัรกัษาการเติบโตท่ีโดดเด่นเช่นในไตรมาสกอ่นหนา้ ปันผล 0.35 บาท/หุน้ XD 

10 เม.ย. ทั้งน้ีเราคาดหุน้ทนต่อความผนัผวนดว้ย Valuation ท่ีต า่เพียง 10x PER ราคาหุน้ยงั discounted จากเร่ืองคดี ท าใหม้โีอกาสสงูท่ีจะถูก

ปรบัเพิ่มประมาณการก าไร รวมทั้ง re-rating ขึ้ น ถึงแมว้า่จะแพค้ดีก็ตาม 

 VNT (40) : หุน้เด่นในกลุ่มหุน้เล็ก ท่ีเราเดินทางใหข้อ้มลูกบันักลงทุนสถาบนัในช่วง ธ.ค.60 ผลการด าเนินงานแข็งแกร่ง จากส่วนต่างราคา 

PVC ท่ีสงู และส่วนต่าง Caustic soda ท่ีโดดเด่น ส่งผลใหเ้ราปรบัเพิ่มราคาเหมาะสมเป็น 40 บาท (จาก 35 บาท) อิง 12x PER 

 TTA* (10) : คาดผลการด าเนินงานไตรมาส 4/60 ไดอ้านิสงคจ์ากดชันีคา่ระวางเรือ (BDI) ท่ีอยูใ่นระดบัสงู ทั้งน้ีคา่เส่ือมราคาต่อรายไดท่ี้ต า

กว่า PSL คาดจะท าให ้TTA มีโอกาสรายงานก าไรท่ีดีกว่าคาด อกีทั้งค่าระวางมกัพลิกกลบัสู่ขาขึ้ นหลงัตรุษจีน ขณะท่ีการคา้โลก (Trade balance) 

มีแนวโนม้เติบโตดีขึ้ นตามเศรษฐกจิโลกท่ีฟ้ืนตวัพรอ้มๆกนั (synchronous growth) 

 BDMS (26) : ผลการด าเนินงานเขา้สู่ High season ไตรมาส 4-1 เรามองดว้ยการมีผูถื้อครองน้อยในช่วง 2 ปีท่ีผ่านมา ท าใหหุ้น้ underowned 

มีโอกาสเคล่ือนไหวไดดี้กวา่ และมคีวามปลอดภยั (defensive) กว่าหุน้กลุ่มอื่น 

 

 หุน้ที่น่าสนใจอ่ืน :ๆ IRPC, SPRC, SKE*, PSL*, EGCO, BH, SAT*, AH*, BFIT  (ควรตั้งจดุตดัขาดทุน 3-5%) 
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ตลาดหุน้สหรฐั ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดพุ่งขึ้ นติดต่อกนัเป็นวนัท่ี 3 เมื่อคืนน้ี (26 ก.พ.) ขานรบัตลาดพนัธบตัรสหรฐัท่ีเร่ิมมี

เสถียรภาพ นอกจากน้ี การพุ่งขึ้ นของหุน้กลุ่มเทคโนโลยียงัเป็นอีกปัจจยัท่ีช่วยหนุนตลาดหุน้นิวยอร์กปิดในแดนบวก 

ขณะท่ีนักลงทุนจบัตาแถลงการณ์ของนายเจอโรม พาวเวล ประธานธนาคารกลางสหรฐั (เฟด) ต่อสภาคองเกรสสหรฐัใน

วนัน้ี และวนัพฤหสับดีน้ี ดชันีเฉล่ียอุตสาหกรรมดาวโจนสปิ์ดท่ี 25,709.27 จุด พุ่งขึ้ น 399.28 จุด หรือ +1.58% ดชันี 

S&P500 ปิดท่ี 2,779.60 จุด เพิ่มขึ้ น 32.30 จุด หรือ +1.18% และดชันี Nasdaq ปิดท่ี 7,421.46 จุด เพิ่มขึ้ น 84.07 

จุด หรือ +1.15% (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยโุรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดบวกเมื่อคืนน้ี (26 ก.พ.) โดยการพุ่งขึ้ นอยา่งต่อเน่ืองของตลาดหุน้วอลลส์ตรีทไดก้ระตุน้ใหนั้กลงทุนเขา้

ซ้ือสินทรพัยเ์ส่ียงอย่างคึกคกั ขณะท่ีนักลงทุนจบัตานายเจอโรม พาวเวล ประธานธนาคารกลางสหรฐั (เฟด) ซ่ึงจะกล่าว

แถลงการณ์รอบคร่ึงปีว่าดว้ยนโยบายการเงินและภาวะเศรษฐกิจสหรฐัต่อสภาคองเกรสสหรฐัในวนัน้ี และวนัพฤหสับดีน้ี

ดชันี Stoxx Europe 600 เพิ่มขึ้ น 0.5% ปิดท่ี 383.06 จุด (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดน ้ามนั สญัญาน ้ามนัดิบเวสต์เท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดบวกเมื่อคืนน้ี (26 ก.พ.) หลังจากซาอุดิอาระเบียใหค้ ามัน่ว่าจะ

เดินหน้าปรบัลดก าลงัการผลิตน ้ามนั นอกจากน้ี สญัญาน ้ามนัดิบยงัไดแ้รงหนุนจากขา่วการปิดแหล่งน ้ามนั เอล ฟีล ใน

ประเทศลิเบีย รวมทั้งสต็อกน ้ามนัดิบของสหรฐัท่ีปรบัตวัลงสวนทางกบัการคาดการณ์ของนักวิเคราะห ์สญัญาน ้ามนัดิบ 

WTI ส่งมอบเดือนเม.ย. เพิ่มขึ้ น 36 เซนต์ หรือ 0.6% ปิดท่ี 63.91 ดอลลาร์/บาร์เรล สัญญาน ้ามันดิบเบรนท์ส่งมอบ

เดือนเม.ย. เพิ่มขึ้ น 19 เซนต ์หรือ 0.3% ปิดท่ี 67.50 ดอลลาร/์บารเ์รล (อินโฟเควสท)์ 

ปธ.เฟดเซนตห์ลยุส์

เตือนการข้ึน

ดอกเบ้ียเฟดอาจท า

ใหน้โยบายการเงิน

ตึงตวัเกินไป 

นายเจมส ์บูลลารด์ ประธานเฟดสาขาเซนตห์ลุยส ์กล่าวเตือนว่า เฟดควรรกัษาอตัราดอกเบ้ียนโยบายท่ีระดบัต า่ ขณะท่ี

ประสิทธิภาพการผลิตต า่และตลาดการเงินทัว่โลกมีความตอ้งการสงูต่อสินทรพัยป์ลอดภยั พรอ้มระบุว่าการเดินหน้าปรบั

ขึ้ นอตัราดอกเบ้ียระยะสั้นของเฟดอาจท าใหน้โยบายการเงินตึงตวัเกินไปส าหรบัเศรษฐกิจในปัจจุบนั 

ดชันีความเช่ือมัน่

ปรบัตวัดีข้ึนทุก

ภมิูภาค 

สศค.เผยดัชนีความเช่ือมัน่อนาคตเศรษฐกิจภูมิภาค (RSI) เดือน ก.พ.61 ปรบัตัวดีขึ้ นในทุกภูมิภาค โดยไดร้บัปัจจยั

หนุนจากภาคการบริการเป็นส าคญั 

สมัมนา ตลาดหุน้

เสี่ยงทาย 

หุน้เด่นจากสัมมนาของ UOBKH เมื่อ 24 ก.พ. ในกลุ่มหุน้ใหญ่ ไดแ้ก่ BANPU, IRPC, BBl, BDMS ขณะท่ีหุน้ขนาดเล็ก 

(มา้มืด) ไดแ้ก่ PSL*, TTA*, GGC*, TIP* และ TK เราคงเป้าดัชนีท่ี 1920 จุด โดยความเส่ียงส าคญัคือการขึ้ นดอกเบ้ีย

ของเฟดเกิน 3 ครั้ง 

LRH (Not rated) ราคาหุน้ปรบัขึ้ นตอบรบัค าเสนอซ้ือโดยสมคัรใจ ท่ีเสนอโดยกลุ่มบนัยนั ทรี ท่ี 40 บาท/หุน้ 
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RATCH 

ซ้ือ 

ราคาพ้ืนฐาน  

62.00 บาท 

เน่ืองจากผลกระทบของหงสา RATCH ไดร้ายงานผลประกอบการใน 4Q60 ท่ีระดบั 888 ลา้นบาท ต า่กว่าประมาณการ

ของเรา เป็นผลมาจากอตัราส่วน SG&A ต่อยอดขายท่ีสงูขึ้ น และค่าใชจ้่ายดอกเบ้ีย ทั้งน้ีผลประกอบการปี 2560 อยูใ่น

ระดบั 6.4 พนัลา้นบาท เพิ่มขึ้ น 9% yoy ถึงอยา่งไรก็ตามเราเช่ือว่าผลประกอบการจะเติบโต 14% yoy มาอยูใ่นระดบั 

7.3 พนัลา้นบาท จากการฟ้ืนตวัของโรงไฟฟ้าหงสา และ การเร่ิมตน้จ่ายไฟเชิงพาณิชยข์องโครงการพลงังานทดแทน

อื่นๆ คงค าแนะน าซ้ือ ดว้ยราคาเป้าหมาย 62.50 บาท (รายละเอียดอยูใ่นบทวิเคราะหว์นัน้ี) 

VNT 

ซ้ือ 

ราคาพ้ืนฐาน  

40.00 บาท 

VNT ได้รายงานผลประกอบการ 4Q60 ในระดับ 739 ล้านบาท ลดลง 8% yoy แต่เพิ่มขึ้ น 108% qoq ซ่ึงผล

ประกอบการอยู่ในระดบัประมาณการของเรา ทั้งน้ีในปี 2561 เราเช่ือว่าผลประกอบการจะเติบโตในระดบั 70% เป็น

ผลมาจากการเพิ่มขึ้ นของก าลังการผลิต PVC และราคาขายเฉล่ียของ ECH ท่ีปรับตัวสูงขึ้ น รวมถึงฐานท่ีต า่ของผล

ประกอบการในปี 2560 คงค าแนะน าซ้ือ ดว้ยราคาเป้าหมาย 40.00 บาท (รายละเอียดอยูใ่นบทวิเคราะหว์นัน้ี) 

CPF 

ขาย 

ราคาพ้ืนฐาน  

20.00 บาท 

CPF  ไดร้ายงานผลประกอบการ 2,326 ลา้นบาท ใน 4Q60 เพิ่มขึ้ น 34% yoy จากก าไรในการขายเงินลงทุน แต่ลดลง 

53% qoq จากอตัราก าไรขัน้ตน้ท่ีปรบัตวัแคบลง ทั้งน้ียอดขายใน 4Q60 ไดเ้ติบโตในระดบั 8% yoy และ 2% qo เป็น

ผลมาจากธุรกิจปศุสตัวใ์นต่างประเทศ อยา่งไรก็ตามอตัรากไรขัน้ตน้ยงัคงอ่อนแอจากราคาเน้ือสตัวท่ี์ปรบัตวัลง เราคง

ค าแนะน า ขาย ดว้ยราคาเป้าหมาย 20.00 บาท (รายละเอียดอยูใ่นบทวิเคราะหว์นัน้ี) 

 

ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 26-Feb 25-Feb -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)

GRM

GRM- Singapore US$/bbl 7.74                   7.37         5% 5% 24% 2% -23% ESSO(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)

Crude Oil  

Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 64.0                   62.9         2% 3% -5% 5% 28% PTT(+),PTTEP(+)

Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 67.3                   67.1         0% 3% -4% 7% 34%

West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 63.9                   63.5         1% 4% -3% 10% 39%

LPG  

Butane FOB ARA Barge US$/MT 570                    570          0% 0% 0% -2% 56% SGP(+)

Propane FOB ARA Barge US$/MT 590                    590          0% 0% 0% 3% 71%

Future

Nymex 1st month US$/bbl 63.9                   63.6         1% 4% -3% 10% 34%

Oil Product Price

92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 73                      73            0% 1% -3% 1% 15%

Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 9                        10            -8% -13% 10% -19% -31% TOP(+) ,SPRC(+) ,ESSO(+)

PTTGC(+)

Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 78                      78            0% 1% -5% 7% 23%

Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 14                      15            -5% -8% -3% 15% 7% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)

High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 55                      55            0% 0% -3% 1% 20%

Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (9)                      (7)             -15% 24% -16% 51% 120% TOP(+),PTTGC(+)

Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 78                      78            0% 1% -1% 8% 25%

Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 14                      15            -6% -5% 21% 19% 15% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

% Chg

 
แหล่งข้อมูล : Bloomberg 
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