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Market Summary  
Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,781.64      (17.42) (0.97%)

SET50 1,170.00      (12.24) (1.04%)

SET100 2,590.87      (27.18) (1.04%)

FTSE SET LARGE CAP 1,969.89      (16.66) (0.84%)

FTSE SET MID CAP 2,465.81      (30.19) (1.21%)

FTSE SET SMALL CAP 2,487.69      (31.92) (1.27%)

SET-VAL (Btm) 71,502         

Mkt Cap (Btm) 18,086,770  

PER (x) 18.33

P/BV (x) 2.08

DJIA 24,801         (82.76) (0.33%)

NASDAQ 7,397            24.64 0.33%

STOXX Europe 600 373               1.34 0.36%

SSEC 3,272            (17.97) (0.55%)

FSTE 7,158            11.09 0.16%

HANG SENG 30,197         (313.81) (1.03%)

NIKKEI 21,253         (165.04) (0.77%)

MSCI ASIA EX JAPAN 721               (3.29) (0.45%)

NYMEX (US $/bbl) 61.15            (1.45) (2.32%)

Brent (US $/bbl) 64.34            (1.45) (2.20%)

Dubai (US $/bbl) 61.50            (0.40) (0.65%)

Baltic dry Index 1,191            (21.0) (1.73%)

Golds (spot) 1,326            (9.13) (0.68%)

Copper (spot) 6,910            (56.00) (0.80%)

Sugar (spot) 12.79            (0.66) (4.91%)

Rubber (spot) 184.5            (0.80) (0.43%)

CRB Index 445.12         0.00 0.00%

THB/Dollar 31.3              0.02 0.08%

Yen/Dollar 106.1            (0.06) (0.06%)

Euro/Dollar 1.2                0.00 0.06%

Dollar Index 89.6              0.02 0.02%

3M US T-Bill (%) 1.64 0.00 0.00%

10Y US Yield (%) 2.88 (0.00) (0.12%)

10 Y TH Yield (%) 2.37 0.00 0.17%

VIX Index 17.76 (0.60) (3.27%)

Equity 7-Mar MTD YTD

Local Institutions (1,831)          (3,168)          3,096            

Proprietary Trading (319)              1,029            1,797            

Foreign Investors (1,195)          (8,685)          (55,767)        

Local Individuals 3,345            10,825         50,873         

Bond 7-Mar MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) 79.51 (335.29) 2,128.64      

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

CPN 81.75 0.67 1.87%

BDMS 22.40 0.31 0.90%

CPF 24.10 0.26 1.26%

TOA 35.00 0.20 2.94%

GLAND 2.46 0.19 14.95%

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

PTT 540.00 (3.43) (2.17%)

PTTGC 91.50 (1.92) (4.44%)

BAY 42.75 (0.92) (2.84%)

CPALL 85.50 (0.90) (1.16%)

BANPU 21.20 (0.88) (7.42%)  

ตลาดขาดปัจจยัหนุนใหม่ ตดิตามการผ่านกฎหมายลกูเลือกตั้ง 2 ฉบบั 

ตลาดโลกยงัไม่มีปัจจยัใหม่ รายงานสรุปภาวะเศรษฐกิจทั้ง 12 เขต หรือ "Beige Book" ระบุว่า 

ตลาดแรงงานยงัคงอยู่ในภาวะตึงตวั อตัราเงินเฟ้อของสหรฐัปรบัตวัขึ้ นในระดบัปานกลาง ซ่ึง

ช่วยคลายกงัวลเร่ืองการขึ้ นดอกเบ้ียอยา่งรวดเร็วของเฟด ขณะท่ีราคาน ้ามนัดิบลดลงกว่า 2% 

หลังการผลิตน ้ามนัดิบของสหรัฐพุ่งขึ้ นสูงสุดเป็นประวัติการณ์ในสัปดาหท่ี์ผ่านมา โดย EIA 

เพิ่มตวัเลขคาดการณก์ารผลิตน ้ามนัดิบของสหรฐัฯ ในปีน้ีสู่ 11.17 บารเ์รล ภายในไตรมาส 4 

ซ่ึงจะท าใหส้หรฐัฯ กลายเป็นประเทศท่ีน ้ามนัท่ีมากท่ีสุดในโลก จะยงัเป็นปัจจยักดดนัหุน้โภค

ภณัฑแ์ละตลาดเกิดใหม่ 

ส าหรับหุน้ไทย นักลงทุนต่างชาติยงัคงเทขายหุน้ไทยพรอ้มเปิดสถานะ short ในตลาด TFEX 

อยา่งต่อเน่ือง สะทอ้นภาพเงินทุนท่ีไหลออกจากตลาดในระยะสั้น อีกทั้งการหลุด 1790 จะท า

ใหม้ีความเส่ียงลงทดสอบ 1760 หรือต า่กว่า ในภาวะท่ีไรปั้จจยัใหม่และเม็ดเงินใหม่ ท าใหหุ้น้

พลงังานและท่ีปรับขึ้ นเยอะ ยงัเส่ียงต่อแรงท าก าไร โดยมีประเด็นติดตามส าคญัวนัน้ีคือการ

ผ่านกฎหมายลกู 2 ฉบบัท่ีจะมีผลต่อการเลือกตั้ง 

หุน้กลุ่มปันผลสงูท่ีมี yield น่าสนใจ แนะน า LH (3.22%) TISCO (5.74%), MCS (3.80%), 

AP (4.21%) และมองทยอยสะสมกลุ่มธนาคาร โดยคาดการรายงานก าไรไตรมาส 1/61 จะ

เป็นจุดเปล่ียนส าคญั  

Investment Theme // กลุ่มธนาคาร หุน้ท่ีเราชอบไดแ้ก่ BBL, KBANK, KTB //การแพทย ์หุน้

พื้ นฐานดีท่ี Underperform & Under-owned ในช่วงท่ีผ่านมา BDMS BCH THG*// หุ ้นท่ีได้

ประโยชน์จากอตัราผลตอบแทนพนัธบัตรท่ีปรบัขึ้ น TIP*, THREL* // กลุ่มเดินเรือ ค่าระวาง

เรือ (BDI) เร่ิมขาขึ้ นช่วงเดือน ก.พ.-มี.ค. ไดแ้ก่ PSL TTA // กลุ่มพลงังาน top pick 3 อนัดบั 

1) BANPU, 2) PTTEP และ 3) IRPC, IVL, PTTGC  

ภาพรวมกลยุทธ์: แกว่งตัวสร้าง โดยอาจฟ้ืนได้มัน่คงหากมีการผ่านกฏหมายโดยสนช. 

แนะน าเตรียมเงินสดราว 25-30% เพื่อเลือกซ้ือรายตวัในจงัหวะผนัผวน นักลงทุนควรเพิ่ม

ความระมดัระวงัและก าหนดจุดตัดขาดทุนทุกครั้ง รวมถึงตั้งจุดขายล็อคก าไร  (trailing stop) 

ในหุน้ท่ีถือครอง  // หุน้แนะน า SCC, EASTW, MBK* 

แนวรบั 1760 / แนวตา้น : 1790 และ 1800 จดุ สดัสว่น : เงินสด 40% : พอรต์หุน้ 60% 

ประเด็นการลงทุน 

U.S. Beige Book – ธนาคารกลางสหรัฐฯ (เฟด) เปิดเผยรายงานสรุปภาวะเศรษฐกิจ 12 เขต 

(Beige Book) ระบุว่า อตัราเงินเฟ้อสหรฐัฯขยายตวัในระดบัปานกลาง ขณะท่ีตลาดแรงงานยงัคง

อยู่ในภาวะตึงตัว กลุ่มนายจา้งปรบัขึ้ นค่าจา้งและเพิ่มสิทธิประโยชน์ใหก้บัลูกจา้งเพื่อกระตุน้

การจา้งงานในช่วงเวลาท่ีตลาดแรงงานยงัคงอยูใ่นภาวะตึงตวั 

สหรฐัฯขาดดุลการคา้สูงสุดในรอบ 9 ปี – ตวัเลขขาดดุลการคา้ของสหรฐัพุ่งแตะระดบัสูงสุด

ในรอบกว่า 9 ปีในเดือนม.ค. โดยเพิ่มขึ้ น 5.0% สู่ระดบั 5.66 หมื่นลา้นดอลลาร ์ซ่ึงเป็นระดบั

สงูสุดนับตั้งแต่เดือนต.ค.2551 จากระดบั 5.39 หมื่นลา้นดอลลารใ์นเดือนธ.ค. 

PTTEP – ศาลแขวงกลางแห่งกรุงจารกาตารส์ัง่จ าหน่ายคดีน ้ามนัและก๊าซธรรมชาติรัว่ไหลใน

แหล่งมอนทารา ออกจากสารบบ หลงัรฐับาลอินโดนีเซียถอนฟ้อง 

BANPU – ประธานาธิปดีอินโดนีเซีย ลงนามในขอ้บังคับ ยินยอมให ้กระทรวงพลังงานและ

เหมืองแร่ สามารถควบคุมราคาขายถ่านหินในประเทศ ซ่ึงจะมีผลใหเ้กิดความเส่ียงท่ีราคาขายจะ

ต า่กว่าราคาตลาด โดยเราประเมินกรณีแย่ หากก าหนดราคาขายท่ี 60 เหรียญฯ อาจจะกระทบ

ก าไร 6.5% และท าให ้TP ลดลงเหลือ 29.2 บาท (จาก 31 บาท) ซ่ึงเราก าลงัติดตามเพิ่มเติม 

 

ประเด็นตดิตาม: 9 มี.ค. US – ตวัเลขค่าจา้งแรงงานต่อชัว่โมง, 21 มี.ค. US – FOMC meeting 

(* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์ซ่ึงอาจมีค าแนะน าต่างกบัพื้ นฐาน หรือท่ีไม่ ไดอ้ยู่ในการวิเคราะหข์อง UOBKH ซ่ึง

นักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาท่ีเขา้ซ้ือ) 

นกักลยทุธ์: กิจพณ ไพรไพศาลกิจ 
Email: kitpon@uobkayhian.co.th 

 Opportunity day:  8 มี.ค. – KTIS, FVC, ASAP, PTG, AIT, 
FORTH, JSP // 9 มี.ค. – L&E, JUBILE, FTE, NCH, BAFS, 
TTA, APCO // 12มี.ค. – TPBI, SMIT, SENA, WICE, GCAP, 
PYLON, ORI 
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เปรียบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภูมิภาค 

Index

2018F 2019F 2018F 2019F -1D WTD MTD YTD

TIPs

Thailand 1,782            16.1          14.6          19% 10% -1.0% -1.7% -2.6% 1.6%

   - Energy 26,641          13.0          12.6          40% 3% -1.7% -3.4% -5.4% 8.5%

   - Banking 575               11.2          9.8           8% 14% -0.7% -1.4% -2.3% 0.3%

   - Commerce 46,974          31.5          27.1          22% 16% -1.3% -0.1% -0.3% 4.4%

   - Telecom 165               20.4          18.2          -20% 12% -1.0% -0.4% -0.4% 0.1%

   - Transport 379               31.9          28.1          67% 14% -0.6% -1.7% -3.2% -1.5%

Indonesia 6,368            16.2          14.5          74% 11% -2.0% -3.3% -3.5% 0.2%

Phillipine 8,405            18.6          16.5          27% 13% 0.5% -0.6% -0.8% -1.8%

Asia

China 3,272            12.8          11.1          39% 16% -0.5% 0.5% 0.4% -1.1%

Hong Kong 30,197          11.9          10.7          42% 11% -1.0% -1.3% -2.1% 0.9%

India 33,033          21.7          17.4          15% 25% -0.9% -3.0% -3.4% -3.0%

Japan 21,253          16.1          15.3          51% 5% -0.8% 1.3% -2.8% -5.8%

Korea 2,402            9.4            8.8            108% 7% -0.4% 0.3% -0.7% -2.3%

Malaysia 1,838            16.3          15.2          14% 7% -0.6% -1.0% -1.0% 2.3%

Singapore 3,451            13.8          12.9          3% 8% -1.2% -0.8% -1.9% 1.4%

Taiwan 10,745          13.8          13.0          27% 7% -0.4% 0.4% -0.6% 1.0%

Vietnam 1,112            19.4          16.4          35% 18% -0.7% -0.8% -0.8% 13.0%

MSCI Asia Ex Japan 721               13.1          11.8          44% 11% -0.5% -0.1% -1.1% 1.0%

Bloomberg Index

Oil and Gas Index 384               13.7          11.5          122% 20% -1.1% -0.5% -1.5% -0.9%

Coal Index 443               10.6          10.0          119% 7% -1.5% -0.5% -2.2% 4.9%

Chemicals Index 319               14.1          12.6          53% 11% -0.5% -0.9% -2.3% -0.3%

Banks Index 201               8.6            7.9            20% 9% 0.0% -0.1% -1.2% 4.2%

Commercial Services Index 129               19.5          17.5          26% 11% -0.1% 0.5% -0.3% 0.1%

Telecommunications Index 58                 12.8          12.6          32% 1% 0.0% -0.2% -1.3% -4.4%

Transportation Index 167               16.6          15.2          72% 9% 0.3% 0.9% -0.3% -1.5%

Regional

/Country

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 

ยอดซ้ือขายของนกัลงทุนตา่งชาตใินภูมิภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

7-Mar 6-Mar MTD YTD 2017 2016

Thailand (38.2)         37.2          (276)        (1,763)     (796)        2,240       

Indonesia (85.0)         (60.0)        (346)        (974)        (2,960)     1,259       

Philippines (5.7)           (14.2)        (48)          (299)        1,095       83           

India -            115.3        127         235         8,014       2,903       

S. Korea (456.0)       148.0        (464)        (1,099)     8,267       10,480     

Taiwan (42.7)         142.7        -          (1,588)     5,757       10,956     

Vietnam -            -           (7)            406         1,009       (361)         
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 

 

 

 

ปัจจยัที่ตอ้งตดิตาม  

08 มี.ค. – TH สนช.พจิารณากฎหมายลกู  

               CN ตวัเลขดุลการคา้ 

09 มี.ค. – US ตวัเลขค่าจา้งแรงงานต่อชัว่โมง 

21 มี.ค. – US ประชุมคณะกรรมการนโยบายการเงิน 

 

ประเด็นลงทุนส าหรบัหุน้แนะน า 

 SCC (550)  : ราคาหุน้ซ้ือขายไมแ่พงดว้ย PER 10.68x ราคาหุน้ท่ี Underperform ในช่วงท่ีผ่านมาสะทอ้นแนวโน้มท่ีผลการด าเนินงานจะถูก

กดดนัจากราคาน ้ามนัท่ีปรบัขึ้ นไปในระกบัหน่ึง ขณะเดียวกนัก็ท าใหหุ้น้กลายเป็น Laggard play และอาจเป็นเป้าหมาย switching ของนักลงทุน

สถาบนั เราคาดปันผล 10.50 บาท/หุน้ XD 4 เม.ย.61 จะช่วยค า้ยนัราคาหุน้ได ้

 EASTW (15) : ผลการด าเนินงานคาดผ่านจุดต า่สุดในช่วงไตรมาส 4/60 และเขา้สู่ high season ไตรมาส1-2 การขายหุน้ 18.72% ใน EASTW 

ของ EGCO ให ้Manila Water คาดวา่จะท าใหหุ้น้โอกาสสะทอ้นมลูคา่เหมาะสมจากนักลงทุนกลุ่มใหม่มีแนวโน้มขยายงานอยา่งต่อเน่ือง และมี

ส่วนในการก าหนดนโยบายบริษัทในแบบท่ีมีพลวตัรมากขึ้ น  

 MBK* (30) : ราคาซ้ือขายดว้ยมลูค่า sum-of-the-part ท่ีน่าสนใจ โดยมีทั้งธุรกิจหา้งสรรพสินคา้ อสงัหาริมทรพัย ์เช่าซ้ือ และเทรดด้ิง โดยเรา

ประเมินมลูคา่กิจการเบ้ืองตน้อยูใ่นช่วง 24-30 บาท ขณะท่ีหุน้ใหผ้ลตอบแทนปันผลปีละ 3.5% โดยจะจา่ยปันผลงวดท่ีจะถึง 0.37 บาท XD 

22 มี.ค.61 

 

 หุน้ที่น่าสนใจอ่ืน :ๆ IRPC, SPRC, SKE*, PSL*, EGCO, BH, SAT*, AH*, BFIT, AJ*, PTL*, AYUD*, TVO  (ควรตั้งจดุตดัขาดทุน 3-5%) 
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ตลาดหุน้สหรฐั ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดลบเมื่อคืนน้ี (7 มี.ค.) เน่ืองจากนักลงทุนวิตกกงัวลว่าการท่ีนายแกร่ี โคหน์ หวัหน้าท่ี

ปรึกษาฝ่ายเศรษฐกิจประจ าท าเนียบขาว ไดต้ดัสินใจลาออกจากต าแหน่งน้ัน อาจจุดชนวนใหเ้กิดสงครามการคา้ในไม่ชา้ 

อย่างไรก็ตาม ดัชนีดาวโจนส์ลดช่วงลบก่อนปิดตลาด หลังจากธนาคารกลางสหรัฐ (เฟด) เปิดเผยรายงานสรุปภาวะ

เศรษฐกิจ หรือ Beige Book ซ่ึงระบุว่า อตัราเงินเฟ้อของสหรฐัขยายตวัปานกลาง ซ่ึงรายงานดงักล่าวช่วยใหนั้กลงทุนคลาย

ความวิตกกงัวลจากความเป็นไปไดท่ี้ว่า เฟดอาจจะเร่งปรบัขึ้ นอตัราดอกเบ้ียในปีน้ี ดชันีเฉล่ียอุตสาหกรรมดาวโจนสปิ์ดท่ี 

24,801.36 จุด ลดลง 82.76 จุด หรือ -0.33% ดชันี S&P500 ปิดท่ี 2,726.80 จุด ลดลง 1.32 จุด หรือ -0.05% และ

ดชันี Nasdaq ปิดท่ี 7,396.65 จุด เพิ่มขึ้ น 24.64 จุด หรือ +0.33% (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยโุรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดบวกเมื่อคืนน้ี (7 มี.ค.) โดยไดปั้จจยัหนุนจากการดีดตัวขึ้ นของหุน้บลูชิพ ซ่ึงรวมถึงหุน้โรลส์-รอยซ ์

อยา่งไรก็ตาม หุน้กลุ่มเหมืองแร่ร่วงลง เน่ืองจากความวิตกกงัวลท่ีว่า การท่ีนายแกร่ี โคหน์ ตดัสินใจลาออกจากหวัหน้าท่ี

ปรึกษาฝ่ายเศรษฐกิจประจ าท าเนียบขาว อาจก่อใหเ้กิดสงครามการคา้ในไม่ชา้ ดัชนี Stoxx Europe 600 เพิ่มขึ้ น 0.4% 

ปิดท่ี 372.71 จุด ดัชนี DAX ตลาดหุน้เยอรมนัปิดท่ี 12,245.36 จุด เพิ่มขึ้ น 131.49 จุด, +1.09% ดัชนี CAC-40 

ตลาดหุน้ฝรัง่เศสปิดวนัท าการล่าสุดท่ี 5,187.83 จุด เพิ่มขึ้ น 17.60 จุด, +0.34% ดชันี FTSE 100 ตลาดหุน้ลอนดอน

ปิดวนัท าการล่าสุดท่ี 7,157.84 จุด เพิ่มขึ้ น 11.09 จุด, +0.16% (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดน ้ามนั สญัญาน ้ามนัดิบเวสตเ์ท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดร่วงลงกว่า 2% เมื่อคืนน้ี (7 มี.ค.) หลงัจากส านักงานสารสนเทศ

ดา้นการพลงังานของรฐับาลสหรฐั (EIA) เปิดเผยว่า การผลิตน ้ามนัดิบของสหรฐัพุ่งขึ้ นสงูสุดเป็นประวติัการณใ์นสปัดาหท่ี์

ผ่านมา พรอ้มกับปรับเพิ่มตัวเลขคาดการณ์การผลิตน ้ ามันดิบของสหรัฐในปีน้ี นอกจากน้ี ความวิตกกังวลเกี่ยวกับ

สงครามการคา้ยงัสรา้งแรงกดดนัต่อบรรยากาศการซ้ือขายในตลาดน ้ามนัเช่นกนั สญัญาน ้ามนัดิบ WTI ส่งมอบเดือนเม.ย. 

ร่วงลง 1.45 ดอลลาร ์หรือ 2.3% ปิดท่ี 61.15 ดอลลาร/์บารเ์รล สญัญาน ้ามนัดิบเบรนทส่์งมอบเดือนพ.ค. ร่วงลง 1.45 

ดอลลาร ์หรือ 2.2% ปิดท่ี 64.34 ดอลลาร/์บารเ์รล (อินโฟเควสท)์ 

U.S. Beige Book ธนาคารกลางสหรัฐฯ (เฟด) เปิดเผยรายงานสรุปภาวะเศรษฐกิจ 12 เขต (Beige Book) ระบุว่า อัตราเงินเฟ้อสหรัฐฯ

ขยายตวัในระดบัปานกลาง ขณะท่ีตลาดแรงงานยงัคงอยู่ในภาวะตึงตวั กลุ่มนายจา้งปรบัขึ้ นค่าจา้งและเพิ่มสิทธิประโยชน์

ใหก้บัลกูจา้งเพื่อกระตุน้การจา้งงานในช่วงเวลาท่ีตลาดแรงงานยงัคงอยูใ่นภาวะตึงตวั 

สหรฐัฯขาด

ดลุการคา้สูงสดุใน

รอบ 9 ปี 

ตวัเลขขาดดุลการคา้ของสหรฐัพุ่งแตะระดบัสงูสุดในรอบกว่า 9 ปีในเดือนม.ค. โดยเพิม่ขึ้ น 5.0% สู่ระดบั 5.66 หมื่น

ลา้นดอลลาร ์ซ่ึงเป็นระดบัสงูสุดนับตั้งแต่เดือนต.ค.2551 จากระดบั 5.39 หมื่นลา้นดอลลารใ์นเดือนธ.ค. 

สนช.พิจารณา

กฎหมายลกูวนัน้ี 

สนช.พิจารณาโหวตกฎหมายลกู 2 ฉบบัในวนัน้ี ตลาดคาดผ่านการเห็นชอบ ซ่ึงจะส่งผลใหโ้รดแมปการเลือกตั้งชดัเจน

ขึ้ น 

BANPU BPIN บริษทัยอ่ยเขา้ลงทุนผ่าน BPIN Investment Co.Ltd ในบริษัท NRT สดัส่วน 4.84% ($33.2 ลา้น หรือ 1.04 พนั

ลบ.) 
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ROBINS 

ซ้ือ 

ราคาพ้ืนฐาน  

81.00 บาท 

ROBINS ไดผ่้านจุดต า่สุดไปแลว้ ตามการฟ้ืนตวัของผลประกอบการจากธุรกิจใน 4Q60 เราเช่ือว่าจะเป็นโมเมน้ตั้มเชิง

บวกต่อการด าเนินการในปี 2561 รวมถึงเราเช่ือว่าผลประกอบการในปี 2561 จะเติบโตในระดบั 17% โดยมลูค่าหุน้

ในปัจจุบันยังไม่สะท้อนการฟ้ืนตัวดังกล่าว คงค าแนะน าซ้ือ คงค าแนะน าซ้ือ ด้วยราคาเป้าหมาย 81.00 บาท 

(รายละเอียดอยูใ่นบทวิเคราะหว์นัน้ี) 

BCP 

ถือ 

ราคาพ้ืนฐาน  

42.00 บาท 

ถึงแมว้่าจะมีการปิดปรับปรุงโรงกลัน่ตามก าหนดการ แต่เราเช่ือว่า EBITDA จะยงัคงอยู่ใน 1.3 หมื่นลา้นบาท ในปี 

2561 ซ่ึงยงัคงอยู่ในระดบัคาดการณ์ของผูบ้ริหาร เราเช่ือว่าผลกระทบเชิงลบดงักล่าวจะถูกหกัลา้งดว้ยการเติบโตท่ี

สดใสของธุรกิจ Retail และ การฟ้ืนตวัของ BBGI เรายงัคงชอบ BCP ในระยะยาว คงค าแนะน าถือ ดว้ยราคาเป้าหมาย 

42.00 บาท (รายละเอียดอยูใ่นบทวิเคราะหว์นัน้ี) 

BDMS 

ซ้ือ 

ราคาพ้ืนฐาน  

25.50 บาท 

ตามความส าเร็จของการควบคุมตน้ทุน BDMS ไดก้า้วเขา้สู่แผนกลยุทธต่์อไปคือการเพิ่มอตัราการใชก้ าลงัการใหบิ้ร

การ ซ่ึงจะเป็นจุดเร่ิมตน้ของการฟ้ืนตัวของผลประกอบการในอีกหลายปีต่อมา ปัจจุบัน BDMS ไดซ้ื้อขายกนัอยู่ใน

ระดบั 38X PE หรือค่าเฉล่ียของอุตสาหกรรมในภุมิภาค  

คงค าแนะน าซ้ือ ดว้ยราคาเป้าหมาย 25.50 บาท (รายละเอียดอยูใ่นบทวิเคราะหว์นัน้ี) 

BANPU BANPU ทุ่มงบ 1 พนัลบ. ซ้ือหุน้ 44.84% ใน NRT ท าธุรกิจจดัเก็บพลงังานท่ีสิงคโปร ์ก าลงัการผลิต 80 MWh ซ่ึงอยู่

ในแผนกลยุทธห์น่วยธุรกจิใหม่ บริษัท บา้นป ูจ ากดั (มหาชน) หรือ BANPU แจง้ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย ว่า 

บริษัท บา้นป ูอินฟิเนอรจ์ ีจ ากดั ( BPIN ) ซ่ึงเป็นบริษัทยอ่ย ไดเ้ขา้ลงทุนผ่านบริษัท BPIN Investment Co., Ltd. ใน

บริษัท New Resources Technology Pte. Ltd. ( NRT ) คิดเป็นสดัส่วน 44.84% ซ่ึงมีมลูค่ารวม 45.1 ลา้นเหรียญ

สิงคโปร ์หรือประมาณ 33.2 ลา้นเหรียญสหรฐั (ประมาณ 1.04 พนัลา้นบาท) 

 

ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 7-Mar 6-Mar -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)

GRM

GRM- Singapore US$/bbl 7.58                   7.23         5% 0% -3% 8% -23% ESSO(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)

Crude Oil  

Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 61.5                   61.9         -1% -3% -8% 3% 16% PTT(+),PTTEP(+)

Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 64.4                   65.4         -2% 0% -5% 3% 20%

West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 61.2                   62.6         -2% -1% -7% 8% 29%

LPG  

Butane FOB ARA Barge US$/MT 505                    505          0% 0% -11% -13% 10% SGP(+)

Propane FOB ARA Barge US$/MT 525                    525          0% 0% -11% -9% 25%

Future

Nymex 1st month US$/bbl 61.2                   62.6         -2% -1% -6% 8% 23%

Oil Product Price

92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 71                      72            -2% -2% -9% 2% 9%

Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 10                      11            -8% 1% -16% -6% -19% TOP(+) ,SPRC(+) ,ESSO(+)

PTTGC(+)

Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 76                      76            0% -3% -8% 5% 10%

Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 14                      14            4% -3% -11% 14% -10% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)

High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 54                      55            -2% 0% -5% 2% 12%

Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (7)                      (7)             -9% -18% -23% 19% 56% TOP(+),PTTGC(+)

Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 76                      76            0% -1% -5% 6% 15%

Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 15                      15            2% 8% 9% 18% 12% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

% Chg

 
แหล่งข้อมูล : Bloomberg 
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