
 
 
 
 

 

รายงานฉบบันีจ้ดัท าข้ึนโดยข้อมูลเท่าทีป่รากฏและเชือ่ว่าเป็นทีน่่าเชือ่ถือไดแ้ต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของข้อมูลนัน้  ๆโดยบริษัทหลกัทรัพย์ ยูโอบี เคย์เฮียน(ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 
ผูจ้ดัท าขอสงวนสิทธ์ในการเปลีย่นแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้โดยไม่ตอ้งแจ้งล่วงหนา้ รายงานฉบบันีมี้วตัถุประสงค์เพือ่ใชป้ระกอบการตดัสินใจของนกัลงทนุ โดยไม่ไดเ้ป็นการชีน้ า
ชกัชวนใหน้กัลงทนุท าการซ้ือหรือขายหลกัทรพัย์ หรือตราสารทางการเงินใด  ๆทีป่รากฏในรายงาน 

T H A I L A N D  

Monday ,  09  Ap r i l  2018  R e t a i l  M a r k e t  M o n i t o r  

1 w w w . u t r a d e . c o . t h  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Market Summary  
Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,739.92      14.94 0.87%

SET50 1,147.21      10.49 0.92%

SET100 2,537.75      25.27 1.01%

FTSE SET LARGE CAP 1,914.25      12.68 0.67%

FTSE SET MID CAP 2,388.87      29.50 1.25%

FTSE SET SMALL CAP 2,385.74      21.47 0.91%

SET-VAL (Btm) 61,092         

Mkt Cap (Btm) 17,470,090  

PER (x) 17.90

P/BV (x) 2.02

DJIA 23,933         (572.46) (2.34%)

NASDAQ 6,915            (161.44) (2.28%)

STOXX Europe 600 375               (1.31) (0.35%)

SSEC 3,131            0.00 0.00%

FSTE 7,184            (15.86) (0.22%)

HANG SENG 29,845         326.25 1.11%

NIKKEI 21,568         (77.90) (0.36%)

MSCI ASIA EX JAPAN 710               (0.04) (0.01%)

NYMEX (US $/bbl) 62.06            (1.48) (2.33%)

Brent (US $/bbl) 67.11            (1.22) (1.79%)

Dubai (US $/bbl) 65.34            0.13 0.20%

Baltic dry Index 948               (5.0) (0.52%)

Golds (spot) 1,334            7.10 0.54%

Copper (spot) 6,730            (51.25) (0.76%)

Sugar (spot) 12.34            (0.01) (0.08%)

Rubber (spot) 172.4            2.60 1.53%

CRB Index 436.43         (0.20) (0.05%)

THB/Dollar 31.3              0.03 0.08%

Yen/Dollar 106.9            (0.46) (0.43%)

Euro/Dollar 1.2                0.00 0.33%

Dollar Index 90.1              (0.35) (0.39%)

3M US T-Bill (%) 1.70 0.01 0.73%

10Y US Yield (%) 2.77 (0.06) (2.07%)

10 Y TH Yield (%) 2.39 0.00 0.00%

VIX Index 21.49 2.55 13.46%

Equity 5-Apr MTD YTD

Local Institutions 1,856            (603)              15,474         

Proprietary Trading (967)              (4,468)          (1,198)          

Foreign Investors (1,231)          (2,590)          (60,707)        

Local Individuals 342               7,662            46,432         

Bond 5-Apr MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) 47.31 273.69 4,078.39      

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

ADVANC 197.00 (1.49) (2.48%)

KBANK 192.00 (0.84) (1.79%)

SCB 138.00 (0.68) (1.43%)

BDMS 23.10 (0.62) (1.70%)

TRUE 7.15 (0.50) (2.05%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

PTT 542.00 2.86 1.88%

AOT 69.75 1.79 1.82%

KTC 324.00 1.50 21.80%

PTTGC 95.75 1.35 3.23%

CPALL 87.75 1.12 1.45%  

ชะลอตวัก่อนหยุดยาว และแกว่งตวัรอผลการด าเนินงานไตรมาส 1/61 

ประเด็นสงครามการคา้สหรฐัฯ-จีน ท าใหต้ลาดหุน้และสินทรพัยเ์ส่ียงผนัผวนในช่วงสปัดาหท่ี์

ผ่านมา ส่งผลใหเ้ม็ดเงินบางส่วนกระจายการลงทุนสู่สินทรพัยป์ลอดภยั/เส่ียงต า่ เช่น ทองค า 

พนัธบตัร ทั้งน้ีแมล่้าสุดประธานาธิบดี โดนัลด ์ทรมัป์ สัง่การใหส้ านักงานผูแ้ทนการคา้สหรฐั 

(USTR) พิจารณารายการสินคา้น าเขา้จากจีนท่ีสหรัฐอาจเรียกเก็บภาษีเพิ่มอีก 1 แสนลา้น

เหรียญสหรฐัฯ แต่เรามองผลกระทบต่อตลาดโลกจะเร่ิมจ ากดั โดยตลาดจะใหน้ ้าหนักมากกว่า

กบัผลการด าเนินงานไตรมาส 1/61 ท่ีก าลงัจะเร่ิมประกาศในช่วงคร่ึงหลงัเม.ย. 

หุน้ไทยแมอ้าจถูกกดดนัจากจิตวิทยาเชิงลบของตลาดหุน้โลกและภมูิภาค แต่ระยะสั้นมีโอกาส

ฟ้ืนตัวหลังตลาดทะทอ้นปัจจยัลบไปพอสมควร โดยประเมิน 1747-1760 เป็นจุดแบ่งขาย

ปรบัพอรต์ และท าก าไรในระยะสั้น โดยเลือกเก็งก าไรแบบก าหนดจุดตดัขาดทุนในกลุ่มหุน้ท่ี

คาดผลประกอบการไตรมาส 1/61 แข็งแกร่ง อาทิ การแพทย ์ท่องเท่ียว  

Investment Theme // ท่องเท่ียว ERW, CENTEL //การแพทย ์หุน้พื้ นฐานดีท่ี Underperform 

& Under-owned ในช่วงท่ี ผ่านมา BDMS, BH, BCH, THG* // กลุ่มพลังงาน top pick 3 

อนัดบั 1) BANPU, 2) PTTEP และ 3) IRPC, IVL, PTTGC // กลุ่มธนาคาร หุน้ท่ีเราชอบไดแ้ก่ 

BBL, KBANK, KTB 

ภาพรวมกลยุทธ:์ เก็งก าไรแบบลงซ้ือ-ขึ้ นขาย ประเมินมีโอกาสฟ้ืนตัวขึ้ นทดสอบ 1747-

1760 จุด ซ่ึงเป็นจุดแบ่งท าก าไรส าหรบัผูเ้ขา้ซ้ือ รวมถึงขายปรบัพอรต์ในหุน้ท่ีติดอยู่ แนะน า

เตรียมเงินสดราว 25-30% เพื่อเลือกซ้ือรายตัวในจงัหวะผันผวน นักลงทุนควรเพิ่มความ

ระมดัระวงัและก าหนดจุดตดัขาดทุนทุกครั้ง รวมถึงตั้งจุดขายล็อคก าไร (trailing stop) ในหุน้

ท่ีถือครอง  // หุน้แนะน าวนัน้ี BH, ERW, CENTEL   

แนวรบั 1730 / แนวตา้น : 1747-1760 จดุ สดัสว่น : เงินสด 30% : พอรต์หุน้ 70% 

 

ประเด็นการลงทุน 

โภคภัณฑ ์– ราคาน ้ามนัปรับตัวลดลงจากความวิตกเกี่ยวกบัการท าสงครามการคา้ระหว่าง

สหรฐัฯ-จีนท่ีอาจส่งผลกระทบต่อเศรษฐกิจโลก เช่นเดียวกบัรายงานตวัเลขแท่นขุดเจาะน ้ามนั

ในสหรฐัท่ีมีจ านวนเพิ่มขึ้ น ส่งผลใหเ้กิดความวิตกในเร่ืองปริมาณน ้ามนัในตลาด // ค่าระวาง

เรือ (BDI) ปิดท่ี 948 จุด (-0.52%) // ถ่านหิน Newcastle ปิดท่ี 93.9 เหรียญฯต่อตัน (-

0.27%) 

ทรมัป์เสนอเก็บภาษีจนีเพิ่ม 1 แสนลา้นเหรียญฯ – ปธน.ทรมัป์เสนอใหผู้แ้ทนการคา้สหรฐัฯ

พิจารณาตั้งก าแพงภาษีเพิ่มเติมอีก 1 แสนลา้นเหรียญฯกบัสินคา้น าเขา้จากจีน เพื่อตอบโตจ้ีน

ท่ีตั้งก าแพงภาษีน าเขา้สินคา้จากสหรฐัฯกว่า 100 รายการ มลูค่า 3 พนัลา้นเหรียญฯ 

ตวัเลขจา้งงานสหรฐัฯน่าผิดหวงั – ตวัเลขการจา้งงานนอกภาคเกษตรของสเหรฐัฯเดือน มี.ค. 

เพิ่มขึ้ น 103,000 ต าแหน่ง น้อยกว่าคาดท่ี 193,000 ต าแหน่ง ซ่ึงเป็นตวัเลขท่ีต า่สุดในรอบ 6 

เดือน ขณะท่ีตวัเลขค่าจา้งรายชัว่โมงเพิ่มขึ้ นเล็กน้อยท่ี 0.3% 

ธุรกิจประกนัโต 9.15% – สมาคมประกนัชีวิตไทย เผย เบ้ียประกนัชีวิตรบัรวม ณ ส้ินเดือน 

ก.พ.61 อยูท่ี่ 101.28 พนัลบ. โตขึ้ น 9.15%yoy 

TTCL – ติดตามการช้ีแจงของบริษัทหลงัมีขา่วรฐับาลเมียนมา สัง่ลม้เลิกโครงการ โรงไฟฟ้าถ่าน

หิน รฐัคะฉ่ิน 1,280 เมกะวตัต ์มลูค่า เกือบแสนลา้นบาท หลงัถูก 172 องคก์ร ต่อตา้นหนัก 

 

ประเด็นติดตาม: 11 เม.ย. TH – ธปท.รายงานนโยบายการเงิน, กสทช.พิจารณาหลกัเกณฑก์าร

ประมลูคล่ืน 1800MHz, US – ตวัเลขเงินเฟ้อ เดือน มี.ค., 12 เม.ย. US – FOMC meeting minutes  

(* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์ซ่ึงอาจมีค าแนะน าต่างกบัพื้ นฐาน หรือท่ีไม่ ไดอ้ยู่ในการวิเคราะหข์อง UOBKH ซ่ึง

นักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาท่ีเขา้ซ้ือ) 

นกักลยทุธ์: กิจพณ ไพรไพศาลกิจ 
Email: kitpon@uobkayhian.co.th 
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เปรียบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภูมิภาค 
Regional

/Country
Index PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

2018F 2019F 2018F 2019F -1D WTD MTD YTD

TIPs

Thailand 1,740            15.7          14.3          19% 10% 0.0% 0.0% -2.0% -0.8%

   - Energy 25,602          12.5          12.0          42% 4% 0.0% 0.0% -3.1% 4.3%

   - Banking 522               10.2          9.0           7% 13% 0.0% 0.0% -4.7% -9.0%

   - Commerce 47,226          31.8          27.4          21% 16% 0.0% 0.0% -0.5% 5.0%

   - Telecom 166               20.0          18.3          -19% 9% 0.0% 0.0% -2.9% 0.5%

   - Transport 384               32.0          27.7          69% 16% 0.0% 0.0% 2.3% -0.1%

Indonesia 6,175            15.7          14.1          74% 12% -0.1% 0.0% -0.2% -2.8%

Phillipine 7,946            17.7          15.7          27% 13% -1.0% 0.0% -0.4% -7.2%

Asia

China 3,131            12.2          10.6          40% 15% 0.0% 0.0% -1.2% -5.3%

Hong Kong 29,845          11.5          10.4          44% 11% 1.1% 0.0% -0.8% -0.2%

India 33,627          17.8          14.9          42% 19% 0.1% 0.0% 2.0% -1.3%

Japan 21,568          15.6          13.8          58% 13% -0.4% 0.1% 0.6% -5.2%

Korea 2,430            9.5            8.9            107% 7% -0.3% 0.4% -0.3% -1.1%

Malaysia 1,837            16.3          15.2          14% 7% 0.0% -0.1% -1.5% 2.2%

Singapore 3,443            13.8          12.7          3% 9% 1.1% -0.2% 0.2% 0.9%

Taiwan 10,822          13.9          13.1          27% 6% 0.0% 0.4% -0.5% 2.1%

Vietnam 1,200            20.2          17.2          39% 18% 0.6% 0.0% 2.2% 21.9%

MSCI Asia Ex Japan 710               12.6          11.4          47% 11% 0.0% 0.0% -0.9% -0.4%

Bloomberg Index

Oil and Gas Index 378               12.7          11.6          135% 9% 0.7% 0.1% -0.6% -2.2%

Coal Index 1,080            8.9            8.8            534% 1% -0.1% 0.0% -2.8% -6.0%

Chemicals Index 311               13.3          11.9          58% 11% -0.8% 0.0% -2.2% -2.6%

Banks Index 192               8.2            7.5            21% 9% 0.2% 0.4% -1.1% -0.5%

Commercial Services Index 130               19.1          17.0          30% 13% 0.2% 0.6% 0.6% 1.7%

Telecommunications Index 57                 13.3          11.3          26% 17% 0.3% 0.6% 0.3% -5.2%

Transportation Index 166               16.2          14.9          78% 9% -0.2% 0.8% 0.7% -1.0%

แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 

ยอดซ้ือขายของนกัลงทุนตา่งชาตใินภูมิภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

6-Apr 5-Apr MTD YTD 2017 2016

Thailand -            (39.4)        (83)          (1,921)     (796)        2,240       

Indonesia (18.8)         (31.3)        (102)        (1,815)     (2,960)     1,259       

Philippines (9.3)           (4.1)          (29)          (650)        1,095       83           

India -            82.4          54           2,180       8,014       2,903       

S. Korea (246.2)       139.7        (498)        (1,582)     8,267       10,480     

Taiwan -            -           (3)            (2,723)     5,757       10,956     

Vietnam -            -           28           442         1,009       (361)         
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 

 

 

 

ปัจจยัที่ตอ้งตดิตาม   

11 เม.ย. – TH รายงานนโยบายการเงิน,  

                 กสทช.พิจารณาเกณฑป์ระมลูคล่ืน 1800MHz 

                 US เงินเฟ้อสหรฐัฯเดือน มี.ค. 

12 เม.ย. –  US FOMC meeting minutes  

ประเด็นลงทุนส าหรบัหุน้แนะน า 

 BH (235)  : คาดผลการด าเนินงานอยูใ่นทิศทางฟ้ืนตวั และเขา้สู่ช่วง high season ทั้งน้ีเรามองกลุ่มการแพทยท่ี์มีการถือครองต า่โดยนักลงทุน

สถาบนั จะท าใหหุ้น้ defensive ต่อความผนัผวนช่วงสั้นได ้

 ERW (10) : คาดผลการด าเนินงานไตรมาส 1/61 โดดเด่นจากการเขา้สู่ high season รวมทั้งจากนักท่องเท่ียวจีนท่ีเดินทางเขา้ไทยเพิ่มขึ้ นทุกปี 

ซ่ึงโรงแรมในกลุ่ม 3 ดาวรวมทั้ง budget hotel ค่อนขา้งตอบโจทยก์ลุ่มนักท่องเท่ียวจีนและตลาดท่องเท่ียวท่ีเติบโตในช่วงน้ี 

 CENTEL (52) : คาดผลการด าเนินงานไตรมาส 1/61 โดดเด่นจากการเขา้สู่ high season รวมทั้งจากนักท่องเท่ียวจีนท่ีเดินทางเขา้ไทยเพิ่มขึ้ น

ทุกปี  

 

 หุน้ที่น่าสนใจอ่ืน :ๆ CENTEL, MINT, MAJOR, BDMS, BH, AAV*, RJH*, TRUE, TISCO (ควรตั้งจดุตดัขาดทุน 3-5%) 
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ตลาดหุน้สหรฐั ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดร่วงหนักกว่า 500 จุดในการซ้ือขายเมื่อวนัศุกร ์(6 เม.ย.) โดยไดร้บัผลกระทบจาก

ความกงัวลเกี่ยวกบัการท่ีประธานาธิบดีโดนัลด ์ทรมัป์ เปิดศึกการคา้กบัจีนรอบใหม่ นอกจากน้ี ตลาดยงัถูกกระทบจาก

การเปิดเผยตวัเลขการจา้งงานของสหรฐัท่ีต า่กว่าการคาดการณข์องนักวิเคราะห ์(อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยโุรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดตลาดปรบัตวัลดลงเมื่อคืนน้ี (6 เม.ย.) โดยไดร้บัผลกระทบจากความกงัวลเกี่ยวกบัการท่ีประธานาธิบดี

โดนัลด ์ทรมัป์ เปิดศึกการคา้กบัจีนรอบใหม่ (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดน ้ามนั สญัญาน ้ามนัดิบเวสต์เท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอร์กปิดปรับตัวลดลงเมื่อคืนน้ี (6 เม.ย.) จากความวิตกเกี่ยวกบัการท า

สงครามการคา้ระหว่างสหรัฐและจีน ซ่ึงอาจกระทบต่อเศรษฐกิจโลก และราคาน ้ามนัในตลาดโลก เช่นเดียวกบัรายงาน

ตวัเลขแท่นขดุเจาะน ้ามนัในสหรฐัท่ีมีจ านวนเพิ่มขึ้ น ส่งผลใหเ้กิดความวิตกในเร่ืองปริมาณน ้ามนัในตลาด (อินโฟเควสท)์ 

ทรมัป์เสนอเก็บ

ภาษีจนีเพิ่ม 1 แสน

ลา้นเหรียญฯ 

ปธน.ทรมัป์เสนอใหผู้แ้ทนการคา้สหรฐัฯพจิารณาตั้งก าแพงภาษีเพิ่มเติมอีก 1 แสนลา้นเหรียญฯกบัสินคา้น าเขา้จากจีน 

เพื่อตอบโตจ้ีนท่ีตั้งก าแพงภาษีน าเขา้สินคา้จากสหรฐัฯกว่า 100 รายการ มลูค่า 3 พนัลา้นเหรียญฯ 

ตวัเลขจา้งงาน

สหรฐัฯน่าผิดหวงั 

ตัวเลขการจา้งงานนอกภาคเกษตรของสเหรัฐฯเดือน มี.ค. เพิ่มขึ้ น 103,000 ต าแหน่ง น้อยกว่าคาดท่ี 193,000 

ต าแหน่ง ซ่ึงเป็นตวัเลขท่ีต า่สุดในรอบ 6 เดือน ขณะท่ีตวัเลขค่าจา้งรายชัว่โมงเพิ่มขึ้ นเล็กน้อยท่ี 0.3% 

ธุรกิจประกนัโต 

9.15% 

สมาคมประกนัชีวิตไทย เผย เบ้ียประกนัชีวิตรบัรวม ณ ส้ินเดือน ก.พ.61 อยูท่ี่ 101.28 พนัลบ. โตขึ้ น 9.15%yoy 
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ผูจ้ดัท าขอสงวนสิทธ์ในการเปลีย่นแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้โดยไม่ตอ้งแจ้งล่วงหนา้ รายงานฉบบันีมี้วตัถุประสงค์เพือ่ใชป้ระกอบการตดัสินใจของนกัลงทนุ โดยไม่ไดเ้ป็นการชีน้ า
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TU 

ซ้ือ 

ราคาเป้าหมาย 22 บาท 

 

เราคาดว่าก าไรบริษัทจะผ่านจุดต า่สุดในไตรมาส 1/61 โดยยอดขายไตรมาส 1/61 มีแนวโน้มชะลอตวัจากผลกระทบ

ของเงินบาทท่ีแข็งค่าเมื่อเทียบกบัดอลลารส์หรฐัฯ และอตัราก าไรขัน้้ตนท่ีคาดชะลอตวั อยา่งไรก็ตามก าไรมีแนวโน้ม

ฟ้ืนตวัดีขึ้ นในไตรมาส 2/61 ดว้ยอตัราก าไรขัน้ตน้ท่ีคาดปรบัตวัดีขึ้ น คงค าแนะน า ซ้ือ ราคาเป้าหมาย 22 บาท 

M 

ซ้ือ 

ราคาเป้าหมาย 84.5 

บาท 

ดว้ยมุมมองก าไรท่ีเป็นบวกและฐานะการเงินท่ีแข็งแกร่งคาดก าไรปี 61 โต 15%yoy จากการแรงหนุนของการขยาย

สาขาและ same store sale ท่ีเติบโต ตามเศรษฐกิจไทยท่ีผฟ้ืนตวั แนะน า ซ้ือ ราคาเป้าหมาย 84.5 บาท 

 

 

ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 6-Apr 5-Apr % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)

GRM

GRM- Singapore US$/bbl 6.80                   6.91         -2% -9% -6% 15% -10% ESSO(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)

Crude Oil  

Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 65.3                   65.2         0% -1% 6% 1% 19% PTT(+),PTTEP(+)

Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 66.8                   68.4         -2% -3% 2% -2% 20%

West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 62.1                   63.5         -2% -4% -1% 1% 26%

LPG  

Butane FOB ARA Barge US$/MT 465                    465          0% -8% -8% -18% -7% SGP(+)

Propane FOB ARA Barge US$/MT 480                    480          0% -9% -9% -19% 0%

Future

Nymex 1st month US$/bbl 62.1                   63.5         -2% -4% -1% 1% 23%

Oil Product Price

92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 75                      76            -1% -3% 3% 0% 17%

Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 9                        10            -11% -12% -13% -3% 4% TOP(+) ,SPRC(+) ,ESSO(+)

PTTGC(+)

Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 80                      80            0% -2% 6% 1% 17%

Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 15                      15            -3% -4% 6% -1% 11% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)

High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 57                      57            -1% 1% 3% 1% 16%

Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (8)                      (8)             -5% -13% 24% 1% 37% TOP(+),PTTGC(+)

Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 79                      79            0% -2% 3% 1% 20%

Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 14                      14            -4% -3% -6% 5% 28% THAI(-),AAV(-),NOK(-)  
แหล่งข้อมูล : Bloomberg 
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