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Market Summary  
Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,680.96      4.67 0.28%

SET50 1,110.87      3.09 0.28%

SET100 2,461.71      9.10 0.37%

FTSE SET LARGE CAP 1,879.61      1.86 0.10%

FTSE SET MID CAP 2,316.65      12.36 0.54%

FTSE SET SMALL CAP 2,189.61      5.87 0.27%

SET-VAL (Btm) 57,764         

Mkt Cap (Btm) 17,005,960  

PER (x) 16.70

P/BV (x) 1.99

DJIA 25,559         396.32 1.58%

NASDAQ 7,807            32.41 0.42%

STOXX Europe 600 381               1.73 0.46%

SSEC 2,705            (18.07) (0.66%)

FSTE 7,556            58.51 0.78%

HANG SENG 27,100         (223.53) (0.82%)

NIKKEI 22,192         (12.18) (0.05%)

MSCI ASIA EX JAPAN 641               (3.45) (0.54%)

NYMEX (US $/bbl) 65.46            0.45 0.69%

Brent (US $/bbl) 71.43            0.67 0.95%

Dubai (US $/bbl) 69.11            (0.77) (1.10%)

Baltic dry Index 1,720            (7.0) (0.41%)

Golds (spot) 1,174            (0.73) (0.06%)

Copper (spot) 5,901            142.00 2.47%

Sugar (spot) 10.30            0.07 0.68%

Rubber (spot) 158.9            (2.70) (1.67%)

CRB Index 414.17         0.00 0.00%

THB/Dollar 33.2              (0.16) (0.47%)

Yen/Dollar 110.9            0.16 0.14%

Euro/Dollar 1.1                0.00 0.28%

Dollar Index 96.6              (0.05) (0.05%)

3M US T-Bill (%) 2.01 0.00 0.00%

10Y US Yield (%) 2.87 0.00 0.13%

10 Y TH Yield (%) 2.72 0.00 0.00%

VIX Index 13.45 (1.19) (8.13%)

Equity 16-Aug MTD YTD

Local Institutions 1,532            (9,006)          102,061       

Proprietary Trading 741               4,763            (12,083)        

Foreign Investors (3,099)          2,221            (188,478)      

Local Individuals 826               2,022            98,501         

Bond 16-Aug MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) (18.86) 351.73 3,805.15      

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

PTT 50.50 (1.42) (0.98%)

PTTEP 135.00 (0.59) (1.10%)

U 0.02 (0.56) (33.33%)

IVL 56.25 (0.55) (1.75%)

MINT 36.75 (0.46) (2.65%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

CPALL 70.50 1.11 1.81%

TRUE 6.25 0.83 4.17%

EA 35.50 0.74 5.97%

CPF 26.00 0.64 2.97%

BBL 204.00 0.57 1.49%  

ภาพระยะสั้นเป็นบวกมากข้ึน แตย่งัมองกรอบการปรบัข้ึนจ  ากดัที่ 1700-1720 จุด 

ตลาดโดยรวมฟ้ืนตัวเช่นเดียวกบักลุ่มสกุลเงินเส่ียงสูง (high beta currencies) ท่ีพลิกแข็งค่า

ขึ้ นจากความกล้าเส่ียง (risk appetite) ท่ีกลับคืนสู่ตลาดหลังได้รับปัจจัยบวกจากการท่ี 

สหรฐั-จีน เตรียมร้ือฟ้ืนแผนเจรจาทางการคา้ครั้งใหม่ในเดือนน้ีเพื่อตอ้งการคลายปมความ

ขดัแยง้ทางการคา้ รวมถึงความวิตกปัญหาทางการเงินในตุรกีท่ีผ่อนคลายลงจากช่วงก่อนหน้า

หลังกาตาร์ประกาศอัดฉีดเงินทุนกว่า $1.5 หมื่นล้านเพื่อช่วยพยุงเศรษฐกิจ ซ่ึงด้วย

บรรยากาศการลงทุนท่ีกลบัมาเป็นบวกหลงัจากลบต่อเน่ืองมาหลายวนัคาดจะเป็นปัจจยัท่ีเขา้

มาช่วยเสริมภาพการฟ้ืนตวัของราคาสินทรพัยเ์ส่ียงไดใ้นระยะสั้น อยา่งไรก็ตามการฟ้ืนตวัอาจ

ไม่ยัง่ยนืจากความผนัผวนและไม่แน่นอนท่ียงัคงอยูใ่นระดบัสงู 

ตลาดหุน้ไทยมีโอกาสรีบาวน์ตามภูมิภาคจากบรรยากาศการลงทุนในภาพรวมท่ีเป็นบวก 

อย่างไรก็ตามดว้ยแนวโน้มระยะสั้นท่ียงัคงเส่ียงและผันผวนประกอบกบัเงินทุนต่างชาติท่ียงั

ไหลออกต่อเน่ือง อาจท าใหก้รอบการปรบัขึ้ นยงัคงจ ากดัท่ี 1700-1720 จุด เรายงัไม่แนะน า

ใหเ้พิ่มน ้าหนักการลงทุนในช่วงน้ีจนกว่าประเด็นลบต่างๆจะมีความชดัเจนมากขึ้ น ขณะท่ีการ

ปรบัขึ้ นของราคาหุน้อาจเป็นจงัหวะในการขายท าก าไรหรือลดพอรต์ ส าหรบันักลงทุนระยะสั้น

อาจมีจงัหวะการเก็งก าไรใช่วงตลาดรีบาวน์ แต่ยงัคงตอ้งตั้งจุด stop loss ทุกครั้ง  

Investment Theme ภาพการเก็งก าไรรอบน้ีเน้นการเลือกหุ ้นรายตัว อิงแนวโน้มผลการ

ด าเนินงานและสตอร่ีการเก็งก าไรรายตวัมากกว่าภาพของอุตสาหกรรม โดยเราชอบ CPF, EA, 

BANPU, IRPC, AEONTS*, BGRIM, RATCH, BBL, MBK*, MTC, SAWAD* / หุน้เล็กท่ีน่าสนใจ 

GUNKUL*, PSTC*, DTC*, BEC*, EASTW* / ผลประกอบการก าลังจะผ่านจุดต า่สุด KCE, 

HANA, TU, TK*, SVI / หุน้กระแสเงินสดมัน่คง-ปันผล CPNREIT, CPN, PSH, AP, SPF 

ภาพรวมกลยุทธ:์ ระยะสั้นมีโอกาสฟ้ืนตัว แต่กรอบการปรับขึ้ นยงัคงมองจ ากัดท่ี 1700-

1720 จุด จากปัจจัยภายนอกท่ียังมีความไม่แน่นอนสูง ขณะท่ีปัจจัยภายในยังไม่พบ

แรงผลักดันใหม่ท่ีส าคัญ การเก็งก าไรระยะสั้นตอ้งตั้งจุด stop loss ทุกครั้ง // หุน้แนะน า

วนัน้ี BANPU, PSH / เก็งก าไร STEC (เป้า 26.5 ตดัขาดทุน 19.5), SSP* (เป้า 10.85 ตัด

ขาดทุน 7.00) 

แนวรบั 1660-1650 / แนวตา้น : 1700 จดุ สดัสว่น : เงินสด 30% : พอรต์หุน้ 70% 

 

ประเด็นการลงทุน 

จีน-สหรฐั เตรียมฟ้ืนฟูเจรจาการคา้รอบใหม่ – จีนตอบรับค าเชิญของสหรฐัในการเจรจา

การคา้รอบใหม่เพื่อคล่ีคลายขอ้พิพาททางการคา้ในเดือนน้ี 

กาตารอ์ดัฉีดตรุกี $1.5 หม่ืนลา้น – กาตารป์ระกาศอดัฉีดเงินทุนมลูค่า $1.5 หมื่นลา้น หวงั

พยุงเศรษฐกิจตุรกีท่ีก าลงัเผชิญกบัวิกฤติการเงิน 

สนช.มีมติถอนเรื่องแก้กฎหมาย กกต. – สนช.มีมติถอนขอ้เสนอเร่ืองการแก้กฎหมาย

คณะกรรมการการเลือกตั้ง (กกต.) และเปิดทางให ้กกต.ชุดใหม่เป็นผูด้ าเนินการ ส่งผลใหโ้รด

แมพการเลือกตั้งยงัคงเดินหน้าตามก าหนดการเดิมในช่วง ก.พ.-พ.ค.61 

ออมสินคาด GDP ไทยโต 4.6% ในไตรมาส 2/61 – ออมสิน คาด เศรษฐกิจไทยไตรมาส 

2/61 ขยายตวัต่อเน่ืองท่ีระดบั 4.6% yoy เพิ่มขึ้ นจากปีก่อนหน้าท่ีขยายตวั 3.9% yoy จากแรง

หนุนของภาคการส่งออกและท่องเท่ียวท่ีคาดเติบโตต่อเน่ือง ประกอบกับมาตรการกระตุ้น

เศรษฐกิจภาครฐัฯ ขณะท่ีปัจยัเส่ียงคือหน้ีครวัเรือนท่ีอยู่ในระดับสูง และ การเบิกจ่ายงบรฐัท่ี

ล่าชา้ 

 

ประเด็นติดตาม: 18-19 ส.ค. กสทช.เปิดประมูลคล่ืน 900MHz และ 1800 MHz, 20 ส.ค. 

สศช.รายงาน GDP ไตรมาส 2/61 

(* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์ซ่ึงอาจมีค าแนะน าต่างกบัพื้ นฐาน หรือท่ีไม่ ไดอ้ยู่ในการวิเคราะหข์อง UOBKH ซ่ึง

นักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาท่ีเขา้ซ้ือ) 

นกักลยทุธ์: กิจพณ ไพรไพศาลกิจ 
Email: kitpon@uobkayhian.co.th 
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เปรียบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภูมิภาค 
Regional

/Country
Index PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

2018F 2019F 2018F 2019F -1D WTD MTD YTD

TIPs

Thailand 1,681            15.6          14.1          16% 10% 0.3% -1.5% -1.2% -4.1%

   - Energy 25,241          12.0          11.5          45% 4% 0.2% -1.3% -0.5% 2.8%

   - Banking 545               11.2          10.0          2% 12% 0.1% -1.7% 0.4% -5.0%

   - Commerce 40,895          28.5          24.8          17% 15% 1.7% -0.7% -3.3% -9.1%

   - Telecom 159               19.8          17.3          -21% 15% 0.8% -2.6% -1.1% -3.6%

   - Transport 364               31.7          27.6          61% 15% 0.0% -1.3% -2.3% -5.3%

Indonesia 5,784            14.8          13.1          73% 13% -0.6% -4.8% -2.6% -9.0%

Phillipine 7,517            17.4          15.4          22% 13% -0.3% -3.7% -2.0% -12.2%

Asia

China 2,705            10.8          9.5            36% 14% -0.7% -3.2% -6.0% -18.2%

Hong Kong 27,100          11.1          10.0          36% 11% -0.8% -4.5% -5.2% -9.4%

India 37,664          20.1          16.8          41% 20% -0.5% -0.5% 0.2% 10.6%

Japan 22,192          15.9          14.1          59% 13% -0.1% -0.1% -1.3% -2.2%

Korea 2,241            8.9            8.3            104% 8% -0.8% -1.6% -2.1% -9.0%

Malaysia 1,777            17.1          15.9          5% 8% -0.5% -1.6% -0.4% -1.1%

Singapore 3,212            12.9          12.0          3% 8% -0.7% -2.2% -3.3% -5.6%

Taiwan 10,684          13.7          13.0          28% 5% -0.3% -2.7% -3.4% 0.4%

Vietnam 964               16.4          13.5          38% 21% 0.3% -0.4% 0.8% -2.0%

MSCI Asia Ex Japan 641               12.3          11.1          36% 11% -0.5% -4.0% -4.9% -10.1%

Bloomberg Index

Oil and Gas Index 378               12.5          11.4          138% 10% -1.3% -2.8% -2.4% -2.0%

Coal Index 1,080            8.0            8.0            600% 0% -0.4% -3.7% -4.2% -18.8%

Chemicals Index 270               11.9          10.9          53% 10% -0.7% -3.0% -5.3% -15.2%

Banks Index 172               8.0            7.3            11% 9% 0.1% -2.8% -3.7% -11.0%

Commercial Services Index 116               18.2          16.2          23% 13% -0.5% -1.6% -3.3% -9.4%

Telecommunications Index 56                 14.5          12.2          14% 19% 0.3% -0.2% 1.5% -6.9%

Transportation Index 158               16.4          14.9          68% 10% -0.7% -1.5% -3.8% -6.9%

แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 

ยอดซ้ือขายของนกัลงทุนตา่งชาตใินภูมิภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

16-Aug 15-Aug MTD YTD 2017 2016

Thailand (93.0)         (58.8)        67           (5,895)     (796)        2,240       

Indonesia (52.0)         (24.1)        (182)        (3,698)     (2,960)     1,259       

Philippines (16.5)         (12.1)        (71)          (1,339)     1,095       83           

India -            -           220         (193)        8,014       2,903       

S. Korea (179.1)       -           (205)        (3,797)     8,267       10,480     

Taiwan 25.7          (125.4)      (43)          (9,129)     5,736       10,956     

Vietnam (13.8)         (1.4)          (79)          1,375       1,163       (345)         
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 

 

 

 

ปัจจยัที่ตอ้งตดิตาม   

18-19 ส.ค. – กสทช.เปิดประมลูคล่ืน 900MHz และ  

                     1800 MHz 

20 ส.ค. - สศช.รายงาน GDP ไตรมาส 2/61 

 

ประเด็นลงทุนส าหรบัหุน้แนะน า 

 BANPU (30) : ราคาถ่านหนิมีแนวโน้มท่ีดีไปจนถึงช่วงคร่ึงปีหลงัจากผลของความตอ้งการใชท่ี้เพิ่มขึ้ นโดยเฉพาะแถบเอเชียแปซิฟิก ซ่ึงคาดจะ

ช่วยสนับสนุนใหร้าคาขายถ่านหนิของบริษัทเพิม่ขึ้ นตาม ขณะท่ีราคาหุน้มีการซ้ือขายอยูใ่นระดบัท่ีน่าสนใจ 

 PSH (24) : คาดผลการด าเนินงานไตรมาส 2/61 ยงัไม่ดีนัก โดยอาจมีกาปรบัเป้ายอดขายลงแต่ผลจากการจดักลุ่มผลิตภณัฑใ์หม่ท าใหย้อด

จองมีสญัญาณบวก และมีแนวโน้มจะเห็นการปรบัเพิ่ม Presale ได ้ท าใหผ้ลการด าเนินงานในคร่ึงปีหลงัมีแนวโนม้ฟ้ืนตวั และต่อเน่ืองไปยงั 

2562 

 

 STEC (26.5) : เก็งก าไรแบบตั้งจดุตดัขาดทุนท่ี 19.5 บาท 

 SSP* (10.85) : เก็งก าไรแบบตั้งจุดตดัขาดทุนท่ี 7.00 บาท 

 

 หุน้ที่น่าสนใจอ่ืน :ๆ กลุ่มธนาคาร / กลุ่มอสงัหาริมทรพัย ์/ MAJOR, GLOBAL, MINT, IRPC, PF, TIP*, SGP*, BDMS, MBK*, MTC, TK, 

GUNKUL*, PSTC* (ควรตั้งจดุตดัขาดทุน 3-5%) 

 

 

 

 

 

 

 

 



 
 
 
      

 

รายงานฉบบันีจ้ดัท าข้ึนโดยข้อมูลเท่าทีป่รากฏและเชือ่ว่าเป็นทีน่่าเชือ่ถือไดแ้ต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของข้อมูลนัน้ โโดยบรษััทลลกัทรัยย์โยูโอบีโเคย์โเี ียนโ(ประเทศไทย) จ ากดัโ(มลาชน) 
ผูจ้ดัท าขอสงวนสษทธ์ในการเปลีย่นแปลงความเล็นลรือประมาณการณ์ต่าง ทีป่รากฏในรายงานฉบบันีโ้โดยไม่ตอ้งแจ้งล่วงลนา้โรายงานฉบบันีมี้วตัถุประสงค์เยือ่ใชป้ระกอบการตดัสษนใจของนกัลงทนุโโดยไม่ไดเ้ป็นการชีน้ า
ชกัชวนใลน้กัลงทนุท าการซ้ือลรือขายลลกัทรยัย์โลรือตราสารทางการเงษนใด โทีป่รากฏในรายงาน 
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ตลาดหุน้สหรฐั ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดทะยานขึ้ นเกือบ 400 จุดเมื่อคืนน้ี (16 ส.ค.) ขานรบัรายงานขา่วท่ีว่า จีนไดต้อบ

รบัค าเชิญของสหรฐัในการเจรจาการคา้รอบใหม่เพื่อคล่ีคลายขอ้พิพาททางการคา้ โดยขา่วดงักล่าวช่วยหนุนหุน้กลุ่ม

อุตสาหกรรมซ่ึงเป็นหุน้ท่ีมีความอ่อนไหวต่อสถานการณก์ารคา้ระหว่างสหรฐัและจีน นอกจากน้ี ตลาดยงัไดปั้จจยับวก

จากผลประกอบท่ีดีเกินคาดของวอลมารท์ ซ่ึงเป็นบริษัทคา้ปลีกยกัษ์ใหญ่ของสหรฐั รวมทั้งขอ้มลูแรงงานท่ีสดใสของ

สหรฐั (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยโุรป ตลาดหุน้ยุโรปดีดตวัขึ้ นเมื่อคืนน้ี (16 ส.ค.) โดยไดแ้รงหนุนจากการคล่ีคลายลงของวิกฤตการเงินตุรกี รวมทั้งรายงาน

ขา่วท่ีว่า จีนไดต้อบรบัค าเชิญของสหรฐัในการเจรจาการคา้รอบใหม่เพื่อแกไ้ขขอ้พิพาททางการคา้ 

ดชันี Stoxx Europe 600 เพิ่มขึ้ น 0.5% ปิดท่ี 381.43 จุด, ดชันี DAX ตลาดหุน้เยอรมนัปิดท่ี 12,237.17 จุด เพิ่มขึ้ น 

74.16 จุด หรือ +0.61% (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดน ้ามนั สญัญาน ้ามนัดิบเวสตเ์ท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดบวกเมื่อคืนน้ี (16 ส.ค.) โดยไดแ้รงหนุนจากรายงานข่าวท่ีว่า 

จีนไดต้อบรบัค าเชิญของสหรฐัในการเจรจาการคา้รอบใหม่เพื่อคล่ีคลายขอ้พิพาททางการคา้ นอกจากน้ี ตลาดยงัไดร้บั

ปัจจยับวกจากการท่ีนักลงทุนเขา้ชอ้นซ้ือเก็งก าไรหลังจากสัญญาน ้ามนัดิบ WTI ร่วงลงติดต่อกนั 3 วนัท าการก่อน

หน้าน้ี (อินโฟเควสท)์ 

ราคาน ้ามนัทรุด ภายหลังการเปิดเผยตวัเลขสต๊อกน ้ามนัดิบในสหรฐัฯจาก EIA ท่ีเพิ่มสูงขึ้ น 6.8 ลา้นบารเ์รล ซ่ึงสวนทางกบัตัวเลข

คาดการณ์ของนักวิเคราะหท่ี์คาดลดลง 2.5 ลา้นบารเ์รล ส่งผลใหร้าคาน ้ามนัทรุดตวัลงกว่า 2% เมื่อคืนน้ี ซ่ึงเป็น

การตอกย า้ภาพรวมตลาดน ้ามนัท่ีถูกกดดนัจากความกงัวลเศรษฐกิจโลกชะลอตวัในช่วงก่อนหน้าน้ี 

จนี-สหรฐั เตรียม

ฟ้ืนฟูเจรจาการคา้

รอบใหม ่

จีนตอบรบัค าเชิญของสหรฐัในการเจรจาการคา้รอบใหม่เพื่อคล่ีคลายขอ้พิพาททางการคา้ในเดือนน้ี 

 

กาตารอ์ดัฉีดตรุกี 

$1.5 หม่ืนลา้น 

กาตารป์ระกาศอดัฉีดเงินทุนมลูค่า $1.5 หมื่นลา้น หวงัพยุงเศรษฐกิจตุรกีท่ีก าลงัเผชิญกบัวิกฤติการเงิน 

สนช.มีมติถอนเรื่อง

แกก้ฎหมาย กกต. 

สนช.มีมติถอนขอ้เสนอเร่ืองการแกก้ฎหมายคณะกรรมการการเลือกตั้ง (กกต.) และเปิดทางให ้กกต.ชุดใหม่เป็น

ผูด้ าเนินการ ส่งผลใหโ้รดแมพการเลือกตั้งยงัคงเดินหน้าตามก าหนดการเดิมในช่วง ก.พ.-พ.ค.61 

ออมสินคาด GDP ไทย

โต 4.6% ในไตรมาส 

2/61 

ออมสิน คาด เศรษฐกิจไทยไตรมาส 2/61 ขยายตัวต่อเน่ืองท่ีระดับ 4.6% yoy เพิ่มขึ้ นจากปีก่อนหน้าท่ีขยายตัว 

3.9% yoy จากแรงหนุนของภาคการส่งออกและท่องเท่ียวท่ีคาดเติบโตต่อเน่ือง ประกอบกับมาตรการกระตุ้น

เศรษฐกจิภาครฐัฯ ขณะท่ีปัจยัเส่ียงคือหน้ีครวัเรือนท่ีอยูใ่นระดบัสงู และ การเบิกจ่ายงบรฐัท่ีล่าชา้ 
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รายงานฉบบันีจ้ดัท าข้ึนโดยข้อมูลเท่าทีป่รากฏและเชือ่ว่าเป็นทีน่่าเชือ่ถือไดแ้ต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของข้อมูลนัน้  ๆโดยบริษัทหลกัทรัพย์ ยูโอบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 
ผูจ้ดัท าขอสงวนสิทธ์ในการเปลีย่นแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้โดยไม่ตอ้งแจ้งล่วงหนา้ รายงานฉบบันีมี้วตัถุประสงค์เพือ่ใชป้ระกอบการตดัสินใจของนกัลงทนุ โดยไม่ไดเ้ป็นการชีน้ า
ชกัชวนใหน้กัลงทนุท าการซ้ือหรือขายหลกัทรพัย์ หรือตราสารทางการเงินใด  ๆทีป่รากฏในรายงาน 
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TTCL 

แนะน ำ ซ้ือ 

รำคำเป้ำหมำย  

10.00 บำท 

TTCL รายงานขาดทุนสุทธิ 2Q61 เท่ากับ 31 ลบ. ต า่กว่าท่ีเราคาดการณ์ไวม้าก (ก าไรสุทธิ 51 ลบ.) เน่ืองจากมี

รายการชดเชยค่าเสียหายจากโครงการ EPC อย่างไรก็ตามสภาพคล่องของบริษัทน่าจะดีขึ้ น จากการเพิ่มทุนดว้ยวิธี 

Private placement จากบริษัท Sojitz คงค าแนะน า ซ้ือ ท่ีราคาเป้าหมาย 10.00 บาท 

 BH 

แนะน ำ ซ้ือ 

รำคำเป้ำหมำย  

215.00 บำท 

BH เน้นพฒันาเคร่ืองมือและสถานท่ีในระดบัโลกเพื่อรกัษากลุ่มลกูคา้ท่ีมีฐานะมากขึ้ น แมว้่ากลยุทธใหม่น้ีจะส่งผลต่อ

การเติบโตของผลประกอบการในปีหนา้ แต่การเติบโตผลประกอบการในปีน้ียงัอยูใ่นระดบัท่ีดีท่ี 7% นอกจากน้ี BH ยงั

เป็นหุน้ Top picks ของเรา เน่ืองจากราคาท่ีถูกเมื่อเทียบกบัอุตสาหกรรมในระดบัภูมิภาค คงค าแนะน า ซ้ือ ท่ีราคา

เป้าหมายท่ีลดลงท่ี 215.00 บาท 

CPN 

แนะน ำ ซ้ือ 

รำคำเป้ำหมำย  

90.50 บำท 

เราคาดว่า CPN จะท าผลงานไดดี้ต่อเน่ืองในระยะยาวจากธุรกจิหา้งสรรพสินคา้ ในระยะสั้นธุรกิจการปล่อยเช่าอสงัหา

ฯ คาดวา่จ านวนการปล่อยเช่าและราคาปล่อยเช่าจะดีขึ้ น เรามองว่ารายไดข้องบริษัทจะเติบโตขึ้ นใน 2H61 จากยอด

โอนคอนโดฯ, เปิดตวั Central Phuket, และการปรบัปรุง Central world ท่ีเสร็จส้ิน คงค าแนะน า ซ้ือ ท่ีราคาเป้าหมาย 

90.50 บาท 

LH 

แนะน ำ ซ้ือ 

รำคำเป้ำหมำย  

13.50 บำท 

เราปรบัประมาณการณก์ าไรสุทธิ 2561 ขึ้ น 11% เพื่อสะทอ้นรายการก าไรพิเศษใน 2Q61 ยอด Presales 1H61 ของ

บริษัทโตขึ้ น 5% yoy และคิดเป็น 45% ของเป้าหมายทั้งปี เราเช่ือว่าบริษัทน่าจะบรรลุเป้าหมายไดจ้ากแผนการ

เปิดตวัโครงการท่ีแข็งแกร่งใน 2H61แมว้่าการแขง่ขนัยงัอยูใ่นระดบัสงู เรายงัคงชอบ LH จากความช านาญทั้งในธุรกิจ 

High-end และ Low-rise ของบริษัท คงค าแนะน า ซ้ือ ท่ีราคาเป้าหมาย 13.50 บาท 

 

ตำรำงค่ำกำรกลัน่และรำคำปิโตรเลียม 

Commodities Units 16-Aug 15-Aug % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)

GRM

GRM- Singapore US$/bbl 7.91                   7.99         -1% 14% 52% 10% 13% ESSO(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)

Crude Oil  

Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 69.1                   69.9         -1% -3% -5% -7% 12% PTT(+),PTTEP(+)

Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 70.3                   69.9         1% -1% -2% -10% 8%

West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 65.5                   65.0         1% -2% -4% -8% 6%

LPG  

Butane FOB ARA Barge US$/MT 570                    570          0% 0% 2% 21% 0% SGP(+)

Propane FOB ARA Barge US$/MT 555                    555          0% 0% -1% 17% -6%

Future

Nymex 1st month US$/bbl 65.5                   65.0         1% -2% -2% -7% 11%

Oil Product Price

92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 80                      81            0% 2% 2% -5% 11%

Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 11                      11            5% 41% 91% 10% 9% TOP(+) ,SPRC(+) ,ESSO(+)

PTTGC(+)

Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 87                      87            -1% -1% 0% -5% 12%

Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 18                      17            2% 4% 22% 4% 16% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)

High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 66                      66            0% -1% -1% 0% 19%

Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (3)                      (4)             25% -30% -46% -64% -52% TOP(+),PTTGC(+)

Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 84                      83            0% 0% -1% -5% 8%

Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 15                      13            9% 13% 26% 7% -5% THAI(-),AAV(-),NOK(-)  
แหล่งข้อมูล : Bloomberg 

Report & Corporate News 


