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PEER COMPARISON 

   Last Target Market ----------- Net profit ----------- -------------- PE -------------- ----------- P/B ----------- ----------- ROE ----------- 

Company Ticker Rec. Price Price Cap 2017 2018F 2019F 2017 2018F 2019F 2017 2018F 2019F 2017 2018F 2019F 

   (Bt) (Bt) (US$m) (Btm) (Btm) (Btm) (x) (x) (x) (x) (x) (x) (%) (%) (%) 

Charoen Pokphand CPF TB BUY 25.50 32.25 6,695 15,259 16,257 17,396 14.4 13.5 12.6 1.4 1.4 1.3 7.3 7.1 7.3 

GFPT GFPT TB BUY 14.50 18.00 554 1,748 1,123 1,596 10.4 16.2 11.4 1.5 1.4 1.3 15.3 9.1 11.9 

Khon Kaen Sugar KSL TB SELL 3.42 3.10 460 1,970 956 904 7.7 15.8 16.7 0.8 0.8 0.8 11.3 5.2 4.7 

MK Restaurant M TB BUY 74.75 88.00 2,099 2,425 2,719 2,998 28.4 25.3 23.0 5.0 4.8 4.6 17.8 19.3 20.4 

Malee Group MALEE TB SELL 14.90 12.60 127 286 22 186 14.6 187.4 22.4 2.6 2.9 2.6 17.9 1.5 12.3 

Sappe SAPPE TB BUY 24.20 30.25 225 401 401 439 18.3 18.4 16.8 3.2 3.0 2.7 18.9 17.0 16.9 

Thai Union TU TB BUY 17.80 23.00 2,590 6,021 4,136 6,159 14.1 20.5 13.8 1.9 1.9 1.8 12.6 8.4 12.0 

Thai Vegetable Oil TVO TB HOLD 29.75 34.50 733 1,327 2,157 2,160 16.9 10.4 10.4 2.7 2.4 2.3 15.2 23.6 21.7 

Sector     13,482 29,437 27,772 31,837 13.8 14.9 12.9 1.2 1.1 1.1 8.5 7.6 8.4 

Source: UOB Kay Hian 

MARKET WEIGHT 
(Maintained) 
 
 
STOCK PICKS  
  Share Price  Target Price  
Company Rec (Bt) (Bt) 
CPF BUY 25.50 32.25 
GFPT BUY 14.50 18.00 

Source: UOB Kay Hian 

CHICKEN PRICES 

 
Source: CPF 

SWINE PRICES 

 
Source: CPF 
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Food Sector: MARKET WEIGHT 

คาดผลประกอบการฟ้ืนตวัในครึง่ปีหลัง 

เราคาดราคาเน้ือสัตวใ์นประเทศจะปรบัตัวดีขึ้ นในคร่ึงปีหลังของปี 2561 เมื่อเทียบกับคร่ึงปีแรก 

จากปัญหา oversupply ท่ีเบาบางลง ขณะท่ีตน้ทุนอาหารสัตวม์ีแนวโน้มปรบัตัวลดลง ดงัน้ันเราจึง

คาดผลประกอบการในคร่ึงปีหลังของกลุ่มอาหารจะมีพัฒนาการเชิงบวก hoh คงคําแนะนํากลุ่ม

อาหาร เท่าตลาด โดยมี CPF และ GFPT เป็น Top picks 

เหตกุารณใ์หม่ 

 เห็นสัญญาณฟ้ืนตัวของราคาเน้ือสัตว์ในประเทศในเดือน กรกฎาคม ถึง สิงหาคม 2561 

ราคาขายเฉล่ียของเน้ือไก่ในเดือนกรกฎาคมถึงสิงหาคมอยูท่ี่ 33.5 บาทต่อกิโลกรมั ปรบัตวัเพ่ิมข้ึน

จาก 32.0 บาทต่อกิโลกรมัในไตรมาส 2/61 นอกจากน้ีราคาลูกไก่เน้ือ (day old chicken) ล่าสุด

อยู่ท่ี 11.5 บาทต่อตวั ซ่ึงสงูกวา่ในไตรมาส 2/61 ท่ี 9.17 บาทต่อตวั ทางดา้นราคาเน้ือหมอูยูใ่น

ทิศทางขาข้ึนเช่นเดียวกนัโดยไดป้รบัตวัข้ึนจาก 61.50 บาทต่อกิโลกรมัในไตรมาส 2/61 มาอยู่ท่ี 

65 บาทต่อกิโลกรัม ในเดือนกรกฎาคมถึงสิงหาคม เรามองว่าราคาของเน้ือไก่และหมูท่ีปรับตัว

เพ่ิมข้ึนสะทอ้นวา่ปัญหา oversupply ท่ีเร่ิมคล่ีคลาย 

 คาดราคากุง้ปรบัตวัเพิ่มข้ึนในไตรมาส 3/61 ราคาเฉล่ียของกุง้ในประเทศไทย (size 60)  อยูท่ี่ 

162.50 บาทต่อกิโลกรมั ในเดือนกรกฎาคมถึงสิงหาคม ปรบัตวัเพ่ิมข้ึนจาก 133 บาทต่อกิโลกรมั 

ในไตรมาส 2/61 จากภาวะการแข่งขนัท่ีเบาบางลง เน่ืองจาก supply บางส่วนไดห้ยุดการผลิตไป

ก่อนหน้าน้ีจากราคากุง้ท่ีตกตํา่และมี supply จากประเทศอินเดียเขา้มาแข่ง เราคาดผลผลิตกุง้ทั้งปี

อยูท่ี่ 300,000 ตนั (ทรงตวั yoy) 

 คาดราคาตุน้ทุนอาหารสตัวล์ดลง qoq ราคาเฉล่ียขา้วโพดเล้ียงสตัวอ์ยูท่ี่ 9.10 บาทต่อกิโลกรมัใน

เดือนกรกฎาคมถึงสิงหาคม ปรบัตวัลดลงจาก 10.55 บาท ในไตรมาส 2/61 จากปัจจยัตาม

ฤดกูาล นอกจากน้ีราคากากถัว่เหลืองในเดือนกรกฎาคมถึงสิงหาคมอยูท่ี่ 16.75 บาทต่อกิโลกรมั 

ทรงตวัเม่ือเทียบกบัไตรมาส 2/61 

 คาดราคาทูน่าในไตรมาส  3/61 ปรับตัวลดลง yoy และ qoq ราคาขายทู น่าเฉล่ียอยู่ ท่ี 

US$1,375/ton ในเดือนกรกฎาคมถึงสิงหาคม ปรับตัวลดลงจาก US$1,667/ton ในไตรมาส 

2/61 จาก supply ท่ีเพ่ิมข้ึนอยา่งมีนัยสาํคญั 

 คาดการบริโภคในประเทศฟ้ืนตวัในครง่ปีหลงั จาก Consumer Confidence Index (CCI) ท่ียงัคง

อยูใ่นทิศทางขาข้ึนอยูท่ี่ 83.2 ในเดือนสิงหาคม 2561 ซ่ึงเป็นระดบัสงูท่ีสุดในรอบ 5 ปี 

 คงนํ้าหนักกลุ่มอาหาร เท่าคลาด เราคาดผลประกอบการจะปรบัตัวดีข้ึน hoh ในคร่ึงปีหลังจาก

ราคาเน้ือสัตวท่ี์เพ้ิม ขณะท่ีตน้ทุนอาหารสตัวมี์แนวโน้มปรบัตัวลดลง ปัจจุบันเราเลือก CPF  และ 

GFPT เป็น Top picks 
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EARNINGS PROJECTION  
Net Profit (Btm) 2017 2018F yoy % chg 2019F yoy % chg 

CPF 15,259 16,257 7 17,396 7 

GFPT 1,748 1,123 -36 1,596 42 

KSL 1,970 956 -51 904 -5 

M 2,425 2,719 12 2,998 10 

MALEE 286 22 -92 186 745 

SAPPE 401 401 0 439 9 

TU 6,021 4,136 -31 6,159 49 

TVO 1,327 2,157 63 2,160 0 

Total 29,437 27,771 -6 31,838 15 
Source: UOB Kay Hain     

  
 
 
 

 


