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Market Summary  
Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,658.56      (9.35) (0.56%)

SET50 1,093.15      (3.04) (0.28%)

SET100 2,423.67      (11.31) (0.46%)

FTSE SET LARGE CAP 1,848.33      (2.13) (0.12%)

FTSE SET MID CAP 2,289.20      (24.51) (1.06%)

FTSE SET SMALL CAP 2,156.83      (30.75) (1.41%)

SET-VAL (Btm) 40,735         

Mkt Cap (Btm) 16,864,020  

PER (x) 16.40

P/BV (x) 1.93

DJIA 25,191         (125.98) (0.50%)

NASDAQ 7,438            (31.09) (0.42%)

STOXX Europe 600 354               (5.68) (1.58%)

SSEC 2,595            (60.05) (2.26%)

FSTE 6,955            (87.59) (1.24%)

HANG SENG 25,347         (806.60) (3.08%)

NIKKEI 22,011         (604.04) (2.67%)

MSCI ASIA EX JAPAN 589               (15.05) (2.49%)

NYMEX (US $/bbl) 66.43            (2.74) (3.96%)

Brent (US $/bbl) 76.44            (3.39) (4.25%)

Dubai (US $/bbl) 76.74            (1.62) (2.07%)

Baltic dry Index 1,577            (2.0) (0.13%)

Golds (spot) 1,230            8.24 0.67%

Copper (spot) 6,195            (48.25) (0.77%)

Sugar (spot) 13.81            (0.01) (0.07%)

Rubber (spot) 143.5            (4.90) (3.30%)

CRB Index 416.14         (0.66) (0.16%)

THB/Dollar 32.8              0.03 0.09%

Yen/Dollar 112.4            (0.38) (0.34%)

Euro/Dollar 1.1                0.00 0.06%

Dollar Index 96.0              (0.05) (0.05%)

3M US T-Bill (%) 2.25 0.00 0.00%

10Y US Yield (%) 3.17 (0.03) (0.94%)

10 Y TH Yield (%) 2.88 0.00 0.00%

VIX Index 20.71 1.07 5.45%

Equity 23-Oct MTD YTD

Local Institutions 597               10,156         150,788       

Proprietary Trading (805)              52                 (4,854)          

Foreign Investors (62)                (49,724)        (258,598)      

Local Individuals 269               39,517         112,664       

Bond 23-Oct MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) (56.32) 625.67 7,635.14      

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

KBANK 207.00 1.19 2.48%

AOT 61.50 0.71 0.82%

HMPRO 15.00 0.39 2.04%

PTTGC 77.00 0.22 0.65%

EGCO 231.00 0.21 1.76%

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

PTT 50.25 (0.71) (0.50%)

ADVANC 195.00 (0.59) (1.02%)

SCB 140.50 (0.51) (1.06%)

EA 45.00 (0.46) (2.70%)

IVL 55.25 (0.41) (1.34%)  

ระยะกลางยงัเสี่ยง EM ถูกลดน ้าหนกั แตก่ารลงตอ่ในโซน 1620-1640 จะมีโอกาสฟ้ืน 

ตลาดหุน้เอเชียและยุโรปปรับลดลงแรง จาก 2 ปัจจัยหลัก คือ การท่ี EU ปฏิเสธร่างแผน

งบประมาณขาดดุลของอิตาลีในช่วงคืนท่ีผ่านมา กระทบเสถียรภาพของยุโรป ขณะท่ีราคา

น ้ามนัปรับลดลงแรงมากกว่า 4% หลังรมว.น ้ามนัซาอุดิอาระเบีย ไม่ตัดความเป็นไปไดท่ี้จะ

ผลิตน ้ามนัเพิ่มจากปัจจุบันอีก 1-2 ลา้นบารเ์รล/วนั ภาพระยะกลางของตลาดเกิดใหม่ยงัมี

ความเส่ียงต่อการถูกลดน ้าหนัก ตามการปรับ asset allocation จากการแข็งค่าของค่าเงิน

เหรียญและผลตอบแทนพนัธบัตรทัว่โลกท่ีก าลงัจะขยบัขึ้ น อย่างไรก็ตามการรายงานผลการ

ด าเนินงานไตรมาส 3 หากออกมาดีจะเป็นตวัช่วยชะลอการปรบัลง 

ส าหรับตลาดหุน้ไทยวนัน้ี การปรับตัวลงแรงเมื่อวนัจนัทร์ หลังโมเมนตัมของท่องเท่ียวและ

ส่งออกชะลอ ประกอบกบัตวัเลขส่งออกติดลบเป็นครั้งแรกในรอบ 19 เดือน จนหลุด 1666 

จุด ประกอบราคาน ้ามนัดิบท่ีลดลง มีโอกาสกดดนัตลาดปรบัฐานต่อในโซน 1620-1640 จุด 

ซ่ึงเป็นโซนท่ีประเมินดชันีมีโอกาสฟ้ืนตวั 

Downside ของ SET Index หากประเมินดว้ยการเติบโตปี 2562 และใชส้มมติฐานการขึ้ น

ดอกเบ้ียสหรฐัฯ อยา่งเต็มท่ี ปีน้ี 4 ครั้ง ปีหน้า 3 ครั้ง จะไดก้รอบการซ้ือขายท่ี 1620-1856 

จุด ดงัน้ันการปรบัลดลงของดชันีเขา้ใกลก้รอบล่างดงักล่าวจะเป็นจุดเส่ียงซ้ือท่ีส าคญัรอบน้ี 

Investment Theme หุน้ใหญ่และกลุ่มหุน้เลือกตั้ง BBL, SCB, STEC, CPALL, AMATA/ หุน้เล็ก

ท่ีน่าสนใจ GUNKUL*, DTC*, EASTW*, AEONTS* / หุน้กระแสเงินสดมัน่คง-ปันผล CPNREIT, 

CPN, PSH, AP, SPF*, EA, BCPG  

ภาพรวมกลยุทธ:์ มีโอกาสโดดลงก่อนฟ้ืน เพิ่มความระวงัหุน้กลาง-เล็กที่คาดการณืผล

การด าเนินงานไม่ได ้ซ้ือขายท่ีแนวรบัและเลือกเก็งก าไรเม่ือออ่นตวั ถือหุน้ท่ีมี หรือทยอย

สะสมหุน้ใหญ่ // หุน้แนะน าวนัน้ี BCP / เก็งก าไร PSH* (เป้า 21.50 ตดัขาดทุน 19.90), 

PTTGC* (เป้า 79 ตดัขาดทุน 75.75) 

แนวรบั 1640 และ 1620 / แนวตา้น : 1666 จดุ สดัสว่น : เงินสด 30% : พอรต์หุน้ 70% 

ประเด็นการลงทุน 

ปัจจยัเสี่ยงรุมฉุดตลาดหุน้เอเชียดิ่งหนัก - ตลาดหุน้ทัว่โลกปิดลบ น าโดยหุน้เอเชีย กงัวล

เศรษฐกิจจีนสะดุด-ความเส่ียงการเมืองรุนแรง 

ผลผลิตเกษตร'ทะลกั' ออ้ยยางปาลม์ราคาวูบ - สศก.จบัตาสถานการณสิ์นคา้เกษตร ไตรมาส

สุดทา้ย เตรียมออกสู่ตลาด ช้ีน ้าดี ผลผลิตเพิ่ม หวัน่ราคาวบู ชาวสวนปาลม์ห่วง พ.ย.น้ี ราคาด่ิง

เพราะสต็อกทะลุ 4 แสนตนั นักวิชาการ ช้ีแนวโน้มออ้ย ยาง ปาลม์ สบัปะรด ราคาร่วงหนักเหตุ

อุปทาน ลน้ตลาด ในขณะท่ีขา้วหอมมะลิแนวโน้มสดใส 

'ซีพี-เซ็นทรลั-สหพฒัน'์ชิงสนามบิน - 'เครือซีพี-เซ็นทรลั-สหพฒัน์' แข่งประมูลพื้ นท่ีคา้

ปลีกใน 2 สนามบินรฐั ท่ีตาก-อุบลฯ กรมท่าอากาศยานกนั 30% ใหก้ลุ่มรฐัวิสาหกิจชุมชน-

ทอ้งถ่ิน เขา้มาขายสินคา้ชุมชน-โอท็อป ฟุ้งปี 2563 รายไดน้อนคอร์แตะ 30% บินไทยรุก

ประมลูอาหารกล่องขายบนไฮสปีดเทรน ป๊ัมรายได ้8,600 ลา้น 

จ่อรื้ อเกณฑ์คุม'สินเช่ือบา้น'ธปท.พรอ้มทบทวนขอ้เสนอ – เน้นผูบ้ริโภคไดป้ระโยชน์ - 

"แบงก์ชาติ" เผยผู้ประกอบการ อสังหาฯ ธนาคารพาณิชย ์แห่ส่งขอ้เสนอใหพ้ิจารณา เพื่อ

ก าหนดเกณฑ์คุมสินเช่ือบา้น ย ้าพรอ้มปรับเปล่ียนแนวทางก ากบัดูแล หากเป็นประโยชน์ใน

ภาพรวม และไม่กระทบระบบเกินไป 

หุน้ที่มีโอกาสเขา้ดชันีเอ็มเอสซีไอ – รายงานข่าวคาด GULF, GPSC, KTC, MTC มีโอกาสถูก

น าเขา้ค านวณในดชันี 

 

ประเด็นตดิตาม: 25 ต.ค. – ประชุมนโยบายการเงินยุโรป, 26 ต.ค. – US GDP ไตรมาส 3/61, 

31 ต.ค. – Manufacturing PMI จนี, 2 พ.ย. – ตวัเลขการจา้งงาน / ดุลการคา้ สหรฐัฯ  

(* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์ซ่ึงอาจมีค าแนะน าต่างกบัพื้ นฐาน หรือท่ีไม่ ไดอ้ยู่ในการวิเคราะหข์อง UOBKH ซ่ึง

นักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาท่ีเขา้ซ้ือ) 

นกักลยทุธ์: กิจพณ ไพรไพศาลกิจ 
Email: kitpon@uobkayhian.co.th 
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เปรียบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภูมิภาค 
Regional

/Country
Index PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

2018F 2019F 2018F 2019F -1D WTD MTD YTD

TIPs

Thailand 1,659            15.3          13.9          16% 10% 0.0% -0.6% -5.6% -5.4%

   - Energy 25,327          12.1          11.5          45% 5% 0.0% -0.6% -7.1% 3.1%

   - Banking 541               11.1          10.0          2% 11% 0.0% 0.0% -3.1% -5.5%

   - Commerce 39,199          28.2          24.7          13% 14% 0.0% -0.5% -6.9% -12.9%

   - Telecom 156               19.1          17.1          -19% 12% 0.0% -0.8% -3.5% -5.2%

   - Transport 351               28.7          25.8          72% 11% 0.0% 0.3% -6.1% -8.6%

Indonesia 5,798            15.2          13.3          70% 14% -0.7% -0.7% -3.0% -8.8%

Phillipine 7,198            16.8          14.9          21% 13% -0.5% 0.6% -1.1% -15.9%

Asia

China 2,595            10.6          9.4            33% 13% -2.3% 1.7% -8.0% -21.5%

Hong Kong 25,347          10.5          9.5            34% 11% -3.1% -0.8% -8.8% -15.3%

India 33,847          18.3          15.0          39% 22% -0.8% -1.4% -6.6% -0.6%

Japan 22,011          15.5          13.9          62% 12% -2.7% -2.2% -8.6% -3.2%

Korea 2,106            8.6            8.0            99% 7% -2.6% -2.1% -9.9% -14.4%

Malaysia 1,698            16.4          15.3          5% 7% -1.4% -2.0% -5.3% -5.5%

Singapore 3,031            12.3          11.4          2% 8% -1.5% -1.0% -6.9% -10.9%

Taiwan 9,775            12.8          12.3          25% 4% -2.0% -1.5% -11.2% -8.2%

Vietnam 940               16.2          13.7          36% 18% -1.5% -1.9% -7.6% -4.5%

MSCI Asia Ex Japan 589               11.6          10.5          33% 11% -2.5% -1.2% -10.2% -17.5%

Bloomberg Index

Oil and Gas Index 375               12.3          11.2          140% 10% -2.5% -1.5% -10.8% -3.1%

Coal Index 1,697            8.4            8.4            951% -1% -1.5% 0.9% -3.7% -17.0%

Chemicals Index 237               10.5          9.7            53% 8% -2.9% -2.1% -12.9% -26.1%

Banks Index 166               7.9            7.3            9% 8% -2.0% -0.6% -5.7% -13.9%

Commercial Services Index 111               18.2          16.3          17% 12% -1.5% 0.3% -8.0% -13.3%

Telecommunications Index 53                 14.2          12.0          11% 18% -2.5% -1.9% -7.7% -11.3%

Transportation Index 149               15.6          14.2          66% 10% -2.2% -1.2% -7.6% -11.9%

แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 

ยอดซ้ือขายของนกัลงทุนตา่งชาตใินภูมิภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

23-Oct 22-Oct MTD YTD 2017 2016

Thailand -            (1.9)          (1,522)     (8,039)     (796)        2,240       

Indonesia (5.1)           (4.2)          (360)        (4,047)     (2,960)     1,259       

Philippines (1.9)           (1.5)          (140)        (1,710)     1,095       83           

India -            (60.5)        (2,607)     (4,613)     8,014       2,903       

S. Korea (589.4)       (134.7)      (3,229)     (5,317)     8,267       10,480     

Taiwan (453.6)       (3.4)          (362)        (10,309)   5,736       10,956     

Vietnam (2.7)           (3.8)          422         1,804       1,163       (345)         
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 

 

 

 

ปัจจยัที่ตอ้งตดิตาม   

26 ต.ค. – US GDP ไตรมาส 3/61 

31 ต.ค. – Manufacturing PMI จีน 

2 พ.ย. – ตวัเลขการจา้งงาน / ดุลการคา้ สหรฐัฯ 

 

 

ประเด็นลงทุนส าหรบัหุน้แนะน า 

 BCP (42) : คาดผลการด าเนินงานไตรมาส 3/61 ออกมาดีทั้งจากโรงกลัน่และดา้นพลงังานทดแทน ขณะท่ีปี 2562 คาดก าไรเติบโตขึ้ น 33% 

จากการใชก้ าลงัการผลิตไดเ้ต็มท่ี 

 

 PSH* (21.50) : เก็งก าไรแบบตั้งจุดตดัขาดทุนท่ี 19.90 บาท 

 PTTGC* (79) : เก็งก าไรแบบตั้งจดุตดัขาดทุนท่ี 75.75 บาท 

 

 หุน้ที่น่าสนใจอ่ืน :ๆ SVI, EASTW*, BH* (ควรตั้งจดุตดัขาดทุน 3-5%) 
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ตลาดหุน้สหรฐั ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดร่วงลงเมื่อคืนน้ี (23 ต.ค.) เน่ืองจากนักลงทุนผิดหวงัผลประกอบการของบริษัทจด

ทะเบียน ซ่ึงรวมถึงบริษัท แคทเธอรพ์ิลลาร ์และ 3M นอกจากน้ี ตลาดยงัถูกกดดนัจากการร่วงลงของราคาน ้ามนัดิบ

และตลาดหุน้จีน รวมทั้งความกงัวลจากรายงานท่ีว่า สหภาพยุโรป (EU) ไดป้ฏิเสธร่างงบประมาณประจ าปีหน้าของ

อิตาลี (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยโุรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดร่วงลงเมื่อคืนน้ี (23 ต.ค.) เน่ืองจากนักลงทุนวิตกกงัวลเกี่ยวกบัสถานการณ์ทางเศรษฐกิจและ

งบประมาณของอิตาลี หลงัจากสหภาพยุโรป (EU) ไดป้ฏเิสธการยอมรบัร่างงบประมาณประจ าปีหน้าของอิตาลี พรอ้ม

กบัแสดงความกงัวลเกี่ยวกบัการขาดดุลงบประมาณของอิตาลี นอกจากน้ี การร่วงลงของตลาดหุน้ทัว่โลกยงัสรา้งแรง

กดดนัต่อภาวะการซ้ือขายในตลาดหุน้ยุโรปเช่นกนั (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดน ้ามนั สัญญาน ้ามันดิบเวสต์เท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอร์กปิดร่วงลงแตะระดับต า่สุดในรอบ 2 เดือนเมื่อคืนน้ี (23 ต.ค.) 

หลงัจากท่ีซาอุดีอาระเบียยืนยนัว่าจะรกัษาเสถียรภาพตลาดน ้ามนั ซ่ึงรวมถึงการเพิ่มการผลิต นอกจากน้ี การร่วงลง

อยา่งหนักของตลาดหุน้ทัว่โลกยงัสรา้งแรงกดดนัต่อภาวะการซ้ือขายในตลาดน ้ามนัดว้ยเช่นกนั (อินโฟเควสท)์ 

สหรฐัฯ-จนี เตรียม

เปิดเจรจาเดือนหนา้ 

ท าเนียบขาวเผย ปธน.ทรมัป์ และ ปธน.สี จิ้ นผิงของจีน เตรียมเปิดการเจรจานอกรอบในการประชุม G20 เดือนหน้า 

ธปท.เตรียมสรุป

หลกัเกณฑ ์LTV คาด

ชดัเจนตน้เดือนหนา้ 

ธปท.เตรียมสรุปความเห็นการปรบัปรุงสินเช่ือท่ีอยู่อาศยัหลงัเปิด public hearing คาดหลกัเกณฑด์งักล่าวจะมีความ

ชดัเจนในช่วงตน้เดือนหน้า 

สศค.เล็งออก

มาตรการกระตุน้

ทอ่งเที่ยว 

สศค.เตรียมมาตรการกระตุน้ธุรกิจท่องเท่ียว หลงัไดร้บัผลกระทบจากกรณีเรือล่มท่ีภเูก็ตและมหกรรมบอลโลก โดยจะ

ยดึหลกัสรา้งความปลอดภยัและสรา้งรายไดค้วบคู่กนั 

แบงกท์ยอยข้ึน

ดอกเบ้ียบา้นรบั

ตน้ทุนท่ีเพ่ิมข้ึน 

แบงกพ์าณิชยท์ยอยขึ้ นดอกเบ้ียสินเช่ือบา้นตั้งแต่ไตรมาส 3 พรอ้มปรบัแพ็คเกจใหม่ เน้นดอกเบ้ียลอยตวัแทนคงท่ี 

รองรบัตน้ทุนท่ีจะเพิ่มขึ้ นตามทิศทางดอกเบ้ียขาขึ้ น 
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MAJOR 

ค ำแนะน ำ 

ซ้ือ 

รำคำเป้ำหมำย 

31.75 บำท 

เราคาดการณผ์ลประกอบการของ MAJOR ในช่วง 3Q18 จะออกมาหดตวั 31% yoy และ 61% qoq มาอยูท่ี่ 207 ลา้น

บาท เน่ืองจากรายไดค้่าโฆษณาท่ีอ่อนแอ (จากความล่าชา้ในการต่อสญัญากบัทางลกูคา้หลกั) บวกกบัรายไดค้่าหนัง

ท่ีต า่ (-3% yoy) เน่ืองจากไม่ค่อยมีหนังท่ีโดดเด่นมากนักในช่วง 3Q18 อย่างไรก็ตามเราเช่ือว่า ผลประกอบการ

ในช่วง 4Q18 จะฟ้ืนตวั yoy และ qoq จากฐานท่ีต า่ในช่วง 4Q17 อีกทั้งยงัไดแ้รงสนับสนุนจากหนังท่ีมีความน่าสนใจ

มากกว่า เช่น นาคี 2 เราคงค าแนะน า ซ้ือ ราคาเป้าหมาย 31.75 บาท 

PLANB PLANB โคง้ส่งทา้ยมีแววทุบสถิติยอดจองส่ือลน้ 

PLANB ผลงาน Q4/2561 มีแววทุบสถิติใหม่สงูสุดเล็งหา Synergy ใหม่สรา้งมลูค่า-ดนั Utilization Rate ส่ือในมือเพิ่ม

สงูในอนาคต ดา้นโบรกมองช่วงท่ีเหลือของปี 2561 ยงัมีสตอร่ีหนุนการเติบโตไม่หยุด ทั้งแผนการขยายพื้ นท่ีโฆษณา

จอดิจิตอล แถมไฮซีซนัหนุนเต็มสบู (ทนัหุน้) 

HMPRO HMPRO ระดมเงินทุน ลุยออกหุน้กู ้2 พนัลา้น อายุ 3 ปีดอกเบ้ีย 3% 

HMPRO ลุยออกหุน้กู ้2,000 ลา้นบาท อายุ 3 ปี ดอกเบ้ีย 3% ขายใหนั้กลงทุนสถาบนัวนัท่ี 19 ต.ค. และวนัท่ี 22 

ต.ค.ท่ีผ่านมา หวงัน าเงินไปช าระคนืหุน้กู-้เป็นเงินทุนหมุนเวียนในการด าเนินกิจการ (ขา่วหุน้) 

SPALI SPALI เตรียมเปิดขาย คอนโดฯ'เอสเซน้ส'์ มลูค่า 740 ลา้นบาท 

SPALI เตรียมเปิดขายโครงการคอนโดมิเนียม "ศุภาลยั เอสเซน้ส ์สวนหลวง" มลูคา่ 740 ลา้นบาท เจาะตลาดระดบั

ราคา 7-10 ลา้นบาท เปิดตวัอยา่งเป็นทางการในช่วงวนัท่ี 27-28 ต.ค.น้ี (ขา่วหุน้) 

ตำรำงค่ำกำรกลัน่และรำคำปิโตรเลียม 

Commodities Units 23-Oct 22-Oct % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)

GRM

GRM- Singapore US$/bbl 4.41                   5.01         -12% -15% -26% -35% -32% ESSO(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)

Crude Oil  

Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 76.7                   78.4         -2% -2% 0% 7% 8% PTT(+),PTTEP(+)

Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 75.7                   79.5         -5% -7% -3% 2% 2%

West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 66.3                   69.2         -4% -8% -8% -7% -3%

LPG  

Butane FOB ARA Barge US$/MT 635                    635          0% 0% 7% 13% 37% SGP(+)

Propane FOB ARA Barge US$/MT 600                    600          0% 0% 3% 7% 25%

Future

Nymex 1st month US$/bbl 66.4                   69.4         -4% -7% -6% -1% 1%

Oil Product Price

92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 85                      86            -1% -3% -1% 6% 10%

Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 8                        8              10% -7% -8% 2% 37% TOP(+) ,SPRC(+) ,ESSO(+)

PTTGC(+)

Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 98                      98            0% 0% 5% 13% 16%

Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 22                      20            7% 10% 31% 43% 64% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)

High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 74                      74            -1% -1% 9% 9% 25%

Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (3)                      (4)             22% -20% -68% -26% -75% TOP(+),PTTGC(+)

Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 92                      93            -1% 0% 5% 9% 11%

Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 16                      15            8% 8% 39% 21% 35% THAI(-),AAV(-),NOK(-)  
แหล่งข้อมูล : Bloomberg 
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